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BESLUT

Nordea Bank AB FI Dnr 15-6960

Att: Verkstallande Direktoren Delgivning nr 1 Finansinspektionen
Smalandsgatan 17 Box T2 ekl
105 71 STOCKHOLM Brumsgaan ]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Kapitalbuffert for globalt systemviktiga institut

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen identifierar Nordea Bank AB (org.nr. 516406-0120)
sasom ett globalt systemviktigt institut som pa gruppniva ska halla en
kapitalbuffert for globalt systemviktiga institut. Kapitalbufferten for
globalt systemviktiga institut ska besta av karnpriméarkapital och uppga
till 1 procent av gruppens totala riskvégda exponeringsbelopp.

2. Kravet infors stegvis fran och med den 1 januari 2016 till den 31
december 2018, enligt féljande.

a. Under 2016 ska kapitalbufferten for globalt systemviktiga institut
uppga till 25 procent av 1 procent av gruppens totala riskvagda
exponeringsbelopp.

b. Under 2017 ska kapitalbufferten for globalt systemviktiga institut
uppga till 50 procent av 1 procent av gruppens totala riskvagda
exponeringsbelopp.

c. Under 2018 ska kapitalbufferten for globalt systemviktiga institut
uppga till 75 procent av 1 procent av gruppens totala riskvagda
exponeringsbelopp.

3. Detta beslut kan komma att aterkallas vid en senare tidpunkt om
Finansinspektionen gér en ny bedémning av Nordea Bank AB:s status
sasom globalt systemviktigt institut och som innebéar en dndring av detta
beslut.

(5 kap. 1-2 88 lag (2014:966) om kapitalbuffertar samt 4 § lag (2014:967) om
inférande av lagen (2014:966) om kapitalbuffertar)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
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Arendet

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om éndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (tillsynsforordningen) tradde i kraft den 1 januari
2014. Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013
om behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om sérskild tillsyn av
kreditinstitut och vardepappersforetag, om &ndring av direktiv 2002/87/EG och
om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG
(kapitaltackningsdirektivet) har genomforts i svensk ratt genom bland annat
lagen (2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag
och lagen (2014:966) om kapitalbuffertar (buffertlagen). Genom dessa rattsakter
tilldelas Finansinspektionen ett antal olika verktyg for att férebygga och
motverka saval strukturella som cykliska systemrisker.

Finansinspektion ska bland annat enligt 5 kap. 1 § buffertlagen besluta om vilka
institut som pa gruppniva ska ha en kapitalbuffert for globalt systemviktiga
institut. Kapitalbufferten for globalt systemviktigta institut ska hallas pa
gruppniva och besta av karnprimarkapital.

Hur identifieringen av vilka institut som pa gruppniva ska ha en kapitalbuffert
for globalt systemviktiga institut ska ske framgar av Kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 1222/2014 av den 8 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU vad galler tekniska
tillsynsstandarder for specificering av metoden for att identifiera globala
systemviktiga institut och for att faststalla underkategorier av globala
systemviktiga institut (G-SlII férordningen).

Nordea Bank AB (Nordea eller banken) har beretts tillfalle att yttra sig. Banken
har i sitt yttrande daterat den 12 juni framhallit att Finansinspektionen framéver
behover ta i beaktande pagaende internationella regleringsinitiativ som kan
komma att omfatta G-SI|I.

Tillampliga bestammelser

Enligt 5 kap. 1-2 8§ buffertlagen ska Finansinspektionen besluta om vilka
institut som pa gruppniva ska ha en kapitalbuffert for globalt systemviktiga
institut och att denna buffert ska besta av karnprimarkapital. Bufferten ska vidare
uppga till minst en procent och hdgst tre och en halv procent av institutets totala
riskvégda exponeringsbelopp.

Kravet pa att uppratthalla en kapitalbuffert for globalt systemviktiga institut ska
inforas stegvis fran och med den 1 januari 2016, enligt 4 § lag (2014:967) om
inforande av lagen (2014:966) om kapitalbuffertar (inférandelagen).

Finansinspektionen ska, enligt 13 § 3 st forordning (2014:993) om sarskild
tillsyn och kapitalbuffertar (buffertférordningen) varje ar se 6ver identifieringen
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av bland annat globala systemviktiga institut och de globala systemviktiga
institutens placering i respektive underkategori.

Vidare framgar av 3 § forsta stycket 2 och 6 punkterna buffertférordningen att
Finansinspektionen har en skyldighet att tillhandahalla (pa sin webbplats)
information om i vilken utstrackning de valmojligheter som finns i
kapitaltdckningsdirektivet har utnyttjats och information om vilka institut som
beddmts vara bland annat globalt systemviktiga.

| artikel 131 kapitaltackningsdirektivet anges vissa grundldggande principer for
att identifiera globala systemviktiga institut och placera dem i fem olika
underkategorier efter deras systemvikt for det globala finansiella systemet. G-
SlI-forordningen specificerar metoden ytterligare. Av G-SlI férordningen
framgar bland annat att behériga myndigheter ska beakta de standarder som
anger metoden for beddmning av globala systemviktiga banker och dessas hogre
forlustabsorptionskrav som antagits av Baselkommittén for banktillsyn
(Baselkommittén) och som grundas pa det ramverk for globala systemviktiga
finansiella institut som faststallts av radet for finansiell stabilitet (FSB) i
anslutning till rapporten Reducing the moral hazard posed by systemically
important financial institutions (20 oktober 2010).

Enligt kapitaltdckningsdirektivet finns det fem kategorier av systembetydelse.
De &r baserade pa kvantifierbara indikatorer som framgar av artikel 6 i G-SlI
forordningen. For att minimera den administrativa bérdan for institut och
myndigheter &r dessa kategorier identiska med de som anvénds av
Baselkommittén. Indikatorerna har valts sa att de aterspeglar olika aspekter av
potentiella negativa externa effekter till f6ljd av ett instituts fallissemang och
betydelsen for det finansiella systemets stabilitet av ett instituts kritiska
funktioner. Jamforelsebasen for beddmningen av systemvikt ar de globala
finansiella marknaderna och den globala ekonomin.

Systemvikten for ett visst institut som pa gruppniva méats med hjalp av
indikatorerna enligt stycket ovan uttrycks som ett individuellt totalt poangtal for
ett visst ar. Banker identifieras som globala systemviktiga institut pa grundval av
detta totala poangtal och placeras i nagon av de fem underkategorierna for vilka
olika kapitalbuffertkrav kommer att galla, enligt artikel 5 i G-SII férordningen.

For berédkning av poangtalen ska den Europeiska bankmyndigheten (Eba)
identifiera ett stickprov av institut eller grupper vars indikatorvérden ska
anvandas som representativa referensvarden for den globala banksektorn, med
beaktande av internationellt 6verenskomna standarder, sarskilt det stickprov som
anvands av Baselkommittén, enligt artikel 3 i G-SII férordningen.

Finansinspektionen kan med hjalp av en sa kallad sund tillsynsbeddmning
omplacera ett globalt systemviktigt institut fran en lagre underkategori till en
hogre underkategori eller utse ett institut till globalt systemviktigt &ven om det
har ett totalt podngtal som underskrider gréansvéardet for den lagsta
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underkategorin, enligt artikel 5 i G-SlII forordningen. Ett sadant beslut ska
innefatta val dokumenterade och kontrollerbara kvantitativa och kvalitativa
uppgifter. Eftersom en sadan identifiering med hjalp av tillsynsbedémning har
samma mal som den regelbundna poangbedémningen bor kriteriet for denna
tillsynsbedémning ocksa vara bankens systemvikt for den globala finansiella
marknaden och den globala ekonomin, i 6verensstimmelse med den metod som
anvénds av Baselkommittén.

Finansinspektionens beddmning

| den arligen aterkommande identifieringen for ar 2014 fick Nordea ett poangtal
pa 121 (baserat pa data per heldret 2013). Detta innebar att banken kom strax
under den grans pa 130 som enligt Baselkommitténs och FSB:s gemensamma
berakning automatiskt skulle Klassificerat institutet som globalt systemviktigt. |
identifieringen for ar 2014 identifierades 28 banker som globalt systemviktiga
baserat pa poang.

Med anledning av detta har Finansinspektionen darefter genomfort en sa kallad
sund tillsynsbedomning for att undersoka om banken &nda ska identifieras sa
som ett globalt systemviktigt institut. Enligt de kriterier som anges av
Baselkommittén® ska en sddan bedémning félja fyra principer: materialitet,
betydelse for det globala finansiella systemet, inte ta hansyn till nationella
ramverk for krishantering, samt baseras pa valdokumenterad och verifierbar
kvantitativ och kvalitativ information. Finansinspektionen angav féljande
bedémningsgrunder i Finansinspektionens motivering till Baselkommittén, se Fl
Dnr 14-2-113.1.

Baselkommittén och FSB har klassificerat Nordea som G-SlI sedan tillkomsten
av den globala standarden. Bankens relativa storlek och affarsmodell har inte
forandrats materiellt under denna tid. Nordeas senaste poang pa 121 ar inte
signifikant understigande troskelvardet pa 130. Bankens poéang har 6kat med 9
sedan forra aret. Av bruttolistans 75 banker (den totalgrupp av banker som
poangsatts for att identifiera de globalt systemviktiga instituten) har endast 12
bankers poang 6kat mer. Av bankerna i bruttolistan rankas Nordea pa 15:e plats i
kategorin "gransoverskridande”, vilket indikerar att ett fallissemang skulle fa
stora aterverkningar. Nordeas betydande beroende av marknadsfinansiering,
inklusive sékerstéllda obligationer, samt det dérav foljande beroendet av
finansiering i utlandsk valuta, beddms som en systemrisk med globala
kopplingar. Andelen marknadsfinansiering for Nordea tillhér den hdgsta
kvartilen bland bruttolistans 75 banker. Nordea har en betydande
gransoverskridande verksamhet, med marknadsnérvaro i 20 lander och en hig
utlandsandel av intékterna. Nordea ar en nationellt systemviktig bank i
atminstone 7 lander och ar redan foremal for intensifierad tillsyn saval pa
gruppniva (genom tillsynskollegium) som pa nationell niva (av respektive
tillsynsmyndighet). 1 en éverblickbar framtid forutses inte bankens betydelse for
det globala finansiella systemet minska.

! http://www.bis.org/publ/bcbs255.pdf
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Beddmningen resulterade i att Baselkommittén i september 2014 beslutade att
rekommendera FSB att Nordea pa gruppniva ska identifieras sasom ett globalt
systemviktig institut. FSB foljde rekommendationen och forde upp banken pa
organisationens lista 6ver globalt systemviktiga institut.

Storleken pa kapitalbufferten for systemviktiga institut

Finansinspektionen har vid bedémningen av storleken pa kapitalbufferten for
systemviktiga institut utgatt ifran den metod som Baselkommittén och FSB har
publicerat och som anger att institut som &r identifierande som globalt
systemviktiga inom den lagsta underkategorin ska ha ett kapitalbuffertpaslag pa
1 procent av sina totala riskvégda exponeringsbelopp.

Finansinspektionen bedémer att nivan pa kapitalbufferten bor vara 1 procent.
Detta med anledning av att banken enligt Baselkommitténs rekommendation i
september 2014 efter Finansinspektionens sunda tillsynsbeddmning av FSB har
forts till underkategori 1, vilket ska leda till ett krav pa hogre
forlustabsorptionskrav om 1 procent, vilket ska utgéras av k&rnprimarkapital. 1
procentenhet motsvarar den lagsta nivan pa kapitalbufferten som ar mojlig enligt
tillampliga bestammelser.

Finansinspektionen ser inga skal till att avvika fran Baselkommitténs och FSB:s
metod for bestimmandet av nivan pa kapitalkravet.

Kapitalbuffert for globalt systemviktiga institut och systemriskbufferten

Den 8 december 2014 beslutade Finansinspektionen att banken fran och med den

1 januari 2015 skulle hélla en systemriskbuffert om 3 procent av gruppens totala
riskvagda

exponeringsbelopp baserat pa gruppens samtliga exponeringar, FI Dnr 14-15899.

Till f6ljd av den tillampning av systemriskbufferten som Finansinspektionen har
beslutat om, innebér kapitalbuffertpaslaget pa 1 procent som féljer av nu aktuellt
beslut inte nagon 6kning av bankens sammanlagda kapitalkrav pa gruppniva.
Detta foljer av att krav pa tillamplig buffert for globalt systemviktiga institut inte
tillkommer utover det krav som stalls pa en systemriskbuffert for Nordea sa som
denna har beslutats av Finansinspektionen. Det ar alltsa den hogre av
systemriskbufferten och tillamplig buffert for globalt systemviktiga institut som
géller.

Identifiering och beslut om kapitalbuffert ska arligen omvarderas och eventuella
nya omstandigheter kan da tas i beaktande. Detta innebar att detta beslut kan
komma att aterkallas, eller ersattas av ett nytt beslut, om en senare identifiering
far ett annat utfall.

Finansinspektionen kommer offentliggora detta beslut pa myndighetens hemsida
efter att beslutet meddelats banken.
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FINANSINSPEKTIONEN

Martin Noréus
Tillférordnad Generaldirektor
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Bjorn Bargholtz
Avdelningschef Bankpolicy
08-787 8377
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 15-6960 Box 7821

H H SE-103 97 Stockholm
D6|glvnlng nr 1 [Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Kapitalbuffert for globalt systemviktiga institut
Handling:

Beslut avseende identifiering och kapitalbuffertpaslag den 22 juni 2015 for
Nordea Bank AB (org.nr 516406-0120).

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stdimningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.



Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stéall 6verklagandet till Férvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller 1amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni dverklagar och &rendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar dverklagandet vidare till Forvaltningsratten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjalv andrar
beslutet pa det satt som ni begart.
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