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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen beslutade den 5 februari 2019 att Global Edge Capital
Inc, C28454;6/2000/7171 (bolaget) ska betala sanktionsavgift med

100 000 kr pa grund av felaktighet i anmélan den 3 juli 2017 om forvirv av
BTA i Sivers IMA Holding AB till Finansinspektionen. Skélen for beslutet

framgar av bilaga 1.

Bolaget yrkar, sdsom det far forstas, i forsta hand att Finansinspektionens
beslut upphivs och 1 andra hand att sanktionsavgiften helt eller delvis ska
sattas ned. Till stod for sin talan anfor bolaget b.la. foljande. Den 4 juli 2017
forsokte bolagets personal vid tva tillfillen dndra anmélan sd att AA

namn skulle framga. Andringen genomfordes dock inte pa grund av
tekniska problem pa Finansinspektionens hemsida. Andringen kom dérfor
att registreras forst kl. 11:31 den 5 juli 2017. Det var siledes tekniska
problem hos Finansinspektionen som orsakade dvertrddelsen. Finansin-
spektionen har inte heller motiverat sitt beslut, vilket gor beslutet rétts-
osdkert och didrmed ogiltigt. I vart fall ska dvertrddelsen ses som ringa
eftersom den faktiska paverkan och effekten av 6vertrddelsen varit
forsumbar. Overtridelsen #r vidare ursiktlig dels eftersom felaktigheterna i
anmadlan inte varit avsiktliga, dels eftersom felaktigheterna omedelbart
rattats den 5 juli 2017. Finansinspektionen informerade bolaget den 3 juli
2019 att anmélan sag korrekt ut. Det var forst den 4 juli 2017 som Finans-
inspektionen informerade bolaget om att AA namn behdvde
framgé. Bolaget ér angerfullt 6ver det administrativa misstaget och det ar
forsta gdngen bolaget begétt en dvertriddelse. Mot denna bakgrund ar

sanktionsavgiften oproportionerlig.

Finansinspektionen vidhaller sitt beslut.
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SKALEN FOR AVGORANDET

Formella invindningar mot Finansinspektionens beslut

Bolaget har anfort att Finansinspektionen brustit i sin motiveringsskyldighet
och att beslutet darfor ar ogiltigt. Enligt 32 § forsta stycket forvaltnings-
lagen (2017:900), FL, ska ett beslut som kan antas paverka nagons situation
pa ett inte obetydligt sitt innehélla en klargérande motivering, om det inte &r
uppenbart obehovligt. En sddan motivering ska innehélla uppgifter om vilka
foreskrifter som har tillimpats och vilka omstandigheter som har varit
avgorande for myndighetens stdllningstagande. Forvaltningsrétten anser att
Finansinspektionens beslut uppfyller det krav pa motivering som FL
uppstéller och att Finansinspektionen ddrmed inte kan anses ha brustit i sin
motiveringsskyldighet. Eftersom det inte heller 1 6vrigt har framkommit
ndgra formella handldggningsbrister 1 Finansinspektionens hantering av
drendet anser forvaltningsritten att det inte finns grund for att undanrdja

beslutet pa formell grund.

Utgangspunkter for forvaltningsrittens provning

Tillampliga bestimmelser framgér av det 6verklagade beslutet.

Fragan i malet & om bolagets anmélan till Finansinspektionen innehallit
sddana felaktigheter att det har funnits grund for Finansinspektionen att pa-

fora bolaget en sanktionsavgift, samt, om sa ar fallet, om det foreligger skél

att 4nda avstd frén ett ingripande eller att sitta ned avgiften helt eller delvis.
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Forvaltningsrittens bedomning

Av handlingarna i malet framgér att bolaget den 29 juni 2017 forvérvade
BTA (betald tecknad aktie) i Sivers IMA Holding AB till ett virde av

14 634 693, 50 kr. Det &r vidare utrett att bolaget, i egenskap av nirstdende
till person i ledande stéllning i1 Sivers IMA Holding AB, varit skyldig att

anmdla forvarvet till Finansinspektionen senast den 4 juli 2017.

Av utredningen i malet framkommer vidare att bolaget anmalt en transakt-
ion till Finansinspektionen den 3 juli 2017 och att anmélan senare korrige-
rades den 5 juli 2017. Forvaltningsrétten instimmer i Finansinspektionens
beddmning att den anmélan som inkom den 3 juli 2017 innehaller de
grundldggande kraven for hur en anmaélan ska vara utformad och att
Finansinspektionen darfor har haft skl for att ldgga den till grund for sin
beddmning (jfr Kammarrétten 1 Stockholms dom den 20 januari 2017 1 mal
nr 2632-16). Anmélan har sdledes skett 1 rétt tid. Anmélan innehaller dock
felaktiga uppgifter om person 1 ledande stéllning, vilket finansiellt
instrument transaktionen géllde (aktier angavs 1 stéllet for BTA), ISIN-kod
och transaktionens karaktér (teckning angavs 1 stillet for forvirv). Bolagets
anmaélan uppfyller siledes inte de krav som framgar av artikel 19.6 a, d och
e 1 marknadsmissbruksforordningen (Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk).
Finansinspektionen har ddirmed haft grund for att pafora bolaget en sankt-

ionsavgift.

Forvaltningsritten har ddrmed att prova om det foreligger skal att d&nda avstd

fran ett ingripande.

Av 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning, KompL, framgér att det finns mo;lig-
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het att avstd fran ingripande bl.a. om dvertradelsen &r ringa eller urséktlig,

om personen gor rittelse eller om det annars finns sarskilda skal.

Med ringa évertrddelse bor forstas overtradelser som framstar som
bagatellartade. Overtridelsen kan anses ursdktlig om det dr uppenbart att
overtradelsen begétts av forbiseende. Med rdttelse avses t.ex. att ett foretag
som har upptickt att det inte uppfyller géllande krav atgérdar detta och pa
eget initiativ anméler asidoséttandet till Finansinspektionen. Med sdrskilda
skdl avses t.ex. att dubbelprovningsforbudet hindrar ett nytt ingripande eller
att det dr en underdrig som har overtratt marknadsmissbruksforordningen

och det ter sig orimligt att besluta om en sanktion mot denne (se prop.

2016/17:22 5. 391 £.).

Bolaget har den 5 juli 2017 korrigerat sin ursprungliga anmélan och da
ritteligen angett AA som person i ledande stédllning i Sivers IMA
Holding AB. Det skedde emellertid aldrig ndgon korrigering av de felaktiga
uppgifterna om vilket finansiellt instrument transaktionen géllde eller vilken
karaktér transaktionen hade. Forvaltningsritten anser darfor att det inte skett
nagon rittelse av den ursprungliga anmélan. Med beaktande av de felaktiga
uppgifternas karaktér och transaktionens omfattning anser forvaltningsratten
inte att felen i anmélan &r ringa. Betrdffande om Gvertradelsen kan anses
vara ursdktlig konstaterar forvaltningsrétten att bolaget har ett eget ansvar
for att anmélan om transaktioner sker inom foreskriven tid och pa ritt sétt.
Av handlingarna i mdlet framgar att Finansinspektionen i e-post den 30 juni
2017 gett bolaget information om att det &r AA som ska anges som
person i ledande stéllning i anmilan. Aven om det funnits tekniska svérig-
heter med den aktuella anméilan, som bolaget inte helt kunnat rdda 6ver,
motiverar sdledes inte dessa omsténdigheter att felaktiga uppgifter har
anmilts. Omstidndigheterna kring anmélan bedoms dérmed inte vara sédana
att Overtriddelsen kan anses vara urséktlig. Det har inte heller 1 6vrigt

framkommit skl att inte pdfora bolaget ndgon sanktionsavgift.
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Slutligen har forvaltningsrétten att ta stéllning till om det finns skl att sétta

ned sanktionsavgiften.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en juridisk person som
hogst faststéllas till det hdgsta av ett belopp som per den 2 juli 2014 1
svenska kronor motsvarade 1 miljon euro, tva procent av den juridiska
personens omsittning nirmast foregaende riakenskapsar eller, 1 forekom-
mande fall, motsvarande omséttning pa koncernniva, eller tre ganger den
vinst som den juridiska personen, eller ndgon annan, gjort till foljd av regel-

overtradelsen, om beloppet gar att faststélla.

Forvaltningsritten instimmer inledningsvis 1 Finansinspektionens bedom-
ning att det inte har framkommit nagra formildrande omsténdigheter i den

mening som avses 15 kap. 16 § andra stycket KompL.

Naér sanktionsavgiften storlek ska faststéllas ska enligt 5 kap. 15 och 18 §§
KompL &dven hinsyn tas till bl.a. dvertrddelsens konkreta och potentiella

effekter pa det finansiella systemet och skador som uppstatt.

Forvaltningsritten konstaterar att Finansinspektionen har beslutat att sankt-
ionsavgiften ska faststillas till 100 000 kr vilket dr en jamforelsevis lag
sanktionsavgift sett till det hogsta belopp som kan faststéllas enligt KompL.
Ett offentliggdrande av transaktioner kan utgora en vardefull informations-
kélla for investerare. Fullstindig och korrekt marknadsdppenhet &r vidare en
forutsittning for aktorernas fortroende for marknaden samt &r av vikt for
Finansinspektionens mojlighet att dvervaka marknaden (jfr skil 58 och 59 1
marknadsmissbruksforordningen). Aven med beaktande av vad bolaget
anfort om att den faktiska paverkan och effekten av dvertradelsen varit for-
sumbar anser ddrmed forvaltningsritten, vid en sammantagen beddmning av
samtliga omsténdigheter 1 mélet, att sanktionsavgiftens storlek om

100 000 kr ar vél avvigd.
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Sammanfattningsvis anser forvaltningsratten att Finansinspektionen haft fog
for sitt beslut att pafora bolaget en sanktionsavgift med 100 000 kr. Over-
klagandet ska dirfor avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan 6verklagas. Information om hur man 6verklagar finns i
bilaga 2 (FR-03).

Asa Nilsson

Radman

Nédmndeménnen Ragnar Lundgren, Britt Synnerholm och Kjell Westerberg

har ocksé deltagit 1 avgorandet.

Forvaltningsrittsnotarien Lena Liljegren Victorin har foredragit mélet.





