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Finansinspektionens foreskrifter Utkom fidn trycket

om placeringsriktlinjer och konsekvensanalys for den xx méanad 2015
pensionsstiftelser;

beslutade den xx méanad 2015.

Finansinspektionen foreskriver' foljande med stod av 7 kap. 6 § forsakringsrorelse-
forordningen (2011:257).

1 kap. Tillimpningsomrade och definitioner

1§ Dessa foreskrifter géller for sdédana pensionsstiftelser som avses i 9 a § lagen
(1967:531) om tryggande av pensionsutfastelse m.m.

2 § I dessa foreskrifter betyder

1. konsekvensanalys: den redogorelse for placeringsriktlinjernas konsekvenser som
avses i 10 b § lagen (1967:531) om tryggande av pensionsutféstelse m.m.,

2. likviditetsrisk: risken for att en pensionsstiftelse inte kan infria sina
betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla
betalningsmedel dkar avsevirt,

3. marknadsrisk: risken for att marknadsvirdet av nettotillgdngarna péverkas
negativt av en dndring av marknadspriserna pé tillgdngar, skulder och finansiella
kontrakt,

4. motpartsrisk: risken for att intjaningen minskar pa grund av att motparten inte
fullfoljer sina &taganden i ldneavtal och andra finansiella kontrakt,

5. placeringsriktlinjer: det 6vergripande styrdokument som dels pensionsstiftelsen
anvénder som grund for sina placeringar, dels har det innehéll som framgér av 2
kap. 1-11 §§,

6. placeringsrisk: marknadsrisk, motpartsrisk och likviditetsrisk, och
7. placeringsstrategi: pensionsstiftelsens strategi for placering av tillgangar i

forhéllande till arten och varaktigheten av de pensionsutfistelser som stiftelsen har
till andamal att trygga.

! Jfr Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet
i och tillsyn 6ver tjanstepensionsinstitut (EGT L 235, 23.09.2003, s. 10, Celex
32003L0041).
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2 kap. Placeringsriktlinjernas innehall

1 § Placeringsriktlinjerna ska minst ha det innehéll som anges i dessa foreskrifter.

2 § Placeringsriktlinjerna ska innehalla uppgift om syftet med dem.
Placeringsstrategi

3 § Placeringsriktlinjerna ska innehalla

1. en dvergripande beskrivning av vilka tillgdngar pensionsstiftelsen far placera i,

2. uppgift om pensionsstiftelsens avkastningsmal och hur den avser att uppné detta
mal, och

3.en Overgripande beskrivning av arten och varaktigheten av de
pensionsutfistelser som stiftelsen har till &ndamal att trygga.

4 § Placeringsriktlinjerna ska dven innehalla uppgifter om pensionsstiftelsens
strategiska allokering och tilldtna avvikelser fran denna, dvs. vilken fordelning av
placeringarna pa placeringsslag, som ér tillaten i olika placeringsformer eller pa
olika marknader.

Om en pensionsstiftelse inte arbetar efter ndgon strategisk allokering, ska
beskrivningen innehalla motsvarande uppgifter om den strategi som
pensionsstiftelsen i stéllet arbetar efter.

Organisation for riskstyrning

5 § Placeringsriktlinjerna ska innehédlla en &vergripande beskrivning av
pensionsstiftelsens organisation for styrning av placeringsrisker. Beskrivningen ska
minst innehélla

1. uppgifter om vilka beslutsinstanser som finns,
2. en beskrivning av pensionsstiftelsens process for riskstyrning, och
3. en redogorelse for vilka styrdokument som finns.

M:itning av placeringsrisker

6 § Placeringsriktlinjerna ska innehélla en beskrivning av pensionsstiftelsens
metoder for att mita marknadsrisker. Beskrivningen ska minst innehalla

1. uppgifter om metoder for att mita alla marknadsrisker som inte &r férsumbara,
och

2.uppgifter om de stresstester och scenarioanalyser av  extrema
marknadsfordndringar eller korrelationsmonster m.fl. som inte beaktas i
pensionsstiftelsens grundldggande méatmetoder.

7 § Placeringsriktlinjerna ska dven innehélla en beskrivning av  hur
pensionsstiftelsen  miter motpartsrisker och  hanterar  likviditetsrisker.
Beskrivningen ska sérskilt ange om stiftelsen far investera i viardepapper som ges
ut av en arbetsgivare vars pensionsataganden stiftelsen tryggar.
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Riskkontroll och riskuppfoljning

8 § Placeringsriktlinjerna ska innehédlla en O&vergripande beskrivning av
pensionsstiftelsens processer for riskkontroll och riskuppfoljning. De ska minst
innehalla

1. en redogorelse for pensionsstiftelsens uppfoljning av placeringsrisker, och
2. en beskrivning av hur pensionsstiftelsen sékerstiller en fullgod och oberoende
riskkontroll.

9 § Placeringsriktlinjerna ska dven innehdlla en beskrivning av de limiter och
andra griansvéirden som pensionsstiftelsen har faststéllt.

10 § Placeringsriktlinjerna ska i forekommande fall innehalla en beskrivning av
hur pensionsstiftelsen arbetar med normal- eller referensportfoljer.

11 § Placeringsriktlinjerna ska &ven innehalla en schematisk beskrivning av
pensionsstiftelsens rapportering av placeringsrisker, limiter och andra gransvérden.
Beskrivningen ska ange vilka rapporter som tas fram regelbundet och vad de
innehéller. Det ska ocksé framgé vem eller vilka som tar fram rapporterna och vem
eller vilka som tar emot dem.

Oversyn av placeringsriktlinjerna

12 § Riktlinjerna ska ses 6ver nér placeringsstrategin dndras visentligt.

3 kap. Konsekvensanalysens innehall

1 § Konsekvensanalysen ska innehalla

1. en beskrivning av pensionsstiftelsens tillgangar,

2. en kvantifiering av den avkastning och risk som den valda placeringsstrategin
férvantas innebéra, och

3. de berdkningar som kvantifieringen grundar sig pa.

1. Dessa foreskrifter trdder i kraft den 1 januari 2016, da Finansinspektionens
foreskrifter och allmidnna rdd (FFFS 2011:16) om placeringsriktlinjer och
konsekvensanalys for institut som driver tjanstepensionsverksamhet ska upphora
att gilla.

MARTIN ANDERSSON

Handldggare
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