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Foreskrifter
om andring i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9)
om vardepappersfonder;

beslutade Ange datum.

Finansinspektionen féreskriver' med stéd av 18 § 2, 29 och 30 fdrordningen
(2013:588) om vardepappersfonder i fraga om Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder att 1 kap. 9 §, 2 kap. 28 §, 8 a kap. 5 §,
22 kap. 1 § och 31 kap. 48 a § ska ha foljande lydelse.

1 kap.

9 8§ Termer och uttryck som anvands i foreskrifterna har samma betydelse och
tillampningsomrade som i lagen (2004:46) om vardepappersfonder, om inte nagot
annat anges.

Darutover har nedanstaende termer och uttryck foljande betydelse:

1. Absolut Value at Risk: Value at Risk uttryckt som en hégsta procentuell andel av
en vérdepappersfonds varde.

2. AlF-forvaltare: Detsamma som i 1 kap. 3 8§ lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

3. Allmén placeringsinriktning: Detsamma som mal och placeringsinriktning enligt
artikel 7 i kommissionens férordning (EU) nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om
genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG rérande
basfakta for investerare och villkor som ska uppfyllas nér faktablad med basfakta
for investerare eller prospekt tillhandahalls pa annat varaktigt medium &n papper
eller pa en webbplats.

4. Alternativ investeringsfond: Detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

5. Anstéllda i ledande strategiska befattningar: Anstéllda som, utéver den verk-
stéllande ledningen, leder och ansvarar for den dagliga verksamheten i fondbolaget,
t.ex. anstéllda som ansvarar for portfoljforvaltning, personal, administration eller
marknadsforing.

6. Den delegerade fdrordningen till Mifid 2: Kommissionens delegerade
forordning (EU) nr XX/XX av den 25 april 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad géller organisatoriska krav

! Jfr kommissionens delegerade direktiv (EU) nr XX/XX av den 7 april 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU i fraga om skydd av
finansiella instrument och medel som tillhér kunder, produktstyrningskrav och regler fér
tillhandahallande eller mottagande av avgifter, provisioner eller andra monetara eller icke-
monetara férmaner.
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och villkor for wverksamheten i vérdepappersforetag, och definitioner for
tillampning av det direktivet.

7. Diskretionar pensionsforman: En pensionsférman som ett fondbolag pa
individuell basis beviljar anstéllda som en del av deras rorliga erséttning. Detta
omfattar inte ackumulerade formaner som anstillda tjanat in enligt villkoren i
fondbolagets pensionssystem.

8. Egen affar: Handel med ett finansiellt instrument som utférs av en relevant
person eller for en relevant persons rakning, om atminstone en av féljande punkter

ar uppfyllda.

a) Den relevanta personen handlar utanfér ramarna for den verksamhet som han
eller hon utfor i egenskap av relevant person.

b) Handeln utfors for nagon av foljande personers rakning:
— den relevanta personen sjalv,

— en annan person som den relevanta personen har ett nara forhallande till eller har
nara forbindelser med,

—en person som den relevanta personen har sadana forbindelser med att den
relevanta personen har direkt eller indirekt vésentligt intresse av handelns resultat,
annat an en avgift eller kommission for handelns utférande.

9. Erséattning: Alla ersattningar och formaner fran fondbolaget till en anstalld. Med
ersattningar och formaner fran fondbolaget avses t.ex. kontant 16n och andra
kontanta ersattningar, ersattningar i form av andelar i en vardepappersfond, eller ett
instrument som uppnar motsvarande intressegemenskap som andelar i en varde-
pappersfond, pensionsavsattningar, avgangsvederlag eller bilformaner.

10. Ersattningspolicy: Grunder och principer for hur ersattning ska faststallas,
tillampas och foljas upp samt for hur ett fondbolag definierar vilka anstallda som
kan paverka riskprofilen for fondbolaget och for varje forvaltad vardepappersfond.

11. Fondandelséagare: En fysisk eller juridisk person eller en vardepappersfond, en
alternativ investeringsfond, ett fondforetag eller motsvarande, som innehar en eller
flera andelar i en vardepappersfond eller i ett fondféretag.

12. Handelsplats: En reglerad marknad, en handelsplattform, en systematisk
internhandlare enligt 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, en
marknadsgarant inom EES eller en annan person som tillhandahaller likviditet
inom EES eller en enhet som motsvarar nagon av de foregaende utanfor EES.

13. Interna regler: Policy- och styrdokument, riktlinjer, instruktioner eller andra
skriftliga dokument som styr verksamheten och som faststalls av styrelsen eller den
verkstallande direktoren.

14. Investerare: Varje fondandelsagare eller presumtiv fondandelsagare.

15. Kontrollfunktion: Ett fondbolags funktion eller funktioner for riskhantering,
regelefterlevnad (compliance) och internrevision eller motsvarande.

16. Kund: En fysisk eller juridisk person, eller en vardepappersfond, en alternativ
investeringsfond, ett fondforetag eller motsvarande, som tillhandahalls fondverk-
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samhet, diskretionar portfoljforvaltning eller sadana tjanster enligt 7 kap. 1 § forsta
stycket lagen om vérdepappersfonder som utfors av ett fondbolag.

17. Likviditetsrisk: Risken for att en position i en vardepappersfond inte kan séljas,
lésas in eller avslutas till en begrénsad kostnad inom rimlig tid, och att 4 kap. 13 8
forsta stycket forsta meningen lagen om vérdepappersfonder darfor inte kan foljas
vid varje tidpunkt for fonden.

18. Marknadsrisk: Risken for att en position i en vardepappersfond inte kan séljas,
l6sas in eller avslutas till en begréansad kostnad inom rimlig tid, och att 4 kap. 13 8
forsta stycket forsta meningen lagen om vérdepappersfonder darfor inte kan foljas
vid varje tidpunkt for fonden.

19. Motpartsrisk: Risken for en forlust i en vardepappersfond pa grund av forand-
ringar i marknadsvardet pa positioner i fonden till foljd av dndrade marknads-
variabler, t.ex. rantor, vaxelkurser, aktie- och ravarupriser eller en emittents kredit-
vérdighet.

20. Operativ risk: Risken for forlust i en vardepappersfond dels pa grund av
bristande interna rutiner for personal och system i fondbolaget eller yttre faktorer,
dels pa grund av réttsliga risker och dokumentationsrelaterade risker samt dels
risker till foljd av handels-, avvecklings- och varderingsrutiner.

21. OTC-derivat: Sadana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket
lagen om vérdepappersfonder.

22. Person som en relevant person har ett nara forhallande till:
a) Den relevanta personens make eller sambo,
b) omyndiga barn som star under den relevanta personens vardnad, och

c) andra narstaende till den relevanta personen som har gemensamt hushall med
denna person sedan minst ett ar vid tidpunkten for den berdrda transaktionen.

23. Placeringsstrategier: Grunddragen for den strategiska placeringen av tillgangar
och de placeringstekniker som kravs for att den allménna placeringsinriktningen
for varje vardepappersfond ska genomforas korrekt och effektivt.

24. Portféljtransaktion: En transaktion for en vardepappersfonds rakning som ett
fondbolag genomfér i sin fondverksamhet.

25. Relativ Value at Risk: En vardepappersfonds Value at Risk dividerat med Value
at Risk for fondens referensportfolj.

26. Relevant person:

a) En styrelseledamot, delégare, verkstallande direktor eller annan chef i fond-
bolaget,

b) en av bolagets anstéllda samt varje annan fysisk person som dels utfor tjanster at
fondbolaget, dels star under bolagets kontroll och deltar i driften av fond-
verksamheten for bolagets rakning, och

c) en fysisk person som, inom ramen for ett uppdragsavtal, utfér delar av
fondverksamheten for fondbolagets rékning.

FFFS 20XX:X



FFFS 20XX:X

Remissexemplar 2017-03-15

27. Riskbegransningssystem: Ett dokumenterat system av l&mpliga interna
placeringsbegrénsningar for en vérdepappersfond. Systemet dr utformat for att
hantera samtliga risker av vésentlig betydelse fér fonden och for att sakerstélla att
fondfdrvaltningen sker i enlighet med lagar och andra forfattningar samt fond-
bestdmmelserna for fonden.

28. Risktagare: En anstalld som tillhér en personalkategori som i tjansten kan
utbva ett vasentligt inflytande 6ver riskprofilen for ett fondbolag eller en forvaltad
vardepappersfond. Det géller normalt anstidllda som kan ingd avtal eller ta
positioner for fondbolaget eller for en forvaltad véardepappersfond, eller pa annat
satt paverka fondbolaget eller den forvaltade véardepappersfondens risk.

29. Rorlig ersattning: Ersattning som inte pa forhand ar faststalld till belopp eller
storlek. Som rorlig ersattning raknas inte provisionsbaserad 16n som &r utan
koppling till sadana framtida riskataganden som kan komma att &ndra ett fond-
bolags eller en vardepappersfonds resultat- eller balansrakning.

30. Samlingsindikator for risk och avkastning: Detsamma som samlingsindikator
enligt artikel 8 i kommissionens férordning (EU) nr 583/2010.

31. Sarskilt reglerad personal: Den verkstallande ledningen, samt anstéllda som
ingdr i foljande personalkategorier och som inte har undantagits enligt 8 a kap. 5 §:

a) anstallda i ledande strategiska befattningar,
b) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner,
c) risktagare, och

d) anstéllda vars totala ersattning uppgar till, eller oGverstiger, den totala er-
sattningen till nagon i den verkstallande ledningen.

32.Value at Risk: Ett matt for den hogsta forvantade forlusten vid ett givet
konfidensintervall, under en viss period, under normala marknadsforhallanden.

33. Varaktigt medium: Ett medel som

a) gor det mojligt for kunden att bevara information som riktas till denne
personligen pa ett satt som ar tillgangligt for anvandning i framtiden och under en
tid som ar l&mplig med hansyn till vad som ar avsikten med informationen, och

b) méjliggor oforandrat atergivning av den bevarade informationen.

34. Verkstallande ledning: Verkstéallande direktdr och dennes stallféretradare samt
andra personer i ett fondbolags ledningsgrupp eller liknande organ som &r direkt
ansvariga infor styrelsen eller den verkstéllande direktéren.

2 kap.

28 8 Ett fondbolag som utfor eller avser att ansoka om tillstdnd att utfora
diskretionar portfoljforvaltning for finansiella instrument enligt 1 kap. 4 § lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, ska i verksamhetsplanen lamna en sarskild

redogorelse for detta. Redogorelsen ska innehalla uppgifter om

1. de olika kategorier av finansiella instrument som forvaltningen omfattar,
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2. hur bolaget delar in sina kunder i kategorierna icke-professionella respektive
professionella kunder och hur denna indelning paverkar behandlingen av kunder i
de olika kategorierna,

3. hur bolaget underrattar kunderna enligt artikel 45.1 och 2 i den delegerade
forordningen till Mifid 2,

4. om bolaget behandlar vissa professionella kunder som jambérdiga motparter,

5. hur bolaget avser att uppna basta utforande enligt bestammelserna i artikel 65 i
den delegerade forordningen till Mifid 2, och

6. en hanvisning till de interna regler som bolaget tilldmpar for férdelning av order
enligt artikel 68.1 c i den delegerade forordningen till Mifid 2.

8 a kap.

5 8§ Ett fondbolag ska analysera vilka risker som &r forenade med fondbolagets
ersattningspolicy och ersattningssystem. Fondbolaget ska pa grundval av analysen
identifiera sarskilt reglerad personal hos fondbolaget. Fondbolaget ska
dokumentera och sarskilt motivera om anstéllda i nagon av de personalkategorier
som anges i 1 kap. 9 § andra stycket 31 a—d inte utvar ett vasentligt inflytande pa
riskprofilen for fondbolaget eller de forvaltade véardepappersfonderna och darfor
inte ska anses tillhtéra fondbolagets sérskilt reglerade personal.

22 kap.

1§ Ett fondbolag som utfor diskretionér portféljforvaltning som avser finansiella
instrument ska i denna foérvaltning och ndr det utfor tjanster enligt 7 kap. 1 § forsta
stycket lagen (2004:46) om vérdepappersfonder tillampa artikel 65 i den
delegerade forordningen till Mifid 2 och 4 kap., 5 kap. 17-26 88§, 6 och 7 kap. samt
8 kap. 1 och 3 88 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:xx) om
vardepappersrorelse.

31 kap.

48 a § Arsberattelsen ska innehdlla information om

1. antalet anstallda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald under
rakenskapsaret,

2. det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad personal fatt utbetalt
under rakenskapsaret fordelat pa de kategorier av anstallda som anges i 1 kap. 9 §
andra stycket 31, och

3. hur ersattning och formaner till anstallda har beraknats.
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Dessa foreskrifter trader i kraft den 3 januari 2018.

ERIK THEDEEN

Claudia Backstrom



