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Beslut

AA FI dnr 24-5010 Finansinspektionen

R . Box 7821
Delgivning nr 2 103 97 Stockholm
Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
sanktionsavgift med 30 000 kronor for dvertrddelse av forbudet att genomfora
transaktioner med aktier och teckningsoptioner i Peptonic Medical AB under
30 dagar fore det att bolaget offentliggjorde sin deldrsrapport for perioden juli—
september 2023.

(5 kap. 2 § 7 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

Maida Vale Capital AB (MVC) ér nirstdende till AA som 4r en
person i ledande stillning 1 Peptonic Medical AB (PMED).

PMED publicerade den 24 oktober 2023 sin delarsrapport for perioden juli—
september 2023.

Under perioden den 27 september—18 oktober 2024 genomforde MVC

122 forvérv av aktier och sju forvarv av teckningsoptioner i PMED. Forvirven
framgar av bilaga 2.
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Finansinspektionen tog den 16 februari 2024 upp fragan om AA har
overtritt bestimmelsen 1 artikel 19.11 1 marknadsmissbruksforordningen (EU)
nr 596/2014 (Mar) och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot honom.

AA for i huvudsak fram foljande. Han var inte delaktig i
transaktionerna och kénde inte heller till att de genomfordes. Han har ett
mycket litet 4gande i MVC och har inte erhallit ndgon erséttning fran MVC.
Transaktionerna har inte genererat nagra vinster for MVC eftersom MVC:s

genomsnittliga anskaftningspris 6verstiger aktiens stingningskurs den
24 oktober 2023.

AA har kommit in med avrdkningsnotor for samtliga transaktioner.
Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 3.

Personer i ledande stéllning i en emittent dr forbjudna att genomfora
transaktioner for egen eller tredje persons rakning, direkt eller indirekt,
avseende aktier eller skuldinstrument som emitterats av den emittenten eller
derivat eller andra finansiella instrument som &r kopplade till dessa, under en
stangd period pa 30 kalenderdagar fore offentliggérandet av en delarsrapport
eller en bokslutskommuniké som emittenten dr skyldig att offentliggora i
enlighet med bestimmelserna pa den handelsplats dédr emittentens aktier dr
upptagna till handel eller nationell rétt.

Om en person 1 ledande stillning genomfo6r en transaktion 1 strid med ovan
ndmnda forbud ska Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan
ske genom beslut om sanktionsavgift. Finansinspektionen har mdjlighet att
avsta fran att ingripa om &vertrddelsen &r ringa eller ursdktlig, rittelse har skett
eller om det annars finns sirskilda skil.

Vid sévil valet av ingripande som faststédllandet av storleken pd
sanktionsavgiften ska en sammanvigd bedomning goras av omsténdigheterna i
det enskilda fallet. Vid bedomningen ska sérskild hénsyn tas till hur allvarlig
Overtradelsen dr samt till overtradelsens konkreta och potentiella effekter pé det
finansiella systemet, skador som har uppstatt och graden av ansvar. Darutover
ska sdrskild hdnsyn tas till vissa forsvarande och formildrande omstandigheter,
personen 1 ledande stillnings finansiella stéllning och, om det gér att faststélla,
den vinst som personen i ledande stdllning, eller ndgon annan, har gjort till
foljd av overtradelsen.
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Grund for att ingripa

Aktierna 1 PMED ir upptagna till handel pa Spotlight Stock Market AB
(Spotlight). Av punkt 4.1 1 Spotlights regelverk framgér att de bolag som é&r
noterade pa Spotlight ska uppritta och offentliggdra bland annat delarsrapport
for det tredje kvartalet.

AA ar styrelseledamot 1 PMED och dédrmed en person i ledande
stdllning 1 bolaget och omfattas av handelsforbudet i artikel 19.11 1 Mar. Han
var darfor forhindrad att genomfora transaktioner for egen eller tredje persons
rakning, direkt eller indirekt, avseende bland annat aktier och tecknings-
optioner som har emitterats av PMED under perioden 30 kalenderdagar fore
offentliggérandet av delarsrapporten den 24 oktober 2023.

Samtliga 1 drendet aktuella transaktioner genomfordes av MVC under perioden
30 kalenderdagar fore offentliggdrandet av delarsrapporten den 24 oktober
2023. Eftersom AA ar styrelseledamot och ordférande 1 MVC
bedomer Finansinspektionen att han har genomfort transaktionerna indirekt for
egen rikning. Han har dirmed genomfort transaktionerna i strid med
handelsforbudet 1 19.11 1 Mar och det finns darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot honom.

Val av ingripande

Finansinspektionen beddmer med beaktande av antalet transaktioner och
transaktionernas sammanlagda vérde att dvertrddelserna inte kan anses som
ringa. Personer i ledande stillning har ett ansvar att hélla sig informerade om
gilllande regler och forhélla sig till dessa. Vad AA for fram om att
han inte kénde till, eller var delaktig i transaktionerna innebér inte att
overtradelserna dr urséktliga. Det har inte heller kommit fram nagra andra
omstdndigheter som innebér nagra sérskilda skél att avstd fran ingripande.

Med hinsyn till 6vertrddelsernas allvar ska ingripandet ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Bestdmmelsen om handelsforbud for personer i ledande stillning syftar bland
annat till att utjdmna det informationsdvertag som insynspersoner har gentemot
andra investerare. Overtridelser av handelsforbudet kan 3 allvarliga
konsekvenser for potentiella investerares fortroende for aktiemarknaden och
kan dven oka risken for faktiska informationsasymmetrier. En sadan
overtradelse far darfor som utgangspunkt beddmas som allvarlig. Det har 1
aktuellt fall varit fradga om ett stort antal transaktioner till ett varde av
sammanlagt ca 265 000 kronor. Transaktionernas vdrde &r inte obetydligt.

Aven om transaktionerna inte har anmilts forriin Finansinspektionen patalade
Overtriddelserna har det inte framkommit att de aktuella dvertrddelserna skulle
ha haft ndgra konkreta effekter pa det finansiella systemet eller att det har
uppstétt nagra skador for tredje man eller marknaden. Det har inte heller
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kommit fram nagot som tyder pa att AA , eller ndgon annan, har gjort
nagon vinst till f6ljd av dvertradelserna.

Det foreligger inte nagra 6vriga formildrande eller férsvarande omstandigheter
som ska beaktas vid faststdllande av sanktionsavgiftens storlek.

Vid en samlad beddmning anser Finansinspektionen att sanktionsavgiften for
overtridelserna ska bestimmas till 30 000 kronor. Denna avgift bedoms
proportionerlig i forhallande till Gvertradelsernas allvar och dvriga
omstdndigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Nathalie Lacotte
Senior jurist

Fredrik Lindgren
Jurist
08-408 987 90

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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