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Finansinspektionens stresstester av storbankerna

Stresstester dr ett av de verktyg som FI anvinder sig av i sin tillsyn av banker-

na. FI gor 16pande tester for att bedoma bankernas forméga att motsta olika ne-
gativa scenarier. Stresstester anvdnds dessutom i den arliga samlade kapitalbe-
domningen av bankerna. FI publicerade senast resultat av stresstester i oktober
2010.

I foljande promemoria redogdrs for metoden samt resultatet av det senaste
stresstest som utforts pé storbankerna (Nordea, SEB, Handelsbanken och
Swedbank). Finansinspektionens metod &r forenklad, standardiserad och annor-
lunda dn de metoder som bankerna sjélva anvinder i sina stresstester. I scena-
riot antas inget specifikt makroscenario. Istdllet 4r utgdngspunkten att dskad-
liggora effekterna av en kraftig forsdmring av konjunkturen och darmed forut-
sattningarna for bankernas lIonsamhet. Den huvudsakliga kéllan till resultatfor-
sdmringen 1 scenariot dr stora kreditforluster inom samtliga segment av ban-
kernas utlaning.

FI bedomer magnituden av forsdmring i scenariot som osannolik men inte
omdjlig. I slutet av scenariot har samtliga banker fortfarande betryggande buf-
fertar gentemot de lagstadgade minimikraven, sdvil med som utan 6vergangs-
regler. Anledningen dr bade att bankerna &r vélkapitaliserade 1 utgangsléget
och att de har god underliggande intjéning.

Finansinspektionens bedomning fran forra riskrapporten kvarstar, det vill sdga
att det 1 dagsléget inte finns behov for ndgon av storbankerna att forstiarka sin
kapitaltdckning. Den finansiella oron visar dock att investerare i extrema peri-
oder kan komma att krdva en betydligt hogre niva pa kapitalet 4n de lagstadga-
de kraven. Det hdr betyder att bankerna bor ha en god kapitalberedskap dven
for osannolika scenarier. Med god kapitalberedskap menas att bankerna ska ha
konkreta planer for att kunna forbéttra kapitaltickningen inom en rimlig tidspe-
riod. FI bedomer att de svenska storbankerna idag har en sadan beredskap.

Andringar av metoden

Det har skett vissa dndringar i metoden sedan forra aret. I syfte att forbattra
metoden har vi inkluderat kommande regelforindringar i stresstestet. Dessa
fordndringar paverkar kapitaliseringen for samtliga banker. Avdrag for inve-
steringar 1 forsikringsrorelser som idag gors fran totalt kapital kommer istéllet
att géras med lika andelar fran kidrnprimérkapital och primérkapital. Den hér
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effekten infOrs i stresstestet under ar 2013. Ytterligare en regelfordndring som
paverkar kiarnprimérkapitalberékningen i Swedbank dr implementeringen av
CRD 3 som kommer att inféras i Sverige fran och med december 2011. And-
ringen av kapitaldefinitionen péverkar den rapporterade kérnpriméarkapitalrela-
tionen i Swedbank, vars eget kapital omfattar andra aktieslag dn stamaktier (or-
dinary shares) i form av preferensaktier vilka inte dr likstdllda med stamaktier i
héndelse av likvidation. De nya reglerna innebér dérfor att Swedbank kommer
att rapportera ett ldgre kirnprimarkapital 4n idag. Storleken pé det forlustab-
sorberande kapitalet i Swedbank paverkas dock inte och ddrmed inte FI:s syn
pa bankens kapitalisering. Till detta hor dven att preferensaktierna antas om-
vandlas till stamaktier senast efter bolagets arsstimma 2013. Kapitalbasen pé-
verkas inte heller eftersom preferensaktierna kan tillgodordknas som primirka-
pitaltillskott.

Overgripande metod

FI:s metod skiljer pé ett viktigt sétt fran de stresstest som utforts av t ex EBA
och bankerna sjélva. FI och dven Riksbanken utgér i sina stresstester fran pu-
blik information och gor ingen skillnad mellan bankerna nér det géller exem-
pelvis stabilitet i intjdningen eller kreditkvalitet 1 ett visst segment. Myndighe-
terna antar helt enkelt ett visst intjdningsfall och en viss utveckling av kredit-
forlusterna i olika segment pa olika marknader och simulerar effekten pa ban-
kernas finansiella stéllning. Fordelen med en sddan standardiserad metod é&r att
den underléttar jamforelser mellan bankerna. Nackdelen dr forstas att ett stan-
dardiserat test inte innehaller ndgon specifik information om exempelvis kvali-
teten 1 den enskilda bankens kreditportfol;.

I FI:s stresstest berdknar vi bankernas motstandskraft i ett trearigt scenario med
kraftigt forsdamrad konjunktur pé alla omraden. Scenariot innebér att bankerna
drabbas av ldgre intjdning och hogre kreditforluster vilket paverkar kapitalise-
ringen negativt. Samtidigt antas i scenariot att utlaningen 6kar med 5 procent
under det forsta aret (ingen nyutlaning aren darefter) och att kapitalkravet for
kreditrisk enligt interna modeller 6kar med 5 procent under det forsta och det
andra dret pa grund av negativa migrationseffekter (hdgre riskvikter). Bankerna
antas dela ut 40 procent av nettoresultatet vid nettovinst och ingenting vid for-
lust.

I stresstestet bedoms de fyra storbankernas formaga att mota ett mycket nega-
tivt ekonomiskt scenario.' Testet fokuserar pa bankernas kreditrisker. De
svenska storbankernas kapitalkrav harror typiskt sett till 85-90 procent fran
kreditrisker. Kapitalkravet for marknadsrisker och operativa risker antas vara
oforindrat under scenarioperioden. >

Information om bankernas kreditportfdljer baseras pa bankernas publicerade
kvartalsrapporter for andra kvartalet 2011. FI har delat in bankernas kreditport-

' I bilagan redogérs for olika antaganden i storre detalj.
? Det ir ofta rimligt att exkludera marknadsrisker nér stresstester gors dver en langre tidsperiod
eftersom marknadspositioner 4r mojliga att hedga eller stinga i ett kortare tidsperspektiv.



foljer i 41 olika exponeringsklasser dar olika kreditforlustnivier antagits for re-
spektive klass. Det har inte gjorts ndgon atskillnad mellan de olika bankernas
kreditforlustnivaer for samma exponeringsklass. Detta innebér att skillnader 1
kreditforluster for de fyra bankerna i scenariot uteslutande beror pé skillnader i
laneportfdljernas sammanséttning.

Antaganden om intjdning dr baserade pdA SME Direkts konsensusestimat for de

olika bankerna for tredje och fjarde kvartalet 2011. For perioden 2012 till 2014
har ett avdrag gjorts om 10 % pd den forvéntade intjaningsnivan fore kreditfor-
luster for helaret 2011. Resultaten av testerna redovisas genomgaende i form av
bankernas primérkapitalrelationer samt kdrnprimérkapitalrelationer — bade med
och utan dvergingsregler.’

Resultat

I scenariot dr kreditforlusterna hoga inom alla branscher och regioner. JAimfort
med dagslédget giller det i synnerhet utlaning till kommersiella fastigheter och
boldn. Aven om kreditforlustnivéerna 4r generellt hoga jimfort med i dagsliget
ndr de inte upp till de nivder som uppmattas under 90-talskrisen. Detta géller
dven de baltiska ldnderna som i scenariot fortsdtter att uppvisa relativt stora
kreditforluster men forlustnivaer antas vara lagre dn vad som faktiskt uppnad-
des under 2009.

Scenariots hoga kreditforluster kopplade till bolan &r baserat pa en ogynnsam
utveckling av disponibla inkomster och arbetsloshet, i kombination med hoga
utgifter for rdntor och amorteringar. Om den ekonomiska utvecklingen blir
svag med stigande arbetsloshet samtidigt som inflationen okar, vilket tvingar
Riksbanken att hoja rdntan, kan detta fa en negativ effekt pa huspriserna. Vissa
hushall som under senare ér tagit bolan med hoga beldningsgrader kan da ham-
na i ett lage da lanets storlek overstiger vérdet pa bostaden. Om sadana hushall
drabbas av arbetsloshet kan de hamna pa obestand, vilket leder till kreditforlus-
ter.* Aven i ett sadant scenario 4r dock bankernas kreditforluster frimst hanfor-
liga till utléning till féretag och fastighetsbolag.

Tabell 1: Kreditforlustnivier

Kreditforlustnivaer 2011 2012 2013 2014 Totalt (2011-2014)
Nordea 0,19% 1,35% 1,35% 1,12% 4,33%
Handelsbanken 0,05% 1,09% 1,09% 0,91% 3,13%
Swedbank -0,14% 1,28% 1,25% 0,98% 3,56%
SEB -0,11% 1,36% 1,35% 1,13% 3,47%
Totalt (medel) 0,00% 1,27% 1,26% 1,04% 3,62%

Kreditforlusterna i1 scenariot ar vasentligt hogre dn de faktiska nivaerna for
storbankerna 2011 (som ocksé paverkas positivt av aterforingar av tidigare re-
serveringar) och uppgér till cirka 275 miljarder kronor sammanlagt f6r de fyra

* Overgéngsreglerna innebir att bankerna nnu inte kan tillimpa sina riskvikterna frén sina in-
terna modeller fullt ut, vilket medfor hogre kapitalkrav. Nér bankernas kapitalbuffertar har be-
domts har FI ocksé kontrollerat att kapitaltdckningsgraden é&r tillfredsstéllande.

* Bankerna har en fordran pa lantagaren 4ven efter att sikerheten realiserats. I vanliga fall bru-
kar dock bankerna reservera den fordran som &terstar nir sakerheten realiserats som kreditfor-
lust. Aterstiende belopp kan dock atervinnas vid ett senare tillfille.
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storbankerna fran 2011 till och med 2014. Detta kan stillas mot intjiningen
under samma period pa drygt 330 miljarder kronor.’

Tabell 2: Resultat med forindring av eget kapital

Miljoner kronor, 2012-2014 Nordea Handelsbanken Swedbank SEB
Resultat fore kreditforluster 114 720 47 299 40 551 40 646
Kreditforluster 116 922 54 842 49 586 50 580
Skatt 997 0 0 0
Resultat efter skatt -3 198 -7 544 -9 035 -9 934
Utdelning 1246 0 0 0
Forandring eget kapital -4 444 -7 544 -9 035 -9 934

Aven i scenariot har samtliga banker emellertid betryggande buffertar gent-
emot de lagstadgade minimikraven med dvergangsregler (diagram 1). Primér-
kapitalrelationerna faller till som lagst 8,3 %. Anledningen é&r att bankerna ar
vélkapitaliserade i utgdngsliaget och har god underliggande intjéning (tabell 2).
Utan 6vergangsreglerna faller primérkapitalrelationerna till som 1dgst 10,6 %
(diagram 2).

Diagram 1. Bankernas primérkapitalrelationer med 6vergangsregler

jun-11
mdec-12
13,3% mdec-13
Hdec-14

12,7%

11,0% 1,00/40,9%

10,2%0,2%
9,6% 8%

9,4%9,5%

8,3% 8,3%

Nordea SHB Swedbank SEB

Med overgingsreglerna paverkas inte de riskvégda tillgdngarna av migrationer.
Utan dvergangsregler gor den negativa effekten av riskmigration att kapitalre-
lationen faller ytterligare for samtliga banker.

> Se Tabell 1 for detaljerad resultatrikning



Diagram 2. Bankernas primérkapitalrelationer utan 6vergangsregler

jun-11
mdec-12
mdec-13
17.4% mdec-14

16,3% 16,1%

14,4%14,5%

12,8%12,8%

Nordea SHB Swedbank SEB

Kdirnprimdrkapitalrelationer ”Basel 3”

FI har i den hér berdkningen anvént sig av nuvarande definition av riskvigda
tillgangar, vilket innebér en viss dverskattning av kapitaltickningen jamfort
med forslagen i Basel 3 °. Avdrag for investeringar i forsakringsrorelser gors
frén och med 2013 med lika andel fran kdrnprimédrkapital och primérkapital re-
spektive. Swedbank fér ca 1,8 procentenheter lagre kdrnprimérkapitalrelation
under 2012 pé grund av att vi definierar kdrnprimarkapital i enlighet med re-
gelverkforidndringen i CRD 3.

Diagram 3. Kirnprimirkapitalrelationer skattade Basel I11

jun-11
mdec-12
W dec-13

13,8% 12.5% W dec-14
,5%

14,8% 14,8%

12,3%12,3% 12,4%

11,2%11,2%

Nordea SHB Swedbank SEB

I slutet av scenariot har storbankerna kdrnpriméarkapitalrelationer pa mellan 10,1 och
12,3 procent, vilket innebar en forhéllandevis god marginal gentemot Basel 3-
forslagets krav pa 7 procent.

% De beriknade kirnprimérkapitalrelationerna ar baserade pa en grov skattning som inte helt tar

hénsyn till att definitionen av de riskvéigda tillgdngarna ocks& kommer att fordndras i Basel 3.
Effekter av IAS 19 &r inte inkluderade i skattningen.
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Bilaga

Nedan redogors for mer detaljerade antaganden som FI gor for bankernas in-
tjdning, kreditportfoljer, utldningstillvixt, kreditforluster, samt Gvriga faktorer
som paverkar resultaten av stresstestet.

Kapitaltiickningsreglerna

Bankerna ska enligt Basel 2-regelverket ha en kapitalbas motsvarande 8 pro-
cent av de berdknade riskvigda tillgdngarna for kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker (Pelare 1-risker). Minst hélften av detta kapital, det vill
sdga 4 procent av de riskvéigda tillgdngarna, ska vara sa kallat priméarkapital.
Utdver detta ska bankerna hélla kapital for 6vriga risker som deras verksamhet
ar utsatt for (Pelare 2-risker). Exempel pd sddana risker kan vara afférsrisker,
forsakringsrisker och koncentrationsrisker. Dessutom ska bankerna hélla en
buffert utover det berdknade kapitalkravet for ovanstdende risker.

Exponeringsklasser 2011

gcg:":::é‘;ak”'abjan Storbankernas kreditexponering delas upp i 41
Sverige hushall dvrigt olika' k{as.sero. For varje klass antas en kﬂreditft')‘r-
Sverige foretag lag lustniva for ar 2012, 2013 och 2014. For nordiska

Sverige féretag medel .. . v e
Sverige foretag hég foretagsexponeringar antas kreditforlusterna ut-

Sverige kommersiella fastigheter vecklas olika beroende pé bransch. For att ta hian-
Danmark hushall bolan syn till detta gors en uppdelning av branscher

Danmark hushall 6vrigt o . .
Danmark foretag 1ag med 14g, mellan eller hog risk.

Danmark foretag medel
Danmark foéretag hog
Danmark kommersiella fastigheter
Finland hushall bolan
Finland hushall évrigt
Finland foretag lag
Finland féretag medel
Finland féretag hog
Finland kommersiella fastigheter
Norge hushall bolan
Norge hushall 6vrigt
Norge foretag lag
Norge foretag medel
Norge féretag hég
Norge kommersiella fastigheter
Estland - hushall

- foretag

- fastighetsbolag
Lettland - hushall

- foretag

- fastighetsbolag
Litauen - hushall

- foretag

- fastighetsbolag
Ryssland/Polen
Tyskland hushall
Tyskland féretag
Ukraina
Storbritannien
Kreditinstitut
Ovrig verksamhet
Off balance




NS
o' L

N4y
S
Yo

Antaganden om intjining

Bankernas intjdning under andra hélften av 2011 antas utveckla sig enligt SME
Direkts konsensusestimat. Dessa dr ett genomsnitt av cirka 15 analytikers pro-
gnoser for hur bankernas resultat fore kreditforluster kommer att utvecklas.

I scenariot antas intjdningen bli lagre dn marknadens forvéantningar. Detta ar
framst pa grund av en ldgre aktivitetsniva, fallande tillgdngspriser och hogre fi-
nansieringskostnader, vilket leder till att nettointidkterna faller. Denna légre in-
tjdning har schablonmaissigt simulerats genom att resultatnivan fore kreditfor-
luster for aren 2012 till 2014 satts till den forvéntade nivén for helaret 2011
med ett avdrag motsvarande 10 procent.

Antaganden om kreditforluster fran boldn

I scenariot har kreditforlusterna fran bolan antagits 6ka baserat pé ett storre
husprisfall pa grund av hogre arbetsloshet samtidigt som rdntorna stiger. Mer-
parten av dessa kreditforluster intraffar i scenariot under dren 2012 —2013.

Bolén dr den storsta enskilda exponeringsklassen och uppgick (andra kvartalet
2011) till cirka 2 500 miljarder kronor eller drygt 33 procent av storbankernas
totala utldning. Antaganden om hoga forlustnivaer pa boldn kommer darfor att
fa mérkbar paverkan pé utfallet av stresstestet.

Antaganden om utlaningstillvixt

Forutom nivéan péd nyutldningen bestdms bankernas totala utlaning vid varje tid-
punkt av volymen fallissemang vid foregdende tidsperiod. Ju fler fallissemang,
desto mindre kommer kreditvolymen vara vid nésta tidsperiod. Volymen fallis-
semang har uppskattats genom att antagandet om kreditforluster for varje ex-
poneringsklass dividerats med 0,5. Detta innebér att banken antas atervinna 50
procent av det exponeringsbelopp som vid varje tidpunkt fallerar.

Exempel:

Total utldning bolan Sverige K3 2011 = Total utldning bolan Sverige K2 2011
+ nyutldaning boldn Sverige K3 2011 — (kreditforluster boldn Sverige K2 2011 /
0,5)

I scenariot antas 1ag nyutldning men den genomsnittliga riskvikten dkar, med
effekten att de riskvégda tillgdngarna och ddrmed dven bankernas kapitalkrav
okar. Effekten pa riskvigda tillgdngar av de hoga fallisemangsnivaerna dr dock
storre dn effekten av 6kade riskvikter.

Migrationer i bankernas riskklassificeringssystem

Utover fordndringen i utldningsvolym paverkas bankernas kapitalkrav av even-
tuella migrationer som uppstér i deras riskklassificeringssystem. Migrationer
innebér att exponeringar flyttas mellan olika riskklasser, vilket paverkar ban-
kernas kapitalkrav. Bankerna anvénder sig av interna riskklassificeringsmodel-
ler for att &sdtta PD” och LGD®-estimat for sina motparter. Valet av riskklassi-
ficeringsmetod péverkar dirmed bankernas kapitalkrav.

7 Probability of default, sannolikhet for fallissemang
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Forindring av bankernas kapitalkrav p4 grund av migrationer

Migrationer

2012 2013 2014

Samtliga banker

5,0% 5,0% 0,0%

FI gor inte ndgon skillnad i migrationsantagandena mellan olika banker vilket
gOr att vissa banker paverkas mera av den antagna schablonméssiga migra-
tionseffekten. I scenariot med Overgdngsregler kommer bankernas kapitalkrav
berdknat enligt 6vergangsreglerna, det vill sdga 80 procent av kapitalkravet en-
ligt Basel 1, vara hogre én kapitalkravet enligt Basel 2 genom hela scenariope-
rioden. D& migrationer endast paverkar kapitalkravet enligt Basel 2, blir migra-
tionsantagandena inte relevanta i detta scenario.

Nedan ér en upprékning av de faktorer som paverkar de ingadende delarna i ka-
pitaltickningen, dvs. kapitalbasen och kapitalkravet.

Paverkar kapitalbasen
Nyemissioner

Vinst efter skatt
Utdelningar
Kreditforluster
Paverkar kapitalkravet

Utlaningsvolym

Migrationer i riskklassificeringssystem

Utrullning av portfoljer

Kreditforluster (fallissemang)

Riskvikt i nyutléning

Beroende pé kvalitet pa det kapital som tas in
paverkar det kdrnprimérkapitalet, primérkapi-
talet eller kapitalbasen.

Tillfaller balanserat resultat.

Paverkar hur stor andel av vinsten som tillfal-
ler balanserat resultat.

Péaverkar vad resultatet blir.

Okad utlaning innebdr, allt annat lika, ett dkat
kapitalkrav.

Vid konjunkturférsdmring eller andra mot-
partsspecifika forandringar kan konkursrisken
for en motpart dka vilket dven okar kapital-
kravet. Effekten av detta beror pa graden av
through-the-cycle/point-in-time i bankens
riskklassificeringssystem.

Generellt sénks kapitalkravet for portfoljer
vars kapitalkrav berdknas med interna risk-
klassificeringsmodeller jaimfort med scha-
blonmetoden. De flesta banker rullar fortfa-
rande ut portfoljer.

Exponeringar som fallerat ska tdckas med re-
serveringar och inte kapital. Darmed faller ka-
pitalkravet nér fler exponeringar fallerar, allt
annat lika. Den negativa effekten pa kapital-
basen av kreditforluster &r dock storre &n den
positiva effekten pa kapitalkravet.

Om nyutlédningen sker till en ldgre riskvikt &n
riskvikten 1 den befintliga portfdljen, och den-
na nyutlaning endast ersatter utldning som for-
fallit, kommer kapitalkravet att sjunka

¥ Loss given default, forlust givet fallissemang
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Nar utlaningstillvaxten i1 bankerna sjunker paverkas kapitaltickningen positivt.
Utlaningsokningen har under de senaste dren till stor del skett till exponeringar
med relativt 1&g riskvikt, sésom bolan. Bankerna anvander dessutom interna
riskklassificeringsmodeller for att berdkna kapitalkravet i allt fler portfoljer,
vilket i allménhet leder till 14gre kapitalkrav.

Ovriga antaganden
Bankerna antas dela ut 40 procent av nettovinsten (vid vinst) till aktiedgarna
under alla tre aren.

Skatten dr varje enskild banks genomsnittliga (normaliserade) skattesats under
de tre foregadende dren. Inget underskottsavdrag beaktas i 6vningen.

Negativa savil som positiva resultat antas paverka bankernas karnpriméarkapital
direkt. Det supplementéra kapitalet antas dirmed inte ha nagon forlustabsorbe-
rande forméga.

Ingen utrullning av portfoljer antas under scenariot. IAS19 redovisning av pen-
sionsunderskott antas inte pdverka bankernas kapital i scenariot.
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