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Beslut

AA FI dnr 21-29766

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om

handel med finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA  ska betala sanktionsavgift med
125 000 kronor for dvertrddelse av skyldigheten att i rdtt tid anméla till
Finansinspektionen att rostetalet for hans indirekta innehav av aktier i
Aktiebolaget Volvo dverstigit en flaggningsgrans.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 4 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.

Arendet

AA  har anmilt att rostetalet for hans indirekta innehav av aktier i
Aktiebolaget Volvo (Volvo eller bolaget) dkat sa att det kom att 6verstiga 15
procent av samtliga roster 1 bolaget den 30 december 2019. Anmélan kom in
till Finansinspektionen den 12 november 2021.

Finansinspektionen tog den 17 november 2021 upp fraiganom AA s
anmdlan kommit in for sent och om han darfor ska betala en sanktionsavgift.

AA hari ett yttrande i huvudsak anfort foljande.

I juni 2018 kopte Geely Sweden Industry Investment AB (Geely) 7,85782
procent av aktierna i Volvo vilket motsvarade 14,94248 procent av rdsterna i

bolaget. AA ir den ytterst kontrollerande aktiedgaren i Geely. Till f6ljd av

att andra aktiedgare 1 bolaget omvandlade A-aktier, med en rost per aktie, till
B-aktier, med 1/10 rost per aktie, 1 december 2019 kom Geelys andel, och

dirmed AA s indirekta innehav, av samtliga rostrétter i Volvo att verstiga
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15 procent. P4 grund av ett administrativt fel rapporterades detta inte till
Finansinspektionen forrdn den 12 november 2021.

AA  anfor vidare att Finansinspektionen, vid sin bedomning i drendet, bor
beakta att det aktuella troskelvirdet passerades passivt pa grund av en
bolagshidndelse. Den aktuella dndringen 1 innehavet av roster var 0,006413
procentenheter. Den ytterst lilla fordndringen var enligt  AA  utan
betydelse for marknadens forstaelse for rostningsstrukturen i bolaget samt
Geelys mojlighet till inflytande 1 beslutsfattandet 1 bolaget. Harutéver har
information om Geelys rdster i bolaget regelbundet funnits tillgdnglig for
marknaden genom exempelvis bolagets hemsida och arsredovisningar samt
genom finansiella informationstjanster som tillhandahalls av externa aktorer.
Foljaktligen har inget védsentligt marknadsintresse dsidosatts och den sena
flaggningen har inte heller medfort ndgra negativa konsekvenser for det
finansiella systemet.

AA  har kommit in med en kontodversikt och ett pressmeddelande.

Finansinspektionens bedomning

Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.

Volvo ir ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pd en
reglerad marknad. Den 30 december 2019 offentliggjorde Volvo att det totala
antalet roster 1 bolaget hade fordndrats pd grund av omvandlingar av A-aktier
till B-aktier. Till f6ljd av denna bolagshéndelse kom AA s indirekta
innehav av roster i bolaget att dverstiga 15 procent av det totala antalet roster,
vilket han var skyldig att anméla till Finansinspektionen.

Anmailan skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast tre handelsdagar
efter den dag da Volvo offentliggjorde uppgifterna om det nya antalet roster,
det vill sdga senast den 7 januari 2020. Eftersom  AA s anmélan kom in till
Finansinspektionen forst den 12 november 2021 foreligger grund for att pafora
honom en sanktionsavgift.

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgangliga pd www.fi.se) dar avgiften, som
utgdngspunkt, bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar
som Overtrddelsen avser, dels om den som begétt Gvertradelsen ar en fysisk
eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om
det foreligger ndgra formildrande eller forsvarande omsténdigheter i det
enskilda fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa
grund av att overtrddelsen &r ringa eller urséktlig, eller om det i 6vrigt finns
sirskilda skil att efterge avgiften.
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AA s anmélan kom in till Finansinspektionen drygt ett ar och tio ménader
for sent. Enligt schablonmodellen ska avgiften for en fysisk person som anmélt
en innehavsfordndring mer &n 40 handelsdagar for sent bestimmas till minst
200 000 kronor och hogst det hogsta belopp som kan bestimmas enligt 6 kap. 3
b § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF).
Finansinspektionen anser att grundavgiften for den forsenade anmaélan, mot
bakgrund av forseningens lingd, kan bestimmas till 500 000 kronor.
Emellertid foreligger den formildrande omstindigheten att forandringen i *

s anmélningspliktiga innehav har intréffat till f61jd av en bolagshéndelse.
Avgiften kan darfor séttas ned till 125 000 kronor.

A

AA har i sitt yttrande anfort att det mot bakgrund av att dndringen av
antalet innehavda rdster varit véldigt liten, samt att marknaden kunnat ta del av
information om Geelys innehav av rostritter i bolaget pa andra sétt, saknats
marknadsintresse for att flaggning skett 1 rétt tid. Finansinspektionen anser
dock inte att detta utgér omstdndigheter som gor att det saknats intresse frdn
marknaden att kunna ta del av informationen om fordndringeni  AA s
innehav av rostritter pd foreskrivet sétt.

Det finns inte heller i 6vrigt nagra sddana formildrande eller forsvarande
omstdndigheter som ska beaktas enligt 6 kap. 3 ¢ § LHF och som paverkar
storleken av sanktionsavgiften.

Vidare har det har inte framkommit ndgra omsténdigheter i &rendet som
medfor att overtrddelsen ska anses som ringa eller ursdktlig. Inte heller 1 dvrigt
foreligger det ndgra sirskilda skil for eftergift av sanktionsavgiften. Avgiften
faststills darmed till 125 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist

Radgivare

Kapitalmarknadsrétt
Charlotte Eliasson
Jurist

08-408 988 70

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Summary in English

By a decision made on April 28, 2022, Finansinspektionen has decided that **

shall pay a penalty fee of SEK 125 000 for the failure to report changes
in major holdings of shares in Aktiebolaget Volvo within the time limit
prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal this decision. If you chose to appeal, then you should address
your appeal to Forvaltningsritten 1 Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The appeal
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of
the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If your appeal has arrived in due time, Finansinspektionen will
consider whether the decision should be altered and then send the appeal, the
documents of the appealed case and any new decision to the Administrative
Court in Stockholm.

FINANSINSPEKTIONEN
Charlotte Eliasson

Legal Councellor
+46 8 408 988 70
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Bilaga 1 ‘

Hur man Overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller ldamna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange f6ljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &ndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det overklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsritten i
Stockholm.
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Bilaga 2 N
Tillampliga bestammelser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad (den anmélningsskyldige)
skriftligen anméla dndringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen om &ndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier 1 bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller 6verstiger nagon av grianserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. géar ned under ndgon av griansernai 1.

Enligt 4 kap. 4 § andra stycket LHF ska till den anmélningsskyldiges innehav 1
vissa fall 4ven rdknas aktier som innehas av ndgon annan.

Om ett aktiebolag okar eller minskar det totala antalet aktier eller roster 1
bolaget, ska bolaget den sista handelsdagen 1 den kalenderméanad da dkningen
eller minskningen har skett offentliggéra uppgifter om dndringen (4 kap. 9 §
forsta stycket LHF). En anmélningsskyldig ska skriftligen anméla till bolaget
och Finansinspektionen om 6kningen eller minskningen medfor att den andel
av det totala antalet aktier eller roster i bolaget som innehavet motsvarar
uppnar, overstiger eller gar ner under ndgon av granserna i 4 kap. 5 § forsta
stycket 1 (4 kap. 9 § andra stycket LHF).

En anmilan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handelsdagar efter den dag da bolaget har offentliggjort uppgifter om 6kningen
eller minskningen av antalet aktier eller roster enligt 4 kap. 9 § forsta stycket
LHF (4 kap. 10 § LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av den som inte
1 ratt tid fullgor skyldigheten att gora anmélan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § LHF (6 kap. 3 a § forsta stycket 4 LHF).

Enligt 6 kap. 3 b § LHF ska sanktionsavgiften faststéllas till lagst 15 000
kronor och hogst det hogsta av
1. for en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omsittning ndrmast foregaende
rikenskapsdr, eller, 1 forekommande fall, motsvarande omséttning pa
koncernniva, eller
c) tva génger den vinst som den juridiska personen gjort till f61jd av
regelovertrddelsen, om beloppet gér att faststilla,
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner
euro, eller
b) tva génger den vinst som den fysiska personen gjort till foljd av
regelovertridelsen, om beloppet gér att faststélla.

Nér Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion mot en
fysisk eller juridisk person, ska inspektionen enligt 6 kap. 3 d § LHF ta hansyn
till hur allvarlig 6vertrddelsen &r och hur lange den péagatt. Sarskild hdansyn ska
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Bilaga 2 N
tas till overtradelsens art, Gvertrddelsens konkreta och potentiella effekter pa
det finansiella systemet, skador som uppstatt och graden av ansvar.

Av 6 kap. 3 e § forsta stycket LHF framgar att i forsvarande riktning ska
beaktas om den juridiska eller fysiska personen tidigare har begatt en
overtrddelse. Vid denna bedomning bor sérskild vikt fastas vid om
overtradelserna dr likartade och den tid som har gatt mellan de olika
overtradelserna. Enligt andra stycket 1 samma bestimmelse ska 1 formildrande
riktning beaktas om den juridiska eller fysiska personen i vidsentlig man genom
ett aktivt samarbete har underlattat Finansinspektionens utredning, och den
juridiska personen snabbt upphdort med overtrdadelsen eller den fysiska personen
snabbt verkat for att Gvertrddelsen ska upphora, sedan den anmiélts till eller
patalats av Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om dvertrddelsen &r ringa eller
ursiktlig eller om det annars finns sirskilda skil (6 kap. 3 g § LHF).





