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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen beslutade den 26 oktober 2023 att ~ AA  ska betala
sarskild avgift med 450 000 kr for underlatenhet att inom foreskriven tid

anméla att hans korta nettoposition i aktier i Mips AB vid fyra tillfillen har
uppnatt eller sjunkit under relevanta troskelvirden for anmédlan. Skélen for

beslutet framgar av bilaga 1.

AA  yrkar att den sérskilda avgiften ska sittas ned och anfor bl.a.
foljande. Information om hur ménga utestdende aktier som finns i Mips AB
inhdmtades fran hans ndtméklare. Med de siffrorna som utgangspunkt utgjorde
den korta nettopositionen aldrig grinsvérde for anmalningsplikt och dérfor
genomfordes inte ndgon anmélan. Han tar dock fullt ansvar for att det borde ha
genomforts en kontroll av siffrorna, men motsétter sig att det ar fraga om fyra
Overtrddelser. Det dr inte rimligt att anta att han ska behdva anméla stingning
av kort nettoposition nir han inte hade anledning att anta att han behovde
anmadla tagen kort nettoposition. Dessutom dr beloppen for varje enskild
Overtrddelse gravt tilltagen med hinsyn till omsténdigheterna. Anmélan
genomfordes inom en timme fran det att han fatt ritt information och

gransviardena var marginellt passerade.

Finansinspektionen anser att 6verklagandet ska avslas och anfor bl.a.
foljande. Av den forsta punkten i artikel 5 i blankningsforordningen'foljer att
en fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition 1 det emitterade
aktiekapitalet fOr ett foretag vars aktier dr upptagna for handel pé en
handelsplats ska anméla om positionen uppnar eller sjunker under ett relevant
troskelvirde for anmélan. Av den andra punkten i samma artikel framgar att ett

relevant troskelvirde for anmélan &r 0,1 procent av det berdrda foretagets

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om
blankning och vissa aspekter av kreditswappar.



Sida 3

FORVALTNINGSRATTEN DOM 22293-23
I STOCKHOLM

Dok.1d 1721457

emitterade aktiekapital och varje steg om 0,1 procent dérdver. Saledes har

AA , pasd sitt som framgér av det overklagade beslutet, varit skyldig att
anméla samtliga forédndringar — sdvél upp som ned — i sin korta nettoposition 1
Mips AB:s emitterade aktiekapitalkapital. Att det varit friga om fyra
overtradelser av blankningsforordningen som det funnits grund for att ingripa
mot ar ddrmed korrekt. Att tvd av de anmélningspliktiga positionerna
uppkommit till f61jd avatt ~ AA  understigit samma troskelvérde som han
dessforinnan dverstigit frintar honom inte skyldigheten att anmila samtliga
positioner. Bestimmelserna om anmélningsskyldighet enligt blanknings-
forordningen dr konstruerade utifran ett strikt ansvar och inte stéller upp nagra
subjektiva rekvisit. Det stills sdledes inte upp nigot krav pa vare sig uppsat
eller oaktsamhet hos den anmélningsskyldige for att ett ingripande ska kunna
ske. Den omsténdigheten att ~ AA  misstog uppgifterna om Mips AB:s
totala emitterade aktiekapital, och darfor varit av uppfattningen att hans
positioner inte passerat nagot relevant troskelvarde for anmaélan, saknar ddrmed
betydelse for provningen av om overtrdadelser av blankningsférordningen har

skett.

SKALEN FOR AVGORANDET

Tillampliga bestimmelser framgér av Finansinspektionens beslut. Till detta ska
laggas att de riktlinjer for bestimmande av sérskild avgift som anges i beslutet,
FI Dnr 16-15594, ar en tidigare version av de riktlinjer som Finansinspektionen
nu tilldimpar, FI Dnr 18-23109. Skillnaderna mellan de respektive versionerna
av riktlinjerna &r dock endast formella och det har inte gjorts nagon forandring

1 berdkningsmodellen for den sdrskilda avgiftens storlek.

Detsom  AA  har anfort och det som i dvrigt framgar av utredningen
medfor inte att forvaltningsratten gor nagon annan beddmning &n den som

Finansinspektionen har gjort varken nér det géller frigan om antalet
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overtridelser eller frigan om den sirskilda avgiftens storlek. Overklagandet

ska dérfor avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan dverklagas. Information om hur man 6verklagar finns i
bilaga 2 (FR-03).

Ulrika Berg

Réadman

Niamndeménnen Yvonne Lundberg, Clara Renhuldt och Stefan Thorstensson

har ocksé deltagit 1 avgorandet.

Tobias van der Stad har varit foredragande.





