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211 22 Ma|m0 Tel +46 8 787 80 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
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Anmarkning och straffavgift
Finansinspektionens beslut (att meddelas den 16 april 2013, kl. 8.00)

1. Finansinspektionen ger Larsson & Partners Asset Management AB (556453-
4401) en anmaérkning.

(25 kap. 1 § lagen [2007:528] om vardepappersmarknaden)

2. Larsson & Partners Asset Management AB ska betala en straffavgift pa
150 000 kronor.

(25 kap. 8-10 88 lagen om vardepappersmarknaden)
Hur man 6verklagar se bilaga 1.
Sammanfattning

Larsson & Partners Asset Management AB (nedan Larsson & Partners eller
bolaget) har tillstand att driva vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Finansinspektionens utredning visar att Larsson & Partners har tagit emot
ersattningar fran tredje part trots att bolaget inte har lamnat information om
ersattningarna pa det satt som kravs enligt gallande regler. Bolaget har darmed
inte tillvaratagit sina kunders intressen pa ett fullgott satt.

Utredningen visar dven att Larsson & Partners har brustit i informations-
skyldigheten gentemot sina kunder om finansiella instrument. Som en
konsekvens av detta har kunderna inte getts mojlighet att fatta investeringsbeslut
pa ett rattvisande underlag. Vidare har bolaget brustit i sin skyldighet att inhamta
nodvandiga uppgifter fran kunderna for att kunna rekommendera, eller investera
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i, sadana produkter som ar lampliga fér kunderna. Denna underlatenhet har
medfort en risk fOr att bolagets kunder investerat i finansiella instrument som
inte ar lampliga for dem.

De overtradelser som Larsson & Partners gjort sig skyldiga till ar inte sa
allvarliga att det finns skal att aterkalla bolagets tillstand att driva vardepappers-
rorelse. Darmed finns det inte heller forutsattningar att meddela bolaget en
varning. Enligt Finansinspektionens bedémning har dock ¢vertradelserna varit
av sadan art och omfattning att bolaget ska meddelas en anmérkning férenad
med en straffavgift.

1 Bakgrund

1.1 Arendet

Finansinspektionen har, som ett led i den I6pande tillsynen, genomfort en
undersokning med syfte att kontrollera att Larsson & Partners efterlever
tillampliga bestdmmelser i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden (LV)
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:16) om vardepappersrorelse
(vardepappersforeskrifterna). Undersokningen har sérskilt avsett bolagets
investeringsradgivning och diskretionara portfoljférvaltning avseende
strukturerade produkter.

Inom ramen for undersokningen har Finansinspektionen genomfort ett
platsbesok hos Larsson & Partners den 14-16 mars 2012 med efterféljande
skriftvéaxling. Finansinspektionen har dven inhamtat dokumentation fran 27 av
bolagets kundakter. Av dessa kundakter har 21 avsett kunder i bolagets
diskretionara portfoljforvaltning. Férutom kundakterna har Finansinspektionen
tagit del av bolagets portféljsammanstallningar.

Genom en skrivelse daterad den 4 februari 2013 gavs Larsson & Partners tillfalle
att yttra sig over de iakttagelser och prelimindra beddmningar som
Finansinspektionen hade gjort. | skrivelsen underréttades bolaget &ven om att
Finansinspektionen dvervégde ett ingripande. Bolaget inkom den 19 februari
2013 med ett skriftligt yttrande till Finansinspektionen.

1.2 Om Larsson & Partners

Larsson & Partners har sedan 1996 tillstand att driva vardepappersrorelse i form
av mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera finansiella
instrument, utférande av order avseende finansiella instrument pa kunders
uppdrag, diskretionér portfoljforvaltning avseende finansiella instrument, samt
investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument.

Larsson & Partners har sitt sdte och huvudkontor i Malmé och har fem anstéllda.
Bolaget har cirka 130 kunder av vilka drygt halften erbjuds investeringstjansten
diskretionar portfoljforvaltning. Bolagets kunder bestar framst av privatpersoner,
famansagda foretag samt stiftelser. Samtliga kunder har kategoriserats som icke-
professionella.
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2 Tillampliga bestammelser

| drendet aktualiseras centrala kundskyddsregler som géller i ett vardepappers-
instituts verksamhet, sasom informationsskyldighet till kund och regler om
lamplighetsbeddmning.

En nérmare redogdrelse for de bestimmelser som Finansinspektionen tillampat
vid provningen i detta drende framgar av bilaga 2.

3 Finansinspektionens bedémning
3.1 Information till kund om ersattningar fran tredje part

Ungefar 60 procent av Larsson & Partners intakter utgors av ersattningar som
bolaget erhaller fran olika produktleverantérer i samband med att bolaget
férmedlar produkter som erbjuds av dessa leverantorer. En forutsattning for att
ett vardepappersinstitut ska fa ta emot ersattning fran tredje part &r att institutet
lamnar kunderna information om erséttningarna pa det satt som foreskrivs i

12 kap. 1 och 2 88 vérdepappersforeskrifterna. Informationen &r nédvéndig for
att kunden ska kunna forsta hur ersattningarna kan paverka institutet att agera pa
ett visst satt.

Finansinspektionens utredning visar att Larsson & Partners inte har informerat
sina kunder om de ersattningar som bolaget erhaller frn produktleverantorerna.
Bolagets avtal om kapitalforvaltning saknar helt information om de ersattningar
som bolaget erhaller fran tredje part och bolaget tillhandahaller inte heller
kunderna information om ersattningarna pa nagot annat satt.

Bolaget har i sitt skriftliga yttrande inte bestritt dessa forhallanden. | samband
med Finansinspektionens undersdkning har bolaget dock uppgett att kunderna
erhallit information genom produktblad som tillhandahallits av produkt-
leverantorer och arrangdérer. Namnda produktblad innehaller normalt féljande
information:

’Arrangdren kan komma att betala en ersattning till extern part for
marknadsforing eller férmedling. Erséttningen beraknas som ett engangsbelopp
pa nominellt belopp.”

Enligt Finansinspektionen uppfyller den information som, enligt bolaget, har
ldmnats av produktleverantdrerna och arrangdrerna inte kraven i 12 kap. 1 §
vardepappersforeskrifterna om att kunden, pa ett heltackande, korrekt och
forstaeligt satt ska tillhandahallas information om kommissionens forekomst, art
och belopp, eller om beloppet inte kan faststallas, metoden for berdkning av
beloppet. Informationen uppfyller heller inte de krav som stalls pa en
sammanfattning enligt 12 kap. 2 § vardepappersforeskrifterna. En sadan
sammanfattning ska innehalla information om de grundlaggande villkoren for
ersattningssystemet samt vara tillrackligt detaljerad for att kunden enkelt ska
kunna forsta hur bolaget kan paverkas att agera pa ett visst satt. Den information
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som har lamnats av produktleverantérerna och arrangorerna har inte uppfyllt
dessa krav. Nagon ytterligare information om de ersattningar som bolaget
erhaller fran tredje man har inte lamnats till bolagets kunder.

Finansinspektionen finner mot denna bakgrund att Larsson & Partners har tagit
emot ersattning fran tredje part trots att bolaget inte lamnat tillracklig
information om detta. Bolaget har saledes asidosatt reglerna om incitament i

12 kap. 1 och 2 88 vardepappersforeskrifterna. Detta har forsvarat for kunderna
att bedéma hur bolagets agerande har kunnat paverkas av de erséttningar som
bolaget erhallit fran de olika produktleverantdrerna. Larsson & Partners har
darmed inte tillvaratagit sina kunders intressen i enlighet med 8 kap. 1 8 LV.

3.2 Information till kund om finansiella instrument

Ett vardepappersinstitut &r, enligt 8 kap. 22 § forsta stycket 2 LV och

14 kap. 21 § vardepappersforeskrifterna, skyldigt att forse sina kunder med
lattbegriplig information om de finansiella instrument som institutet erbjuder och
de risker som &r forknippade med dessa. Informationen ska, enligt 14 kap. 11 §
vardepappersforeskrifterna, lamnas i god tid innan institutet tillhandahaller
kunden en investeringstjanst.

Finansinspektionens utredning visar att Larsson & Partners inte har tillhanda-
hallit sina kunder nagon information om de finansiella instrument som bolaget
erbjuder. Bolaget har i sitt yttrande inte bestritt detta forhallande. | samband med
Finansinspektionens undersokning har bolaget dock uppgett att kunderna erhallit
sadan information fran kundernas depainstitut eller fran produktleverantérerna.

Larsson & Partners har inte sékerstéllt att den information som l&mnats av
depainstitut och produktleverantorer innehallit fullstandig information om de
specifika finansiella instrument som bolaget erbjuder. Finansinspektionen
konstaterar vidare att de kunder som inte éppnat en depa eller tecknat en
strukturerad produkt i samband med att kunden ingatt avtal om diskretionar
portfoljforvaltning inte har fatt del av den information som lamnas av
depainstitut och produktleveranttrer. Dessa kunder har saledes inte fatt nagon
information om finansiella instrument éver huvud taget.

Finansinspektionen finner mot denna bakgrund att Larsson & Partners inte har
ldmnat information till kunderna om de finansiella instrument som bolaget
erbjuder i enlighet med 8 kap. 22 § forsta stycket 2 LV samt 14 kap. 11 och
21 88 vardepappersforeskrifterna. Larsson & Partners underlatenhet att Iamna
information om finansiella instrument har forsvarat for kunderna att fatta
valgrundade investeringsbeslut.

3.3 Inhamtande av uppgifter vid investeringsradgivning och diskretionar
portféljforvaltning

Nar ett vardepappersinstitut tillhandahaller investeringstjansterna investerings-
radgivning till kund avseende finansiella instrument eller diskretionar
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portfoljférvaltning avseende finansiella instrument, ska bolaget, enligt

8 kap. 23 § LV, inhdmta och dokumentera nodvéandiga uppgifter fran kunden for
att kunna rekommendera kunden de investeringstjanster och finansiella
instrument som &r lampliga for denne.

De uppgifter som ska inhamtas fran kunden kan variera beroende av vilka
finansiella instrument som radgivningen eller portféljférvaltningen avser. Enligt
Finansinspektionen bor mer detaljerad information inhdmtas nar det ror sig om
komplexa eller riskfyllda finansiella instrument &n nar det handlar om mindre
komplexa eller mindre riskfyllda instrument. Vidare krdvs det att institutet
inhamtar fler upplysningar om kunden om institutet t.ex. tillhandahaller
radgivning till en oerfaren kund avseende kop av stora poster i komplicerade
finansiella instrument jamfort med vad som kravs om det &r fraga om en enstaka
radgivning som ror en liten investering i finansiella instrument med laga risker
(prop. 2006/07:115 s. 438).

Larsson & Partners har bl.a. formedlat strukturerade produkter, framst autocall-
produkter. Strukturerade produkter &r nastan undantagslost komplexa
sparprodukter, ofta med otydliga och ibland mycket hdga risker samt
svarbegripliga avkastningsmojligheter. Produkternas egenskaper, risker och
villkor kan darmed vara svara att forsta och utvardera for en genomsnittlig
investerare. Komplexiteten i produkterna mojliggor hdga avgifter och
erséttningar till produktarrangorer och distributorer av produkterna. Samtliga av
Larsson & Partners kunder har varit icke-professionella kunder.

3.3.1 Uppgifter om kundernas mal med investeringen

For att kunna beddma om en rekommendation eller investering uppfyller
kundens mal med investeringen ska ett vardepappersinstitut, nar det ar relevant,
inhdmta information om kundens placeringshorisont, kundens riskvilja och
riskprofil samt syftena med investeringen (15 kap. 2 och 5 88 vérdepappers-
foreskrifterna).

Med beaktande av den typ av finansiella instrument som Larsson & Partners har
erbjudit sina kunder och da samtliga av bolagets kunder har varit icke-
professionella, anser Finansinspektionen att bolaget varit skyldigt att inhdmta
samtliga uppgifter som kravs enligt denna bestdmmelse.

Av Finansinspektionens granskning framgar att Larsson & Partners, nar bolaget
inhdmtat information om kunden, anvant en standardblankett med ett antal fragor
som ska besvaras av kunden. Den blankett som Finansinspektionen granskat i
undersokningen innehaller endast en fraga som ror kundens riskvilja och
riskprofil. Enligt denna fraga ska kunden besvara vilken riskbenagenhet kunden
har. Svarsalternativen ar "lag (t.ex. rantebarande papper, kapitalskyddade
produkter), medelhdg, (t.ex. autocalls, aktier) och hdg (t.ex. optioner,
certifikat)”. Bolaget har, utdver detta, inte inhamtat nagon ytterligare information
om kundens riskvilja och riskprofil for att kunna gora en korrekt beddmning av
kundens mal med investeringen. Inte heller finns det nagot som tyder pa att



NS
o' L

N4y
S
Yo

FI Dnr 12-2527

N

bolaget atminstone forsokt utréna kundens forstaelse for bolagets
riskkategorisering eller de finansiella instrument som &r avsedda att exemplifiera
de olika risknivaerna. Den blankett som anvénts innehaller t.ex. inte nagon
forklaring till vad de olika risknivaerna innebar rent faktiskt for kunden.

Bolaget har i sitt yttrande anfort att den blankett som bolaget anvénder for att
inh&mta information for lamplighetsbedémningen utvecklas kontinuerligt och att
blanketten numera har ett betydligt bredare och mer detaljerat innehall &n den
hade vid Finansinspektionens platsbestk. Bolaget har dock inte bestritt de
lakttagelser som Finansinspektionen gjort i undersokningen.

Mot den angivna bakgrunden finner Finansinspektionen att Larsson & Partners
inte har inhdmtat tillrackliga uppgifter om kundernas riskvilja och riskprofil for
att kunna gora en korrekt bedémning av kundens mal med investeringen.

3.3.2 Uppgifter om kundens kunskap och erfarenhet

For att kunna beddma om en kund har nddvandig kunskap och erfarenhet for att
kunna forsta riskerna med en investering ska ett vardepappersinstitut inhamta
information om bl.a. de typer av tjanster, transaktioner och finansiella instrument
som kunden &r bekant med (15 kap. 2 och 8 8§ vardepappersforeskrifterna).
Informationen ska inh&mtas i den utstradckning som det &r lampligt med hansyn
till kundens typ, arten och omfattningen pa tjansten samt typen av produkt eller
transaktion.

Som redogjorts for ovan har Larsson & Partners till stor del placerat kundernas
medel i forhallandevis komplexa och riskfyllda strukturerade produkter. Enligt
Finansinspektionen har det alegat bolaget att inhdmta detaljerad information om
kundernas kunskap och erfarenhet av de specifika instrument som bolaget
erbjuder. Av utredningen framgar dock att Larsson & Partners endast har
inh&mtat upplysningar om kundens erfarenheter av strukturerade produkter i
allmanhet. Bolaget har inte i nagot fall inhamtat information om vilken typ av
strukturerad produkt som kunden har erfarenhet och kunskap om.

Larsson & Partners har i sitt yttrande anfort att den blankett som anvands for att
inhdmta information for lamplighetsbedémningen har utvecklats och att bolaget
numera stéller mer specifika fragor for att inhamta information om kundens
allménna kunskap och erfarenheter av de specifika produkter som bolaget
erbjuder. Bolaget har dock inte bestritt de iakttagelser som Finansinspektionen
gjort i undersdkningen.

Mot den angivna bakgrunden finner Finansinspektionen att Larsson & Partners
inte har inh&mtat tillracklig information for att kunna beddma om kunderna haft
nodvandig kunskap och erfarenhet for att kunna forsta riskerna med de
rekommendationer eller investeringar bolaget gjort.
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3.3.3 Sammantagen bedémning

Sammantaget finner Finansinspektionen att Larsson & Partners har brustit i sin
skyldighet att inhamta tillracklig information om kunderna for att kunna gora en
bedémning av om de finansiella instrument som rekommenderats kunderna har
varit lampliga for dem. Bolaget har saledes brustit i sina skyldigheter avseende
inhdmtande av nodvandig information fran kund enligt 8 kap. 23 § LV samt
bestdammelserna i 15 kap. 2, 5 och 8 88 vardepappersforeskrifterna.

4. Overvagande om ingripande
4.1 Tillampliga bestdmmelser

Finansinspektionen ska enligt 25 kap. 1 8 LV ingripa om ett vardepappersinstitut
har asidosatt sina skyldigheter enligt samma lag, andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente eller
interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets
verksamhet. Finansinspektionen ska da utfarda ett forelaggande att inom viss tid
begransa rorelsen i nagot avseende, minska riskerna i den eller vidta nagon
annan atgard for att komma till ratta med situationen, ett férbud att verkstalla
beslut eller ge en anmérkning.

Om Overtradelsen ar allvarlig, ska foretagets tillstand aterkallas eller, om det &r
tillrackligt, varning meddelas. Finansinspektionen far avsta fran ingripande om
en overtradelse ar ringa eller ursaktlig, om foretaget gor rattelse eller om nagot
annat organ har vidtagit atgarder mot foretaget som bedoms tillrackliga.

Finansinspektionen far enligt 25 kap. 8 § LV besluta att ett vardepappersinstitut
ska betala en straffavgift om foretaget har meddelats beslut om anmérkning eller
varning. Avgiften tillfaller staten.

4.2 Beddmning av Overtradelserna och val av ingripande

Regleringen av vardepappersverksamhet syftar bl.a. till att astadkomma ett
fullgott kundskydd. Finansinspektionens utredning visar att Larsson & Partners
har Overtrétt vissa centrala kundskyddsregler i LV.

Larsson & Partners har tagit emot ersattningar fran tredje part trots att bolaget
inte har lamnat information om ersattningarna pa det satt som kravs. Bolaget har
darmed inte tillvaratagit sina kunders intressen pa ett tillrackligt satt. Larsson &
Partners har vidare brustit i sin skyldighet att informera kunderna om finansiella
instrument. Som en konsekvens av detta har kunderna inte getts mojlighet att
fatta sina investeringsbeslut pa ett rattvisande underlag. Det har medfort en risk
for att kunderna investerat i produkter som de inte skulle ha investerat i om
bolaget foljt informationskraven.

Larsson & Partners har dven brustit i sin skyldighet att inhdmta nddvéandiga
uppgifter fran kunderna for att kunna rekommendera, eller investera i, sadana
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produkter som &r lampliga for kunderna. Denna underlatenhet har medfort en
risk for att bolagets kunder investerat i finansiella instrument som inte &r
lampliga for dem.

Larsson & Partners har saledes dvertratt vissa for den bedrivna verksamheten
centrala bestammelser. Overtradelserna ar emellertid inte sa allvarliga att det
finns skal att aterkalla bolagets tillstand att driva vardepappersrorelse. Darmed
finns det inte heller forutsattningar att meddela bolaget en varning.

Overtradelserna har daremot varit av sédan art och omfattning att bolaget ska
meddelas en anmérkning. Anmarkningen bér med hénsyn till dvertradelsernas
karaktar forenas med en straffavgift. Straffavgiften ska enligt 25 kap. 9 § LV
bestammas till lagst 5 000 kronor och hdgst 50 miljoner kronor. Avgiften far
dock inte dverstiga tio procent av bolagets omséattning narmast foregaende
rakenskapsar. Enligt den senast faststallda arsredovisningen, som getts in till
Bolagsverket, uppgar arsomsattningen i Larsson & Partners till 6 567 102
kronor. Straffavgiften kan darfor hogst uppga till 656 710 kronor.

Larsson & Partners har, redan innan bolaget underrattades om att
Finansinspektionen Gvervagde ett ingripande, vidtagit en rad atgarder for att
komma tillratta med de iakttagna bristerna. Bolaget har bl.a. sett 6ver hur det
utformar sin information till kund avseende ersattning fran tredje part samt
informationen om finansiella instrument. Dessutom har Larsson & Partners
forbattrat den standardblankett som bolaget anvéander for att inhdmta information
for lamplighetsbeddmningen.

Larsson & Partners har anfort att Finansinspektionen bor avsta fran att ingripa
med anledning av att bolaget genom de angivna atgarderna vidtagit rattelse.
Enligt Finansinspektionen ar dock évertradelserna av sadan karaktar att det inte
finns utrymme att gora detta. Ett sddant avstaende kan endast komma ifraga vid
Overtradelser som till sin art &r mindre allvarliga (jmf. prop. 2006/07:115 s. 500).
Det finns dock anledning att beakta de atgarder som Larsson & Partners vidtagit
vid faststéllandet av straffavgiftens storlek. Finansinspektionen finner darfor att
straffavgiften ska bestdmas till 150 000 kronor.

Straffavgiften, som tillfaller staten, kommer att faktureras av Finansinspektionen
efter det att beslutet har vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Bengt Westerberg
Styrelseordférande

Elisabeth Helmenius
Jurist
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Beslut i detta drende har fattats av Finansinspektionens styrelse (Bengt
Westerberg, ordférande, Margareta Aberg, Birgitta Johansson-Hedberg, Eva
Lindstrom, Lars Nyberg, Hans Nyman, Gustaf Sjoberg och Martin Andersson,
generaldirektor) efter féredragning av juristen Elisabeth Helmenius. | den
slutliga handlaggningen har &ven chefsjuristen Per Hakansson, avdelningschefen
Robert Karlsson, enhetschefen Susanne Seiler Lemon samt finansinspektoren

Johanna Sundberg deltagit.



DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen
FI Dnr 12-2527 Box 7821

SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35

finansinspektionen@fi.se

www.fi.se

Beslut om anmarkning och straffavgift
Handling:

Beslut avseende anmarkning och straffavgift den 15 april 2013 till Larsson &
Partners Asset Management AB

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat satt, t.ex. genom
stdmningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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Bilaga 1
Hur man 6verklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stall 6verklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller 1amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i1 dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och &rendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar dverklagandet vidare till Forvaltningsréatten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjalv andrar
beslutet pa det satt som ni begart.
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Bilaga 2
Tillampliga bestammelser

- Lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden (LV)
- Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:16) om
vardepappersmarknaden (vardepappersforeskrifterna)

Information till kund om erséttningar fran tredje part

Ett vardepappersinstitut ska enligt 8 kap. 1 8 LV tillvarata sina kunders
intressen nar det tillhandahaller investeringstjanster eller sidotjanster till dessa
samt handla hederligt, rattvist och professionellt.

Ett vardepappersinstitut som tillhandahaller en investerings- eller sidotjanst till
en kund far enligt 12 kap. 1 § vardepappersforeskrifterna endast betala eller ta
emot en avgift eller kommission, eller ge eller ta emot en naturaférman, om

1. den betalas eller ges till eller av kunden eller en person for kundens rakning,
2. den betalas eller ges till eller av en tredje part eller en person som agerar for
tredje parts rdkning, om
a) kunden innan tjansten tillhandahalls pa ett heltackande, korrekt och
forstaeligt satt tillhandahallits information om avgiftens,
kommissionens eller formanens forekomst, art och belopp, eller om
beloppet inte kan faststallas, om metoden for berédkning av beloppet,
och
b) betalningen av avgiften eller kommissionen eller tillhandahéllandet av
naturaférmanen ar utformad for att hoja kvaliteten pa den berdrda
tjansten till kunden och inte hindrar foretaget fran att uppfylla sin
skyldighet att tillvarata kundens intressen, eller
3. det ar faktiska avgifter som mojliggor eller kréavs for att tillhandahalla
tjansten, till exempel depakostnader, avvecklings- och véxlingsavgifter,
lagstadgade avgifter, och som genom sin art inte kan strida mot foretagets
forpliktelser att tillvarata sina kunders bésta intressen.

Enligt 12 kap. 2 § vardepappersforeskrifterna far, vid tillampningenav 1§ 2 a
samma foreskrifter, vardepappersinstitutet informera en kund om de
grundlaggande villkoren for systemet som avser avgiften, kommissionen, eller
naturaférmanen i form av en sammanfattning, forutsatt att kunden informeras
om att vardepappersinstitutet lamnar ut narmare uppgifter pa kundens begéaran.

Information till kund om finansiella instrument

Enligt 8 kap. 22 § forsta stycket 2 LV ska ett vardepappersinstitut forse sina
kunder med lattbegriplig information om finansiella instrument och féreslagna
placeringsstrategier. Enligt 8 kap. 22 § andra stycket LV ska informationen ge
kunderna rimliga mojligheter att forsta arten av och vilka risker som ar
forknippade med de finansiella instrument som institutet erbjuder.
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Ett vardepappersinstitut ska enligt 14 kap. 21 § véardepappersforeskrifterna g 28
tillhandahalla en allman beskrivning av finansiella instrument och riskerna som

ar forknippade med dessa. Beskrivningen ska forklara typen av de instrument

som berdrs och de sarskilda riskerna forknippade med dessa tillrackligt

detaljerat for att kunden ska kunna fatta valgrundade investeringsbeslut.

Informationen ska enligt 14 kap. 11 8 vérdepappersforeskrifterna lamnas av ett

vardepappersinstitutet i god tid innan det tillhandahaller en investeringstjanst

till kunden.

Lamplighetsbeddémning

Ett vardepappersinstitut ska enligt 8 kap. 23 § LV, nr det tillhandahaller
investeringstjansterna investeringsradgivning till kund avseende finansiella
instrument eller diskretionar portfoljférvaltning avseende finansiella
instrument, hamta in nédvandiga uppgifter fran kunden om dennes kunskaper
och erfarenheter av den specifika tjansten eller produkten samt om dennes
ekonomiska situation och mal med investeringen, sa att institutet kan
rekommendera kunden de investeringstjanster och finansiella instrument som
ar lampliga for denne.

Nar ett vardepappersinstitut bedomer om investeringsradgivningen eller
diskretionar portfoljforvaltning ar lamplig for en kund enligt 8 kap. 23 § LV
ska foretaget enligt 15 kap. 2 § vardepappersforeskrifterna inhamta den
information som &r nédvandig for att forstd vasentliga fakta om kunden.
Foretaget ska ha en rimlig grund for att anta att den specifika transaktion som
rekommenderas eller ingas som ett led i tillhandahallande av diskretionar
portfoljforvaltning
1. uppfyller kundens mal med investeringen,
2. 4rav ett sadant slag att kunden finansiellt kan bara de risker som &r
forenliga med malen med investeringen, och
3. éarav sadant slag att kunden har nédvandig kunskap och erfarenhet for
att kunna forsta riskerna med transaktionen eller portfoljforvaltningen.

Enligt 15 kap. 5 8 vérdepappersforeskrifterna ska ett vardepappersinstituts
information om kundens mal med investeringen nar det &r relevant innehalla
uppgifter om hur lange kunden dnskar inneha investeringen, kundens riskvilja
och riskprofil samt syftena med investeringen.

Enligt 15 kap. 8 8§ vardepappersforeskrifterna ska ett vardepappersinstituts
information om kundens kunskaper och erfarenheter inom ett
investeringsomrade, i den utstrackning som det ar lampligt med hansyn till
kundens typ, arten, och omfattningen pa den tjanst som ska tillhandahallas och
typen av produkt eller transaktion, innehalla

1. de typer av tjanster, transaktioner och finansiella instrument som kunden &r
bekant med,

2. art, volym och frekvens for kundens transaktioner med finansiella instrument
och den tidsperiod under vilken transaktionerna har genomforts, och

3. kundens utbildningsniva och yrke eller relevant tidigare yrke.
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