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Finansinspektionens foreskrifter och allméiinna rad Utkom fran trycket
om virdepapperisering; den 11 juli 2001.

beslutade den 19 juni 2001.

Finansinspektionen foreskriver foljande med stod av 1 § forordningen (2000:669)
om kapitaltickning och stora exponeringar for kreditinstitut och virdepappers-
bolag.

I anslutning till de paragrafindelade foreskrifterna limnar Finansinspektionen
allménna rad. Dessa foljer efter rubriken Allmdnna rdd.

1 kap. Tillimpningsomrade och definitioner

Tillimpningsomrade

1 § Dessa foreskrifter och allmédnna rad innehéller bestimmelser om vardepapperi-
sering. Bestimmelserna avser kapitaltdckning och konsumentfragor i samband med
virdepapperisering.

2 § Bestimmelserna skall tillimpas av foljande typer av institut: bankaktiebolag,
sparbanker, medlemsbanker, kreditmarknadsféretag, viardepappersbolag och
Svenska Skeppshypotekskassan.

Definitioner

3 § I dessa foreskrifter och allmédnna rad avses med

1. specialforetag: svensk eller utlindsk juridisk person, som inte ar ett institut, vars

enda verksamhet bestar i att direkt eller indirekt forvérva tillgdngar och som
vanligen finansierar forvirvet genom att emittera omséttningsbara vardepapper,

2. vdrdepapperisering: forsiljning av tillgdngar fran ett institut (en originator)
direkt eller indirekt till ett specialforetag,

3. originator: institut som sdljer tillgangar direkt eller indirekt till ett special-
foretag.

2 kap. Kapitaltickning

Ren riskoverforing

1 § En originator behdver inte berdkna kapitalkrav for tillgdngar som har overlatits
till ett specialforetag om en ren riskdverforing (clean break) har dgt rum.
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Om en ren riskdverforing inte har gt rum har originatorn ett d&tagande mot special-
foretaget som skall kapitaltickas som om de dverlatna tillgangarna 1&g kvar i origi-
natorns balansriakning.

2 § En ren riskoverforing forutsitter att originatorn efter dverlatelsen inte har en
sddan anknytning till de Gverlétna tillgangarna att en betydande del av kreditrisken
finns kvar hos originatorn.

For att uppna en ren riskdverforing skall bestimmelserna i 3-9 §§ iakttas.

3 § Originatorn far inte 4ga aktier eller andelar i specialforetaget eller pa annat sitt
ha ett vésentligt inflytande 6ver specialforetaget.

Allmdnna rad

Att originatorn har utsett en minoritet av styrelsen i specialforetaget innebér
vanligen inte att originatorn anses ha vésentligt inflytande Gver special-
foretaget.

4 § Originatorns namn fér inte ingé i specialforetagets namn och specialforetagets
namn fir inte pa annat sitt ge intryck av att det finns ett samband mellan origi-
natorn och specialforetaget.

5 § Originatorn far inte inneha vérdepapper emitterade av specialforetaget eller
bidra till finansieringen av specialforetaget pa annat sétt d&n genom en kreditfor-
starkning.

Originatorn far dock inneha virdepapper emitterade av specialforetaget nir dessa
vardepapper tjdnar som kreditforstirkning eller innehas som ett led i originatorns
roll som market-maker.

For att originator skall fa agera market-maker avseende vardepapper utgivna av ett
specialforetag till vilket originatorn salt tillgdngar, krdvs Finansinspektionens
medgivande.

6 § Om originatorn har medverkat till finansieringen av specialféretaget genom att
lamna en kreditforstdrkning skall originatorn rdkna av det redovisade virdet av
kreditforstarkningen fran summan av det priméra och det supplementéra kapitalet.

En originator fir endast lamna en kreditforstirkning innan eller i samband med att
tillgdngarna Gverléts till specialforetaget.

Allmdnna rad

En originator anses ha ldmnat en kreditforstarkning till ett specialféretag om

— originatorn har en fordran eller réttighet mot specialforetaget och vérdet av
en sadan fordran eller rittighet i ndgot vésentligt avseende &r beroende av
om specialforetagets tillgdngar ldmnar avkastning fullt ut i enlighet med vad
som forutsatts vid forvirvet, eller

— originatorn har en skyldighet att limna nigon form av tillskott, vars
aterbetalning dr beroende av att tillgdngarna lamnar full avkastning.



Exempel pé adtaganden som kan utgdra kreditforstarkning ar

— att originatorn bidrar till specialforetagets finansiering genom en efterstalld
fordran,

— att originatorn ldmnar en utféstelse om att ersitta sdédana fordringar bland
specialforetagets tillgdngar som visar sig bli oreglerade,

— att originatorn har ratt till det ekonomiska Gverskott som forvintas upp-
komma i specialforetagets verksamhet, men dér initialt uppkomna &ver-
skottsbelopp star kvar som en form av riskbirande kapital i specialforetaget
(spread account), och

— att originatorn ldmnar utféstelse om att tillhandahélla likviditet till special-
foretaget, utan forbehall for att detta endast skall ske pd marknadsméssiga
villkor och utan forhojd risk for originatorn.

7 § Originatorn far inte ingd avtal med specialforetaget i syfte att 6verfora kredit-
risk frén specialforetaget till originatorn, utom i form av en kreditforstirkning.

8 § Originatorn far inte ha en forpliktelse att kopa tillbaka sadana tillgangar som
vid tidpunkten for Gverlatelsen uppfyllde de avtalade kraven for att ingd i dver-
latelsen.

9 § Originatorn fér inte inneha en réttighet att kopa tillbaka tillgangar fran special-
foretaget i andra fall &n de som anges i andra stycket.

Originatorn far inneha en réttighet att kopa tillbaka

1. aterstdende tillgdngar i en restportfdlj som omfattar mindre &n 10 procent av det
ursprungliga vérdet pd de dverlatna tillgdngarna, eller

2. konsumentkrediter i samband med géldenédrsbyte, forlangning av kredit och for
andra atgirder som sker i den 16pande forvaltningen av krediterna av andra skél dn
forsdmrad kreditvardighet hos kredittagare.

Andra stycket 2 géller under forutsittning att Finansinspektionen har ldmnat med-
givande till originatorn att ha en sadan réttighet att kopa tillbaka tillgdngar. Med-
givande ldmnas om de avtalade villkoren for aterkdp dr sddana att en ren risk-
overforing kan anses ha dgt rum. Medgivande kan ldmnas i samband med vérde-
papperiseringen och kan avse alla konsumentkrediter som ingar i vérdepap-
periseringen.

Aterkdp av tillgAngar frin specialforetaget skall ske pA marknadsmissiga villkor.

3 kap. Rapportering till Finansinspektionen

1 § Nér en vidrdepapperisering har genomforts skall institutet rapportera till
Finansinspektionen om vilka tillgdngar som har Overlétits och hur institutets
kapitaltickning har paverkats. Institutet skall &ven ldmna ett exemplar av det slut-
liga prospektet eller annan motsvarande dokumentation till Finansinspektionen.

FFFS 2001:7



FFFS 2001:7

4 kap. Information till konsumenter

1 § I Finansinspektionen allménna rdd (FFFS 2000:2) om krediter i konsument-
forhallanden ldmnas rdd om konsumentkrediter.

Allmdénna rad

Originatorn bor ge sina berdrda kredittagare avseende konsumentkrediter
uppgift om vilket specialforetag som skall 6verta krediterna, vart klagomal
om de overlatna krediterna skall riktas samt vem som ar kredittagarnas mot-
part vid en réittslig tvist efter overlatelsen.

Av informationen bor framga att specialforetaget inte ar ett finansiellt insti-
tut som star under Finansinspektionens tillsyn.

Originatorn bor verka for att de bestimmelser om sekretess for kundernas
forhéallanden som géller for originatorn tillgodoses dven efter en virdepap-
perisering.

Dessa foreskrifter och allménna rad trader i kraft den 1 augusti 2001.

CLAES NORGREN

Lars Widlund
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