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Finansinspektionen har beslutat att Ilija Batljan Invest AB ska betala en
sanktionsavgift om 200 000 kronor och att Ilija Batljan Invest Kristianstad AB
ska betala en sanktionsavgift om 350 000 kronor for underlatenhet att inom
foreskriven tid anméla transaktioner med aktier och kdpoptioner i Logistea AB

(publ.) till Finansinspektionen. Skélen for besluten framgar av bilaga 1 och 2.

[lija Batljan Invest AB och Ilija Batljan Invest Kristianstad AB (bolagen) yrkar
1 forsta hand att Finansinspektionens beslut ska undanrdjas, 1 andra hand att
sanktionsavgifterna ska séttas ned till lagre belopp. Bolagen for fram 1
huvudsak f6ljande. Finansinspektionens tekniska system var otillgéingligt nir
anmdilan skulle goras till insynsregistret, vilket inte kan ligga bolagen till last.
Dessutom har de forsenade anmélningarna till insynsregistret inte haft ndgon
sarskild betydelse eftersom transaktionerna redan varit kinda genom tidigare

flaggning och pressmeddelande.

Finansinspektionen anser att 6verklagandena ska avsléds och tilldgger foljande.
De problem som forekom 1 juni 2023 roérde det andra inloggningssteget till
insynsregistret (IPR). Det forekom daremot inte problem med att logga in 1
rapporteringsportalen (FIAM) under denna period. Finansinspektionen har gatt
igenom loggarna for FIAM och kan konstatera att bolagens foretrddare inte
loggade in i FIAM den 22 juni 2023. Inte heller den 23 juni 2023 framgar
ndgon inloggning. Det var forst klockan 23:26 den 26 juni 2023 som
foretrddare for bolagen loggade in i FIAM.
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SKALEN FOR AVGORANDET

Utgangspunkter for provningen

Av handlingarna i mélet framgar att bolagen den 19 juni 2023 genomforde
transaktioner med aktier och kdpoptioner i Logistea AB (publ). Transak-
tionerna utgjorde anmélningspliktiga siljtransaktioner enligt artikel 19.1 1
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april
2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordningen). Anmilan
skulle déarfor ha gjorts till Finansinspektionen utan dréjsmal senast tre affirs-
dagar efter det datum transaktionerna gjordes, det vill sdga senast den 22 juni
2023. Av utredningen framgar att anmdlan kom in till Finansinspektionen den
27 juni 2023. Det har ddrmed funnits grund for Finansinspektionen att ingripa
mot bolagen i enlighet med 5 kap. 2 § 5 lagen (2016:1306) med komplette-
rande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (kompletterings-

lagen).

Skal att avsta fran ingripande

Finansinspektionen far avsta fran att ingripa om overtrddelsen &r ringa eller
ursdktlig, om personen i fraga gor rittelse, ndgot annat organ har vidtagit
atgarder och dessa atgéarder bedoms vara tillrdckliga, eller om det annars finns

sarskilda skal (5 kap. 17 § kompletteringslagen).

Av forarbetena framgar att med ringa dvertradelse bor forstas dvertridelser
som framstér som bagatellartade. Vidare bor en 6vertrddelse kunna vara
ursdktlig om det &r uppenbart att dvertrddelsen begétts av forbiseende. Att
ingripande inte behover ske i frdga om rittelse kan till exempel handla om ett
foretag som upptackt att man inte uppfyller gillande krav, atgérdar detta och pa
eget initiativ anmadler dsidoséttandet till Finansinspektionen. Mgjligheten att

avstd fran ingripande pa grund av att det annars finns sérskilda skél kan
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anvindas exempelvis om det dr frdga om att en underarig har overtrétt
marknadsmissbruksforordningen och det forefaller orimligt att besluta om en

sanktion mot denne (prop. 2016/17:22 s. 226227 och s. 391-392).

Mot bakgrund av att forordningens syfte ér att forbéttra investerares skydd pé
och fortroende for de finansiella marknaderna, och dé en anmélan ska goras
utan drojsmal och senast tre affarsdagar efter transaktionen gjordes, finns det
skal for en restriktiv tillimpning av undantagsbestimmelserna (rittsfallet HFD

2019 ref. 72).

Bolagen har fort fram foljande. De har forsokt anmila transaktionerna till
insynsregistret kvéllen den 22 juni 2023, vilket var inom den lagstadgade
fristen. Trots flertalet forsok gick det vid den tidpunkten inte att fa atkomst till
systemet for att genomfora anmélan. Mandagen efter midsommarhelgen, den
26 juni 2023, genomfordes aterigen forsok att genomfoéra anmélan till
insynsregistret. Det tekniska systemet for anmélan var fortsatt otillgéngligt.
Senare samma dag kontaktade bolagens foretrddare Finansinspektionen om att
rapportering av transaktionerna inte kunde ske. Finansinspektionen borde inte
ha ingripit eftersom de oforutsedda tekniska problemen utgor sérskilda skil att

avsta fran ingripande.

Forvaltningsritten konstaterar att det forelag vissa tekniska problem i1 Finans-
inspektionens insynsregister under den aktuella tidsperioden. De tekniska
problemen har savitt framgar dock inte berdrt registreringsportalen, som utgor
det forsta steget i inloggningsprocessen. Bolagen har inte visat att de har
forsokt logga in i registreringsportalen fore den 26 juni 2023. Bolagen har inte

heller kontaktat Finansinspektionen fore detta datum. Det finns ddrmed inget

stod for att forseningen har berott pé tekniska problem hos Finansinspektionen.

Forvaltningsritten instimmer darfor 1 beddmningen att bolagens overtridelser

inte dr att anse som ringa eller urséktliga, och 1 att det inte heller i dvrigt har
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kommit fram nigra sirskilda skil att avstd frn ingripande. Fragan &r ddrmed

hur stora sanktionsavgifter som ska utgd med anledning av dvertridelserna.

Sanktionsavgifternas storlek

Vid faststéllande av sanktionsavgiftens storlek ska sarskild hinsyn tas till bland
annat overtrddelsens allvar och varaktighet, 6vertrddelsens konkreta och
potentiella effekter pa det finansiella systemet samt om den som begéatt over-
tradelsen har vidtagit atgérder for att undvika att den upprepas (5 kap. 15, 16
och 18 §§ kompletteringslagen).

De omsténdigheter som anges 1 dessa bestimmelser dr endast exemplifierande
och en sammanvigd beddmning ska goras i det enskilda fallet, varvid utgangs-
punkten ska vara dvertradelsens allvarlighet och varaktighet. I frdga om

varaktighet giller att en Overtradelse som péagatt under lang tid dr mer klander-

vard dn en som varat endast tillfalligt (prop. 2016/17:22 s. 223-225 och 390).

Bolagen har fort fram att transaktionerna varit kédnda for marknaden fran den
19 juni 2023 och att det sdledes inte uppstod nigra konkreta eller potentiella
effekter pa det finansiella systemet med anledning av den forsenade insyns-
anmilan. Overtridelsen har enligt bolagen siledes inte paverkat grundsyftena i
marknadsmissbruksforordningen och sanktionsavgifternas storlek ér enligt

bolagen oproportionerligt hoga i forhallande till 6vertradelsen.

Finansinspektionen har i enlighet med den berdkningsmetod myndigheten
tillimpar vid bestimmande av sanktionsavgifters storlek bedomt att grund-
beloppet for dvertradelserna uppgér till 284 370 kr for Ilija Batljan Invest AB
och till 500 000 kr for Ilija Batljan Invest Kristianstad AB.

Forvaltningsritten anser att Finansinspektionens riktlinjer i de flesta fall bor

kunna tjdna som utgédngspunkt for bedomningen av sanktionsavgiftens storlek
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(HFD 2019 ref. 72). Det ska dock alltid goras en sammanvéigd beddmning av
samtliga omsténdigheter i det enskilda fallet och riktlinjerna maste kunna
frangés om utfallet i det enskilda fallet framstar som oproportionerligt

(rattsfallet HFD 2022 ref. 23).

Forvaltningsritten anser att overtridelserna i detta fall ar allvarliga, d& det rort
sig om transaktioner av forhallandevis stora belopp. Varje dvertradelse av
anmélningsskyldigheten, dven kortvariga sddana, far dessutom anses medfora
potentiella effekter pa det finansiella systemet, till exempel risk for ett minskat

fortroende fran aktorerna pa marknaden (HFD 2019 ref. 72 punkt 32).

Savitt framkommit har det inte uppstatt nagra konkreta effekter pa det
finansiella systemet i detta fall. Det har inte heller pastétts att det har upp-
kommit nagra skador for tredje man eller marknaden. Marknaden har fatt viss
information om transaktionerna genom ett pressmeddelande den 19 juni 2025
och av flaggningsanmilan avseende det Andrade innehavet. Overtridelserna
synes alltsd vara orsakade utan ndgon avsikt att undanhélla information fran
marknaden. Varken bolagen eller ndgon annan forefaller ha gjort ndgon vinst
till f61jd av den forsenade anmélan. Bolagen dr dock ensamt ansvariga for att
anmadlan inte har skett pa ett korrekt sitt. Det kan ocksa konstateras att Finans-
inspektionen har faststillt lagre avgifter &n de grundbelopp som foljer av
myndighetens riktlinjer. De formildrande omstidndigheterna som finns i malen

har alltsa redan beaktats av Finansinspektionen.

Forvaltningsritten anser, vid en sammanvigd bedomning av samtliga
omsténdigheter, att sanktionsavgifterna &r faststdllda i enlighet med vad som
foreskrivs i kompletteringslagen och att de &r att anse som proportionerliga.
Finansinspektionen har dirmed haft grund for sina beslut. Overklagandena ska

darfor avslas.
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Detta avgorande kan 6verklagas. Information om hur man 6verklagar finns i

bilaga 3 (FR-03).

Karl Lundberg

Radman

Nimndeménnen Goran Edwin, Elisabeth Hellstrom och Bo Richter har ocksa

deltagit 1 avgorandet.

Forvaltningsrittsnotarien Cathrine Pettersson har varit foredragande.
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