Sida 1 (4)

FORVALTNINGSRATTEN DOM Mal nr
I STOCKHOLM 2015-02-10 17380-14
Allminna avdelningen Meddelad i
Enhet 10 Stockholm
KI-‘AGANDE s i HR T T TP T Tt T
Ridgeback Capital Management LLC FUNANSENSPER TIOINEN
c/o Kelley Drye & Warren LLP ok IME
101 Park Avenue . ink. 2015 -02- 12
New York 10178 ]
USA or
MOTPART
Finansinspektionen
Box 7821

103 97 Stockholm

OVERKLAGAT BESLUT
Finansinspektionens beslut 2014-06-03, bilaga 1

SAKEN ,
Sarskild avgift enligt lagen om handel med finansiella instrument
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YRKANDEN

Ridgeback Capital Management LLC (bolaget) yrkar att den sérskilda
avgiften sitts ned och anfor bl.a. f6]jande. Beloppets storlek &r
oproportionerligt hogt 1 forhallande till syftet med lagstifiningen.
Forseningen var oavsiktlig och den rapporterades frivilligt. Forseningen
innebar ingen skada fér marknaden. Bolaget 4gs till 99,99 procent av en

enskild person. Den sérskilda avgiften drabbar saledes en enskild person.

Finansinspektionen vidhéller sitt beslut och anf6r bl.a. f6ljande.
Finansinspektionen har bestdmt avgiftens storlek med tillimpning av de
riktlinjer som Finansinspektionen faststillt. Den beslutade avgiften ligger
vil inom de avgiftsramar som framgar av lagen om handel med finansiella
instrument. Beslutet riktar sig inte mot nagon enskild individ inom bolaget
eller foretradare for bolaget. Vid faststéllandet av avgiften kan hinsyn inte
tas till hur ansvaret &r fordelat inom bolaget. Det foreligger inte heller
néagra uppgifter om bolagets ekonomiska férhéllanden som skulle kunna
laggas till grund for en eftergift av avgiften.

SKALEN FOR AVGORANDET

I mélet &r ostridigt att bolaget varit skyldigt att offentliggéra uppgifter om
dndringarna i det totala antalet aktier eller roster i bolaget som har dgt rum
i mars 2013. I malet &r dven ostridigt att bolaget inte har offentliggjort
dndringarna pa foreskrivet sitt inom foreskriven tid. Grund for att pafsra

bolaget sirskild avgift har ddrmed f6relegat.

Enligt 6 kap. 3 a § andra stycket 2 lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument, LHF, ska den sdrskilda avgiften vara ldgst 15 000 kr
och hégst 5 miljoner kr. Enligt artikel 28.1 i 6pp.enhetsdirektivet
(2004/109/EG) ska denna typ av administrativa dtgérder eller sanktioner
vara effektiva, proportionerliga och avskréckande. Finansinspektionen ska

géra en bedomning av arten och omfattningen av en 6vertridelse nir
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avgiftens storlek skall bestimmas. Var avgiften skall hamna inom

lagstiftningens intervall bor framst avgoéras av hur allvarlig 6vertrddelsen

ar i det enskilda fallet. Aven forhallandena hos den som har gjort sig

skyldig till 6vertrddelsen maste dock beaktas. Exempelvis kan vad som

upplevs som en avskrickande avgift av en fysisk person med mattliga

ekonomiska resurser framsta som i det ndrmaste obetydlig for en juridisk

person med stora resurser.

Finansinspektionen har den 9 september 2011 antagit riktlinjer for
bestimmande av sdrskild avgift for 6vertradelser av 4 kap. LHF (Fi dnr 11-
9242). Kammarritten i Stockholm har i flera mal funnit att det saknas skal
att invéinda mot anvindandet av den modell for att bestimma den sérskilda
avgiftens storlek som framgér av ndmnda riktlinjer under forutsittning att
modellen ldmnar utrymme f6r hidnsynstagande till formildrande och
forsvarande omsténdigheter i varje enskilt fall (jfr méal nr 1870-09, 2907-13
och 5380-13).

Finansinspektionen har i forevarande mal bestdmt avgiften som bolaget ska
betala till 1 000 000 kr i enlighet med den grundavgiftstabell som framgér
av myndighetens riktlinjer. Avgiften kan enligt;riktlinj erna paverkas av om
det foreligger formildrande eller forsvérande omsténdigheter. Féreligger en
formildrande omstindighet bor grundavgiften enligt riktlinjerna minskas
med 50 procent. Foreligger en forsvérande omsténdighet bér grundavgiften
som utgangspunkt kas med minst 50 procent. Som exempel pa
formildrande omstédndigheter anges bl.a. att det har saknats ett
marknadsintresse for att flaggning skulle ha skett i rétt tid. Som exempel
pa forsvarande omsténdigheter anges bl.a. att flaggning inte har skett
overhuvudtaget eller att det har forelegat ett védsentligt marknadsintresse

for att flaggning skulle ha skett 1 ratt tid.
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Forvaltningsrittens bedomning.

Den av Finansinspektionen beslutade avgiftens storlek &r i enlighet med
myndighetens riktlinjer. Det har inte framkommit nagra formildrande
omsténdigheter som utgér skil att bestimma den sérskilda avgiften till ett
lagre belopp. Overtrédeléen kan inte anses som ringa med hénsyn till
forseningens omfattning. Det har inte framkommit att Svertrddelsen har
berott pa omstindigheter som bolaget inte rimligen kunnat radda &ver. Det
har inte heller i 6vrigt framkommit nagra omsténdigheter som innebér att
Overtrddelsen kan anses urséktlig. Att det &r ett mindre bolag utan tidigare
erfarenhet av regelverket paverkar inte den bedémningen. Det har inte
heller i 6vrigt framkommit nagra sérskilda skal att efterge avgiften helt

eller delvis. Overklagandet ska avslas.
HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan 6verklagas: Information om hur man $verklagar finns

i bilaga 2 (DV 3109/1 A).

Anna Lonnestav
Radman

Namndemannen Roger Karlsson, Sven Kinnander och Eva Laurén har

ocksa deltagit i avgorandet.

Forvaltningsrittsnotarien Ludvig Kimby har féredragit mélet.
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Sérskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Ridgeback Capital Management LLC ska be-
tala sarskild avgift med en miljon (1 000 000) kronor for 6vertradelse av skyl-
digheten att 1 riitt tid anméla &ndring av sitt innehav av aktier i Biolnvent Inter-
national AB till Finansinspektionen.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella in-
strument)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Ridgeback Capital Management LLC (bolaget) har anmlt att bolaget den

19 mars 2013 minskade sitt innehav i Biolnvent International AB (Biolnvent)
sa att innehavet kom att understiga fem procent av samtliga aktier och réster.
Anmilan kom in till Finansinspektionen den 29 juli 2013.

Finansinspektionen tog den 14 januari 2014 upp frigan om bolagets anmiilan
kommit in for sent och om bolaget d#rfor ska betala en sérskild avgift.

Bolaget har i samband med ingivandet av flaggningsanmélan anf6rt 1 huvudsak
f6ljande.

Bolaget bildades ar 2006 och 4r ett privatigt investeringsforetag. Bolaget har
ett kontor med fem anstéllda och fokuserar pa investeringar 1 f& forskningsbo-
lag med medicinsk och farmaceutisk inriktning. P4 grund av bolagets sméska-
liga natur finns ingen intern regelansvarig person. For att sakerstilla att kapi-
talmarknadsréttsliga regler foljs har bolaget engagerat en extern regelansvarig
person. Bolaget har ocksé implementerat detaljerade rutiner i kommunikation-
en mellan bolagets trader och den regelansvarige.
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Under &r 2013 kopte bolaget 6ver fem procent av aktierna i Biolnvent. Investe-
ringen var bolagets forsta och enda i ett europeiskt publikt bolag. Av forbise-
ende uppméirksammades inte att investeringen avsag ett borsnoterat foretag.
Fore transaktionen som utldste den flaggningspliktiga anmélan, innehade bola-
get 4 041 247 aktier i BioInvent. Viardet av dessa aktier, baserat pa slutpriset,
var vid tillfillet 11 557 966 kronor. En avgift p& en miljon kronor skulle mot-
svara nistan tio procent av det totala vardet. D4 forseningen &r en konsekvens
av ett manskligt misstag star det inte i proportion till marknadsintresset av att
en anmilan gjorts i ratt tid.

Finansinspektionens beddmning
Tillampliga bestdimmelser framgér av bilaga 2.

BioInvent r ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pa en re-
glerad marknad. Av Ridgeback Capital Managements anmélan framgér att bo-
laget den 19 mars 2013 minskade sitt aktieinnehav i Biolnvent s att innehavet
kom att understiga fem procent av samtliga aktier och roster. Bolaget var skyl-
digt att anmila denna &ndring till Finansinspektionen senast handelsdagen efter
innehavsforandringen, dvs. senast den 20 mars 2013. D4 anmélan kom in fSrst
den 29 juli 2013 foreligger grund for att p&fora bolaget en sérskild avgift.

Vid bestimmandet av den sérskilda avgiftens storlek tillimpar Finansinspek-
tionen riktlinjer (tillgéngliga p& www.fi.se) dér avgiften bestédms enligt en
schablonmodell. Vid berdkningen av den sérskilda avgiften enligt schablonmo-
dellen beaktas dels antalet handelsdagar som &vertrédelsen avser, dels om den
som begatt Svertridelsen &r en fysisk eller juridisk person. Dérefter provar Fi-
nansinspektionen om det foreligger ndgra formildrande eller forsvérande om-
stindigheter i det enskilda fallet. Slutligen prévar Finansinspektionen om av-
giften kan efterges pa grund av att vertrddelsen ar ringa eller ursiktlig eller
om det i 6vrigt finns sérskilda skil att efterge avgiften.

Bolagets anmilan kom in 6ver 40 handelsdagar for sent. Med tillimpning av
riktlinjerna ska den sérskilda avgiften bestimmas till 1 000 000 kronor. Vad
bolaget anfort som forklaring till den sena anmélan utgér inte omstindigheter
som innebdr att Gvertradelsen kan anses ringa eller urséktlig. Det foreligger inte
heller i 6vrigt nigra sérskilda skl for eftergift av avgiften.

Avgiften kommer att faktureras nér beslutet har vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN
dgre WL '
Juris Therese Lilliech5ok

Jurist
08-586 484 79
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SUMMARY IN ENGLISH

By a decision made on June, 3, 2014, Finansinspektionen has decided that
Ridgeback Capital Management LP shall pay a penalty fee of SEK 1 000 000
(one million Swedish kronor) for the failure to report changes in major share-
holdings in BioInvent International AB within the time limit prescribed by law.

" The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal against this decision. If you choose to appeal, then you should
address your appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative
Court in Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen.
The appeal must be received by Finansinspektionen within three weeks from
the day you have received the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance
with your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN

Wik Ui
Therese Lillieh66k
Legal Counsellor

+46 8 586 484 79
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Hur man 6verklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Sverklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Still 6verklagandet till Férvaltningsritten i Stockholm, men
skicka eller 1dimna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i 6verk1agandet:'

Namn och adress

Vilket beslut ni Gverklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet &r felaktigt

Vilken éndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &ndras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar 6verklagandet vidare till Forvaltningsritten i Stock-
holm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjélv dndrar beslutet p&
det sitt som ni begért.
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Tillimpliga bestimmelser
I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument stadgas bl.a. f6ljande.

Den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till han-
del p4 en reglerad marknad (den anmilningsskyldige) skriftligen anmila #nd-
ringar av innehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen, om &ndringen
medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for samtliga
aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. . uppnir eller Gverstiger ndgon av griansema 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller

2.  gir ned under nigon av grénsernai 1

(4 kap. 1,3 och 5 §§).

En anmiélan ska enligt 4 kap. 3 § ha kommit in till bolaget och Finansinspek-
tionen senast handelsdagen efter den dag d& den anmaélningsskyldige ingétt av-
tal om forvirv eller 6verlatelse av aktier eller nidgon annan &ndring i aktie-
innehavet har skett (4 kap. 10 § forsta stycket).

Finansinspektionen ska besluta att en sérskild avgift ska tas ut av den som inte i
ritt tid fullgor skyldigheten att gbra anmélan till aktiebolaget och Finans-
inspektionen enligt 4 kap. 3 § (6 kap. 3 a § forsta stycket 6). '

Den sirskilda avgiften ska vara lagst 15 000 kronor och hogst 5 miljoner kro-
nor (6 kap. 3 a § andra stycket 2).

Den sérskilda avgiften far efterges helt eller delvis om &vertradelsen &r ringa
eller ursiktlig eller om det annars finns sérskilda skl (6 kap. 3 ¢ §).
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DV 3109/1A ¢ 2013-06 ¢ Producerat av Domstolsverket

Den som vill verklaga férvaltningsrittens beslut
ska skriva till Kammarritten i Stockholm.
Skrivelsen ska dock skickas eller lamnas tll
forvaltningsritten.

For att kammarritten ska kunna ta upp Eart 6ver-
klagande miste Exr skrvelse ha kommit in till £61-
valtningsritten inom tre veckor frin den dagdi
Ni fick del av domen/beslutet. Om beshatet har
meddelats vid en muntlig f6rhandling, eller det vid
en sidan férhandling har angetts nir beslutet
kommer att meddelas, ska dock 6verklagandet ha
kommit in inom tre veckor frin den dag domsto-
lens beslut meddelades. Om sista dagen fér 6ver-
klagande infaller pi 16rdag, sondag eller helgdag,
midsommarafton, julafton eller nyirsafton ricker
det att besvirshandlingen kommer in nista vardag.

Om klaganden ir en part som foretrider det all- .

minna, ska Gverklagandet alltid ha kommit 10 inom

tre veckor frin den dag beslut meddelades.

For att ett dverklagande ska kunna tas upp 1 karo-
marritten fordras att prévningstillstand medde-
las. Kammarritten limnar prévningstillstind om

1. det finns anledning att betvivla riktigheten
av det slut som f6rvaltningsritten har
kommit 1, :

2. detinte utan att sidant tillstind meddelas
gir att bedoma rktigheten av det slut som
forvaltoingsritten har kommit ll,

3. det dr av vikt fr ledning av rdttstillimp-
ningen att §verklagandet prévas av hogre
ritt, eller

4. det annars finns synnerliga skil att préva
6verklagandet.

Bilaga

“HUR MAN OVERKLAGAR - PROVNINGSTILLSTAND

Om prévaingstillstind inte meddelas stir férvalt-

ningsrittens beslut fast. Det 4r dirfor viktigt att det

klart och tydligt framgir av Gverklagandet till
kammarritten varfér man anser att prévningstill-

stind bér meddelas.

Skrivelsen med Gverklagande ska innehalla

1. Klagandens person-/ozrganisationsnumrmer,
postadress, e-postadress och telefonnummer
till bostaden och mobiltelefon. Adress och te-
lefonnummer till klagandens arbetsplats ska
ocksd anges samt eventuell annan adress dir
klaganden kan nis f6r delgivning. Om dessa
uppgifter har limnats tidigare i milet — och om
de fortfarande ir aktuella — behdver de inte
uppges igen. Om klaganden anlitar ombud, ska
ombudets namn, postadress, e-postadress, tele-
fonnummer till arbetsplatsen och mobiltele- -
fonnummer anges. Om négon person- eller
adressuppgift dndras, ska dndringen utan
dr6jsmil anmilas till kammarritten.

2. den dom/beslut som &verklagas med uppgift
om fSrvaltningsrittens namn, miloummer
samt dagen f6r beslutet, .

3. de skil som klaganden anger till std f6r en
begiran om prévaingstillstind,

4. den indring av forvaltningsrittens dom/beshat
som klaganden vill f3 till stind,

5. de bevis som klaganden vill dberopa och vad
han/hon vill styrka med varje sirskilt bevis.

Adressen till férvaltningsritten framgir av do-

men/beslutet

www.domstol.se



