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Foreskrifter FFFS 2021:3
Utkom frén trycket

om indring i Finansinspektionens foreskrifter och allminna den 24 maj 2021
rad (FFFS 2019:21) om tjiinstepensionsforetag;

beslutade den 18 maj 2021.

Finansinspektionen foreskriver med stod av 5 kap. 2 § forordningen (2019:809) om
tjédnstepensionsforetag i fraga om Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
(FFFS 2019:21) om tjénstepensionsforetag

dels att 4 kap. 11, 12, 18, 19 och 22 §§ samt 7 kap. 2, 13, 14, 17, 18, 25 och 36 §§
ska ha f6ljande lydelse,

dels att det ska infGras tre nya paragrafer, 7 kap. 22 a, 30 a och 30 b §§, samt ndrmast
fore 7 kap. 22 a, 30 a och 30 b §§ nya rubriker av foljande lydelse.

4 kap.

11 § Ett tjdnstepensionsforetag ska bestimma en diskonteringsriantekurva enligt den
metod som f6ljer av 12—15 §§. Nér foretaget tillimpar metoden ska det utga fran

1. géllande marknadsnoteringar for rinteswappar enligt 16 §, justerade enligt 17 §,
2.den langsiktiga terminsrdntan for berdkningséaret berdknad enligt metoden i
18-22 §8§,

3. den lidngsta 16ptiden for respektive valuta enligt 23 §, och

4. tidpunkten for konvergens for respektive valuta enligt 23 §.

Foretaget ska faststéilla en diskonteringsridntekurva for varje valuta som det har
tjéinstepensionsataganden i.

12 § Diskonteringsrantan z(f) vid durationen ¢ ar ska bestimmas enligt formeln

zt) = (A+fE-1,0) (1 +zt— 1)) —1

dér f(t — 1,¢) ar terminsriantan pa diskonteringsridntekurvan. Denna ska bestimmas
enligt formeln

| fit—1,6) = A —w(t)) - f(t —1,) + w(t) - UFRE,
dar

f dr motsvarande terminsrinta forenlig med gillande marknadsnoteringar pa rénte-
swappar enligt 16 §, justerade enligt 17 §,

vikterna w(f) ar bestimda enligt 13 §, och

UF Rf ar den langsiktiga begrinsade terminsrdantan for berdkningsaret y enligt
18-22 §§.
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For I6ptider som inte motsvarar helér ska ett tjdnstepensionsforetag interpolera rinte-
satsen med en ldmplig metod.

18 § Ett tjénstepensionsforetag ska bestimma den langsiktiga terminsrdntan for
varje ér for valutan svenska kronor. Om foretaget &r exponerat mot valutorna norska
kronor, danska kronor, euro, brittiska pund eller US-dollar, ska den langsiktiga
terminsréntan arligen bestdmmas dven for de valutorna. For 6vriga valutor ska den
langsiktiga terminsrantan for svenska kronor anvéndas.

For varje valuta enligt forsta stycket, ska fordndringen i den ldngsiktiga termins-
rdntan begrénsas till en 6kning eller minskning med 15 baspunkter (bp), eller forbli
oforandrad enligt foljande

UFRy_1 +15bp om UFR, = UFRj_; + 15bp
UFRE={UFRjJ_; — 15bp om UFR, < UFR}_; — 15 bp

UFR}_, annars,
dér
UF Rg ar den langsiktiga begrénsade terminsréntan for ar y,
UF Rg_l ar den langsiktiga begriansade terminsrantan for ar y-1, och

UFR, ar den langsiktiga terminsrdntan for ar y fore begridnsning i den arliga
fordandringen och bestdims som summan

UFR, = E(R)) + E(I,)),

dar

E(R,) ar den forvintade realrdntan, och
E(1,) ar den forvantade inflationstakten.

Den forvintade realrintan E(R,) dr samma for alla aktuella valutor och bestdms
enligt 19-21 §§, medan den forvéntade inflationstakten E(/,) bestdms separat for
varje aktuell valuta enligt 22 §.

Allmdnna rad

Foretaget bor nédr det tillampar 18 § anvdnda den begrdnsade langsiktiga
terminsrdanta for svenska kronor som Finansinspektionen publicerar pa
myndighetens webbplats.

19 § Den forvéintade realrdntan dr ett enkelt aritmetiskt medelvérde av érliga real-
rantor frdn och med 1961 till och med aret fore omridkningen av den langsiktiga
terminsréntan enligt foljande formel:

ny

1

E(Ry) = n_z 11960+i
Yi=1

dar

n, dr antal ar frén slutet av 1960, och
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| ri960+; ar den arliga realrdntan for ar 1960 + .

22 § Om den aktuella centralbanken har ett angivet inflationsmal, ska den foérvan-
tade inflationen E(/,) for respektive valuta baseras pé inflationsmaélet enligt foljande:

| | Inflationsmal Férvintad inflation E(1,)
Ligre &n eller lika med 1 % 1%
Hogre dn 1 % och ligre dn 3 % 2%
Lika med eller hogre én 3 % och ldgre én 4 % 3%
Lika med eller hogre dn 4 % 4 %

Om en centralbank anger inflationsmalet som ett intervall, ska mittpunkten i detta
intervall anvéndas.

Om en centralbank inte har angett ett inflationsmal, ska den forvantade inflationen
E(1,) bestammas till 2 procent.

7 kap.
2 § I detta kapitel ska termer och uttryck ha foljande betydelse:

1. Bostadskredit: En kredit som har l&dmnats mot sdkerhet i en egendom som ar
avsedd for bostadsdndamal 1 Sverige. I ett sddant fall ska sdkerheten utgdras av

1. inteckning i en fast egendom,
2. inteckning i en tomtrétt, eller
3. pant i en bostadsrétt.

Med bostadskredit avses dven annat 1&n mot sdkerhet 1 en bostadsfastighet, enligt
artikel 129.1 d 1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den
26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 om sékerheten finns i en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) dn Sverige. Detsamma giller
bostadsléan enligt artikel 129.1 e i forordningen.

2. Externt ratinginstitut: ett kreditvarderingsinstitut som &r registrerat eller certifierat
i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den
16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut.

3. Infrastrukturenhet: en sadan enhet eller foretagsgrupp som avses i artikel 1.55 b i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upp-
tagande och utdvande av forsékringsverksamhet (Solvens II).

4. Infrastrukturtillgangar: sadana tillgangar, strukturer, anlaggningar, system eller
nitverk som avses i artikel 1.55 a i kommissionens delegerade forordning (EU)
2015/35.

5. Kreditkvalitetssteg: kvalitetssteg i en objektiv kreditkvalitetsskala som anvénds
for att placera ett externt ratinginstituts kreditvirderingar och som é&r faststalld
genom kommissionens genomférandeférordning (EU) 2018/633 av den 24 april
2018 om dndring av genomforandeforordning (EU) 2016/1800 om faststdllande av
tekniska genomforandestandarder for placeringen av externa ratinginstituts
kreditvarderingar pa en objektiv kreditkvalitetsskala for kreditkvalitetssteg i enlighet
med Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG.
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6. Sdkerstdllda obligationer: obligationer och andra jaimforbara skuldférbindelser
enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sédkerstdllda obligationer och
Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad (FFFS 2013:1) om sékerstillda
obligationer, samt exponeringar i form av obligationer som avses i artikel 52.4 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i 0verlatbara viardepapper (fondforetag).

13 § Ett tjdnstepensionsforetag ska berdkna kapitalkravet for ranterisk genom att
mata hur virdena av rintekénsliga exponeringar i form av forsdkringstekniska av-
sattningar, tillgdngar, och finansiella skulder paverkas av fordndringar i marknads-
réntorna.

Enligt 1 kap. 6 § forordningen (2019:809) om tjinstepensionsforetag ska risken for
negativa marknadsrintor inte beaktas. Om en sédnkning av nivén for en viss mark-
nadsrédnta som ett tjdnstepensionsforetag anvander for att virdera sina rantekansliga
exponeringar innebdr att rdntenivan blir negativ, ska sidnkningen anses vara till
marknadsrintan noll.

14 § Nar ett tjdnstepensionsforetag berdknar kapitalkraven for rdnterisk, for de
exponeringar som avses i 13 § forsta stycket, ska foretaget vardera exponeringarna
med fordndrade marknadsréntor.

Kapitalkravet for rénterisk dr den stdrsta 6kningen av skillnaden mellan de forsik-
ringstekniska avséttningarna och de réntekénsliga tillgangarna efter avdrag for finan-
siella skulder, vid en sdnkning eller en hojning av marknadsrantorna enligt tredje och
fjarde styckena.

Nér marknadsréntorna sanks ska foretaget vélja den storsta 6kningen som uppstér
vid en absolut sdnkning respektive en relativ sdnkning enligt tabellen nedan.

Nér marknadsriantorna hojs ska foretaget vélja den storsta 6kningen som uppstér vid
en absolut hojning respektive en relativ hdjning enligt tabellen nedan.

Med marknadsréntor ska i denna bestimmelse for forsakringstekniska avséttningar
avses justerade marknadsnoteringar enligt 4 kap. 11 § forsta stycket 1.

Loptid Absolut fordndring Relativ fordndring
(ar) (baspunkter)
<1 +50 £41 %
2 +53 +38%
3 +56 +36 %
4 + 60 +33%
5 + 62 +32%
6 + 64 +30%
7 + 65 +28 %
8 + 66 +27%
9 + 67 +26%
10 + 68 +25%
12 + 69 +23%
15 =70 +22%
>20 =70 +20 %

For 16ptider som inte anges i tabellen ska fordndringen berdknas genom linjér inter-
polation.



17 § Kapitalkraven for olika typer av tillgangar enligt 16 § ska berdknas som vérde-
minskningen som blir foljden av att tillgangarnas virde minskar enligt foljande
tabell:

Typ A-aktier 30 %
Typ B-aktier 40 %
Typ C-tillgdngar 45 %

18 § Ett tjénstepensionsforetag ska berdkna kapitalkravet for fastighetsprisrisk som
viardeminskningen som blir f6ljden av att marknadspriserna av foretagets inves-
teringar i fastigheter och byggnader minskar med 25 procent.

Rdnteskillnadsrisk for godkdinda bostadskrediter

22 a § Nir ett tjanstepensionsforetag berdknar kapitalkravet for ranteskillnadsrisk
enligt 19 §, ska foretaget tilldela en exponering i form av rantebérande tillgdngar
som utgor godkinda bostadskrediter enligt 30 a § en riskvikt berdknad enligt andra
stycket. Det innebér att exponeringen ska utgdra tillgdngarnas marknadsvérde
multiplicerat med riskvikten.

Riskvikten, Rvi, till innehav i av godkdnda bostadskrediter ska berdknas enligt
foljande formel:

Rvi=1+max[1 - 0,6 - MVi/Léan;; 0],

dér MV; och Lan; &r marknadsvérde respektive 14n for den egendom som utgor séker-
het for krediterna.

25 § Ett tjanstepensionsforetag ska berdkna kapitalkravet for valutakursrisk for
varje valuta som foretaget har valutaexponering mot, som den 6kning av skillnaden
mellan de forsdkringstekniska avséttningarna och de valutakdnsliga tillgdngarna
efter avdrag for finansiella skulder som blir foljden av att valutakursen skulle dka
eller minska med 10 procent.

Sarskilt om godkiinda bostadskrediter

Investeringar i godkdnda bostadskrediter

30 a § Ett tjanstepensionsforetags investeringar i godkdnda bostadskrediter ska om-
fatta investeringar som innebédr exponering uteslutande mot bostadskrediter. En
egendom som utgor sdkerhet for en bostadskredit ska vara en annan egendom an en
sadan fastighet som avses i 2 kap. 14 § inkomstskattelagen (1999:1229). Det ska
ocksa finnas en ldmplig forsékring for den. Dessutom ska foretaget

1. 6vervaka och minst vart tredje ar analysera fordandringar av marknadsvérdet pa
den egendom som utgor sikerhet for krediterna som ingér i investeringen,

2. vid misstanke om att marknadsvéardena har sjunkit avsevirt, se till att vardena
granskas av en extern och oberoende vérderingsman som har nddvéandiga
kvalifikationer, kunskaper och erfarenheter for att géra en virdering, och

3. dokumentera vilken egendom som utgdr sdkerhet for krediterna som ingar i
investeringen, dess marknadsvéarde och vilken metod som foretaget anvénder for att
overvaka och analysera marknadsvérden enligt 1.

FFFS 2021:3
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Kapitalkrav for risken i godkdnda bostadskrediter

30 b § Kapitalkrav for risken i godkénda bostadskrediter ska berdknas som kapital-
krav for ranteskillnadsrisk enligt 19-23 §§ med tillimpning av kreditkvalitetssteg

SOBL.

36 § Ett tjidnstepensionsforetag ska berdkna kapitalkravet for sjuklighetsrisk som
okningen av de forsdkringstekniska avséttningarna enligt 5 kap. lagen (2019:742)
om tjanstepensionsforetag, nir foretaget samtidigt tillimpar de stressfaktorer som

framgéar av nedanstiaende tabell:

Sannolikheten att en person insjuknar inom ett ar 6kas +40 %
Sannolikheten att en person tillfrisknar eller dor (avveckling) | - 15 %
inom ett dr minskas

Invaliditetsgraden 6kas +15%

Om foretaget tillimpar en avvecklingsfunktion A(x,?) ska den okas sa att [1- A(x,7)]
ersitts med 0,85-[1- A(x,?)] for alla aldrar x och durationer ¢. Invaliditetsgraderna igr

ska Okas sa att (1-igr) ersitts med 0,85-(1-igr).

Dessa foreskrifter och allménna rad tréder i kraft den 1 juni 2021.

ERIK THEDEEN

Ida Mohlander
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