2018-04-24

BESLUT

Stockfjord Invest AB FI Dnr 17-13358

Att: Verkstallande direktoren Delgivning nr 2 N _
Finansinspektionen

c/o Anacka AB Box 7821

Mussigatan 2 o020 o

451 50 Uddevalla Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finangidla instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Stockfjord Invest AB ska betala sanktionsavgift
med tolvtusen femhundra (12 500) kronor for Overtrédel se av skyldigheten att i
rétt tid anméalatill Finansinspektionen att rostetal et for Stockfjord Invest AB:s
aktier i Empir Group AB passerat en flaggningsgrans.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [ 1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Stockfjord Invest AB (bolaget) har anmalt att bolagets aktieinnehav i Empir
Group AB (Empir) den 30 juni 2017 kom att understiga tjugofem procent av
rostetalet for samtliga aktier i Empir. Anmaan kom in till Finansinspektionen
den 6 juli 2017.

Finansinspektionen tog den 10 augusti 2017 upp fragan om bolagets anméalan
kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en sanktionsavgift.

Under handlaggningen av drendet har Finansinspektionen uppméarksammat att
bolaget den 11 januari 2018, alltsa efter det att anmalan kom in till

Finansi nspektionen, har andrat sin firmafran Empir Group AB till Stockfjord
Invest AB. Vidare har det framkommit att MSC Group AB (det vill séga
emittenten) den 24 januari 2018 har éndrat sin firmatill Empir Group AB. Vid
tiden for Overtradel sen hade altsa Stockfjord Invest AB firman Empir Group
AB och Empir Group AB firman MSC Group AB. | beslutet anvands de nya
foretagsnamnen.

Bolaget har i ett yttrande i huvudsak anfort féljande. P& &rsstéamman 2017 fick

Empirs styrelse ett bemyndigande att besluta om emission av nya aktier utan att
inhdmta godkannande fran aktiesgarna. Den 30 juni 2017 offentliggjorde
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Empir ett pressmeddel ande avseende foréndrat antal aktier och roster i bolaget
till f6ljd av en apportemission som genomforts i samband med ett
bolagsforvarv. Eftersom bolagets flaggningsskyldighet borjade |6pa fran och
med denna dag skulle flaggningen ha skett senast den 5 juli 2017. Pa morgonen
den 6 juli 2017 insdg bolaget att det var skyldigt att ge in en flaggningsanmé an
eftersom bolagets andel av rosterna hade minskat till 24,399 procent till f6ljd
av apportemissionen. Bolaget flaggade sa snart det uppmarksammat
skyldigheten och flaggningen offentliggjordes den 6 juli 2017 kl. 08.08, dvs.
nastan en timme innan bérsen dppnade den 6 juli 2017.

Bolaget anfor vidare att det foreligger flera formildrande omstandigheter i
forevarande fall. FOr det forsta anger Finansinspektionens riktlinjer att
grundavgiften bér minskas " med atminstone 50 procent” om
innehavsforandringen har intrétt efter ett offentliggtrande av bolagshéndel ser
enligt 4 kap. 9 8 LHF, vilket hér &r fallet. En annan angiven formildrande
omstandighet &r att " det har saknats ett marknadsintresse for att flaggning
skulle ha skett i rétt tid”. Flaggningen genomfoérdes innan borsen 6ppnade den
fjarde handel sdagen efter att bolaget offentliggjort sitt pressmeddelande enligt
4 kap. 9 8§ LHF. Ingen marknadsaktor har saledes lidit nagon skada av den
forsenade flaggningen. Effekten av flaggningen &r precis densamma som om
flaggningen hade genomforts efter borsens stangning den tredje handel sdagen,
vilket hade varit inom foreskriven tid.

Det faktum att det finns tva formildrande omstandigheter — som béda var for
sig skainnebara aminstone en halvering av grundavgiften — och att ingen
marknadsaktor har lidit nagon skada av den forsenade flaggningen gor att
overtradelsen far ses som ringa och ursaktlig, varfor avgiften bor eftergesi sin
helhet (alternativt reduceras till 18gsta majliga belopp om 15 000 kronor).

Finansingpektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Empir & ett svenskt aktiebolag vars aktier & upptagnatill handel paen
reglerad marknad. Den 30 juni 2017 offentliggjorde Empir att det totala antalet
aktier och réster i Empir hade forandrats pa grund av en apportemission. Till
foljd av denna bolagshéndel se kom bolagets roster i Empir att understiga
tjugofem procent av det totala antal et roster vilket bolaget var skyldigt att
anmda.

Anmaélan skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast tre handel sdagar
efter den dag da Empir offentliggjorde uppgifterna om det nya antalet aktier
och roster, det vill séga senast den 5 juli 2017. Eftersom bolagets anmaan kom
in till Finansinspektionen forst den 6 juli 2017 foreligger grund for att pafora
bolaget en sanktionsavgift.

Vid bestdmmandet av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt
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schablonmodellen beaktas dels antal et handel sdagar som Gvertrédel sen avser,
dels om den som begétt dvertradelsen &r en fysisk eller juridisk person. Enligt
riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskilda fallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pagrund av att
Overtradelsen &r ringa eller ursdktlig, eller om det i dvrigt finns sarskilda skél
att efterge avgiften.

Bolagets anmalan kom in till Finansinspektionen en handelsdag for sent. Med
tillampning av riktlinjerna kan sanktionsavgiften bestémmastill 50 000 kronor.
Emellertid foreligger den formildrande omstandigheten att innehavs-
forandringen har intréffat efter offentliggdrandet av en bolagshandelse enligt 4
kap. 9 § lagen (1991:980) om handel med finansiellainstrument. Avgiften kan
darfor séttas ned till 12 500 kronor.

Det finns inte nagra sadana formildrande omstandigheter som ska beaktas
enligt 6 kap. 3 e § LHF och som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Bolaget har i sitt yttrande anfort att det saknats ett marknadsintresse for att
flaggning skulle ha skett i rétt tid. Den omstandigheten att bolaget kommit in
med sin flaggningsanmalan innan bdrsen dppnade den fjarde handel sdagen
efter att Empir offentliggjort sitt pressmeddelande innebér inte enligt
Finansinspektionens beddmning att det saknats ett intresse for marknaden att
inom foreskriven tid fa kannedom om att bolaget underskridit den relevanta
flaggningsgransen.

Vad bolaget i dvrigt har anfort medfér inte att dvertradel sen kan anses som
ringaeller ursaktlig. Inte heller i dvrigt foreligger det nagra sarskilda skal for
eftergift av avgiften. Sanktionsavgiften faststalls darmed till 12 500 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
Kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist

Senior jurist
Lina Berwick
Jurist
08-408 987 49
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Hur man Overklagar

Om ni anser att bedlutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skickaeller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefdljande i dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivel sen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Finansinspektionen skickar overklagandet vidare till Forvaltningsrétten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte §alv andrar
beslutet pa det sétt som ni begért.
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Tillampliga bestammel ser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier & upptagnatill handel paen reglerad marknad (den anmalningsskyldige)
skriftligen anméla andringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen, om andringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger ndgon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under ndgon av gransernai 1.

Enligt 4 kap. 4 § andra stycket LHF skatill den anméalningsskyldigesinnehav i
vissafall &ven raknas aktier som innehas av nagon annan.

Om ett aktiebolag 6kar eller minskar det totala antalet aktier eller roster i
bolaget, ska bolaget den sista handelsdagen i den kalenderménad da 6kningen
eller minskningen har skett offentliggdra uppgifter om andringen (4 kap. 9 §
forsta stycket LHF). En anméalningsskyldig ska skriftligen anmélatill bolaget
och Finansinspektionen om 6kningen eller minskningen medfor att den andel
av det totala antalet aktier eller roster i bolaget som innehavet motsvarar
uppnar eller dverstiger nagon av gransernai 4 kap. 5 § forsta stycket 1, eller
gar ned under ndgon av dessa granser (4 kap. 9 § andra stycket LHF).

En anmélan enligt 4 kap. 9 § andra stycket ska ha kommit in till bolaget och
Finansinspektionen sa snart som majligt, men senast tre handel sdagar efter den
dag da bolaget har offentliggjort uppgifter om 6kningen eller minskningen av
antalet aktier eller roster enligt 4 kap. 9 § forsta stycket (4 kap. 10 § andra
stycket LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift skatas ut av den som inte
I rétt tid fullgor skyldigheten att géra anméalan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 9 § andra stycket LHF (6 kap. 3 a § forsta
stycket 6 LHF).

Enligt 6 kap. 3 b LHF, i desslydelse fore den 2 augusti 2017, ska
sanktionsavgiften faststéllas till 1agst 15 000 kronor och hogst det hdgsta av
1. fOr en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omséttning narmast féregaende
rakenskapsar,
c) tva ganger den vinst som den juridiska personen erhalit till foljd av
regel Overtradel sen, om beloppet gar att faststélla, eller
d) tva ganger de kostnader som den juridiska personen undvikit till foljd av
regel dvertradel sen, om beloppet gar att faststélla,
2. for en fysisk person:
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a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner
euro,

b) tva ganger den vinst som den fysiska personen erhdlit till foljd av
regel vertradel sen, om beloppet gar att faststélla, eller

c) tva ganger de kostnader som den fysiska personen undvikit till foljd av
regel dvertradel sen, om beloppet gar att faststalla.

Av 6 kap. 3 e 8§ LHF anges att i formildrande riktning ska beaktas om den
juridiska eller fysiska personen i vasentlig man genom ett aktivt samarbete har
underlattat Finansinspektionens utredning, och den juridiska personen snabbt
upphdrt med dvertradel sen eller den fysiska personen snabbt verkat for att
overtradel sen ska upphora, sedan den anméltstill eller patalats av
Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om Gvertradel sen &r ringa eller
ursaktlig eller om det annars finns sérskilda ska (6 kap. 3g 8 LHF).
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 17'13358 Box 7821
Ddl givni ng nr 2 SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om hande
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angdende sanktionsavgift den 2018-04-24 till Stockfjord Invest AB

Jag har, i egenskap av behdrig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stémningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet & tersandandet gratis.

GlOm inte att ange datum fér mottagandet.



