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Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Alceco International SA ska betala
sanktionsavgift med 60 000 kronor for overtridelse av skyldigheten att i rétt tid
anmdla till Finansinspektionen att innehavet av aktier 1 Oasmia Pharmaceutical
AB (publ) passerat en flaggningsgrins.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.
Arendet

Alceco International SA (bolaget) har anmélt att bolaget minskat sitt
aktieinnehav i Oasmia Pharmaceutical AB (publ) (Oasmia) sa att det kom att
understiga 25 procent av samtliga aktier och roster den 22 juni 2016. Anmilan
kom in till Finansinspektionen den 30 juni 2016.

Finansinspektionen tog den 5 juli 2016 upp fragan om bolagets anmélan
kommit in for sent och om bolaget déarfor ska betala en sanktionsavgift.

Bolaget har i huvudsak anfort att den forsenade anmélan berodde pa
okunnighet om flaggningsreglerna och missforstand vid kontakt med
Finansinspektionen om nir anmélan senast skulle ske. Da bolaget endast har
flaggat ett fatal ganger tidigare och bolagets bolagsjurist var bade
nyutexaminerad och nyanstilld kontaktades Finansinspektionen ett flertal
ganger for ledning och svar kring anmélan om innehavsindringen med avsikt
att gora anmélan pa ritt sitt och i tid. Bolaget uppfattade det som att tidsfristen
att anmadla var senast fem handelsdagar efter innehavsforandringen. Mot
bakgrund av bolagets intentioner och anstridngningar att anméla i rétt tid dr
bolaget av uppfattningen att dvertrddelsen ska anses som ringa.
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Finansinspektionens bedomning
Tillimpliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Av anmilan framgar att bolaget den 22 juni 2016 minskat sitt innehav av aktier
till under 25 procent av samtliga aktier och roster 1 Oasmia. Oasmia dr ett
svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Bolaget var skyldigt att senast den 28 juni 2016 anméla innehavsforindringen
till Finansinspektionen. Da anmélan kom in den 30 juni 2016 foreligger grund
for att pafora bolaget en sanktionsavgift.

Vid bestammandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 16-2956, tillgdngliga pa www.fi.se) dér avgiften
bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt
schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som Overtrdadelsen avser,
dels om den som begatt 6vertradelsen dr en fysisk eller juridisk person. Enligt
riktlinjerna ska Finansinspektionen @ven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstindigheter i det enskilda fallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att
overtrddelsen ir ringa eller urséktlig, eller om det i 6vrigt finns sédrskilda skl
att efterge avgiften.

Bolagets anmailan har kommit in tva handelsdagar for sent. Med tillimpning av
riktlinjerna kan sanktionsavgiften dirmed berédknas till 60 000 kronor.

Det finns inte ndgra sadana formildrande omstiandigheter som ska beaktas
enligt 6 kap. 3 e § LHF och som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Vad bolaget anfort som forklaring till forseningen utgdr inte omsténdigheter
som medfor att overtradelsen kan anses urséktlig eller ringa. Det dr den
anmélningsskyldiges ansvar att kénna till och tilldmpa de regler som géller for
anmélan 1 samband med att en flaggningsgrins passeras. Avgiften ska darfor
bestdammas till 60 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Charlotta Tajthy

Enhetschef
Therese Lillieh6ok
Jurist

08-408 984 29
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Summary in English

By a decision made on January 24, 2017, Finansinspektionen has decided that
Alceco International SA shall pay a penalty fee of SEK 60 000 for the failure
to report changes in major holdings of shares in Oasmia Pharmaceutical AB
(publ) within the time limit prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal against this decision. If you choose to appeal, you should
address your appeal to Forvaltningsritten 1 Stockholm (The Administrative
Court in Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen,
Box 7821, 103 97 Stockholm, Sweden. The appeal must be received by
Finansinspektionen within three weeks from the day you have received the
decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance
with your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN

Therese Lilliehook
Legal counsellor
+46 8 408 984 29
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Bilaga 1
HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till
Forvaltningsritten, men sind in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall dndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sidnder overklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm
for provning, om Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pa det sétt ni har
begirt.



Tillampliga bestimmelser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad (den anmélningsskyldige)
skriftligen anmaéla dndringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen, om dndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller 6verstiger nagon av grinserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av grinsernai 1.

En anmélan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handelsdagar efter den dag da dndringen i aktieinnehavet har skett (4 kap. 10 §
LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av den som inte
i rdtt tid fullgor skyldigheten att gora anmaélan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § LHF (6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF).

Sanktionsavgiften ska faststéllas till lagst 15 000 kronor och hogst det hogsta
av
1. for en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omsittning nidrmast foregaende
rakenskapsar,
¢) tva ganger den vinst som den juridiska personen erhallit till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststilla, eller
d) tva ganger de kostnader som den juridiska personen undvikit till f6ljd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststilla,
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner
euro,
b) tva ganger den vinst som den fysiska personen erhallit till f61jd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststilla, eller
¢) tva ganger de kostnader som den fysiska personen undvikit till f6ljd av
regelovertriadelsen, om beloppet gar att faststélla.

Av 6 kap. 3 e § LHF anges att i formildrande riktning ska beaktas om den
juridiska eller fysiska personen i vidsentlig man genom ett aktivt samarbete har
underlittat Finansinspektionens utredning, och den juridiska personen snabbt
upphort med 6vertrddelsen eller den fysiska personen snabbt verkat for att
overtradelsen ska upphora, sedan den anmalts till eller patalats av
Finansinspektionen.
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Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om dvertridelsen &r ringa eller
ursiktlig eller om det annars finns sérskilda skél (6 kap. 3 g §).
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