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FI:s metoder for bedomning av enskilda risktyper
inom pelare 2

Sammanfattning

Finansinspektionen (FI) publicerade i september 2014 promemorian
Kapitalkrav for svenska banker (kapitalkravspromemorian) som bland annat
beskriver FI:s stéllningstaganden avseende ett flertal av de
kapitalkravsbestimmelser som inforts 1 svensk rétt till f6ljd av genomforandet
av kapitaltdckningsdirektivet. Som beskrivs 1 kapitalkravspromemorian kan
kapitalkraven delas upp i tva pelare. De i tillsynsforordningen detaljreglerade
kapitalkravsberdkningarna bendmns ofta pelare 1. Pelare 2 dr samlingsnamnet
for de regler som styr foretagens interna kapitalutvérdering och FI:s dversyns-
och utvérderingsprocess, 1 vilken FI:s samlade kapitalbedomning utgdr en
viktig del.

Denna promemoria beskriver vilka metoder som FI har for avsikt att anvénda
for att berdkna kapitalkravet inom ramen for pelare 2 for tre viktiga risktyper.
Dessa risktyper dr kreditrelaterad koncentrationsrisk, ranterisk 1 bankboken och
pensionsrisk.

e For koncentrationsrisk avser FI att berdkna kapitalbehovet for
namnkoncentration, branschkoncentration och geografisk koncentration
med en metod som baseras pa Herfindahlindex for foretag som
anvander schablonmetoden for kreditrisk och med en metod som 4r en
kombination av Herfindahlindex och Gordy-Liitkebohmerts metod for
foretag som har tillstdnd att anvdnda en IRK-metod for kreditrisk.

e For ranterisk 1 bankboken avser FI att berdkna kapitalbehovet med en
metod som méter den pdverkan skillnader i rdntebindningstider och
16ptider mellan foretagets tillgangar och skulder har pa foretagets
ekonomiska virde 1 olika réntescenarier.

e Vad giller pensionsrisk avser FI att berdkna kapitalbehovet med en sa
kallad trafikljusmetod som liknar en metod FI anvdnder inom
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forsakringsomridet. Vissa justeringar krivs for att metoden ska passa
inom bankomrédet.

FI avser att anvdnda de metoder som beskrivs i denna promemoria, efter att de
remitterats och fardigstéllts, i den samlade kapitalbedomningen under
oversyns- och utvérderingsprocessen under 2015. Som beskrivs 1
kapitalkravspromemorian och i avsnitt 6 i denna promemoria avser FI att
dérefter kvartalsvis publicera resultaten av bedomningarna pa gruppniva for de
tio storsta foretagsgrupperna.
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1 Introduktion och bakgrund
1.1 Bakgrund och syfte

Finansinspektionen (FI) beskriver i promemorian Kapitalkrav for svenska
banker' (kapitalkravspromemorian) FI:s stillningstaganden for ett flertal av de
kapitalkravsbestimmelser som inforts i svensk rétt till f6ljd av genomforandet
av kapitaltickningsdirektivet’. Som beskrivs i kapitalkravspromemorian kan
kapitalkraven delas upp i tvd pelare. De i tillsynsforordningen® detaljreglerade
kapitalkravsberdkningarna benimns ofta pelare 1. Pelare 2 dr samlingsnamnet
for de regler som styr foretagens interna kapitalutvirdering och FI:s Gversyns-
och utvérderingsprocess, i vilken FI:s samlade kapitalbeddmning utgdr en
viktig del.

Den samlade kapitalbedomning utgar fran en allsidig analys av foretaget och
beaktar i vilken utstrickning ett foretag behover halla extra kapital {or att ticka
risker eller riskelement som inte ticks av pelare 1. Detta extra kapital bendmns
fortsattningsvis pelare 2 baskrav.

FI uttalar i kapitalkravspromemorian att myndigheten har for avsikt att
publicera dokument som beskriver FI:s detaljerade metoder for att bedoma
kapitalkravet for enskilda risktyper inom ramen {for den samlade
kapitalbedomningen. Den promemoria som nu remitteras beskriver de metoder
FI avser att anvinda for att bedoma kapitalkraven inom pelare 2 baskrav for tre
betydande risktyper. De aktuella risktyperna ér pensionsrisk, kreditrelaterade
koncentrationsrisker samt rénterisk i bankboken®.

Foretagen kan, men behover inte, vélja att anvdnda FI:s metoder i sin egen
beddmning av sina kapitalbehov. Som beskrivs i avsnitt 1.5 om réttsliga
forutsittningar, ska foretagen i sin interna kapitalutviardering beakta de risker
de &r eller kan bli exponerade mot. Detta géller dven risker och riskelement
som metoderna som beskrivs i denna promemoria inte beaktar, i de fall sddana
risker &r betydelsefulla for enskilda foretag (se avsnitt 1.3).

Efter att denna promemoria remitterats kommer FI dverviga de
remissynpunkter som l&dmnats och sedan fardigstilla metoderna. Metoderna

" FI Dnr 14-6258. Publicerad pa fi.se den 10 september 2014.

* Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om
andring av direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG
? Europaparlamentets och rades forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr
648/2012.

* Tillsynsforordningen skiljer mellan rinterisk i handelslagret och rinterisk for positioner som
inte ingér i handelslagret. Rénterisk for positioner som inte ingér i handelslagret bendmns ofta
ranterisk i 6vrig verksamhet eller rénterisk i bankboken. FI har valt att anvénda bendmningen
ranterisk i bankboken i denna promemoria.
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kommer framover att anvéndas av FI i den samlade kapitalbedomningen under
oversyns- och utvirderingsprocessen fran och med 2015. FI avser dérefter att
kvartalsvis publicera det kapitalkrav som metoderna resulterar i for de tio
storsta foretagen pd gruppniva (se avsnitt 6).

1.2 Metodernas omfattning

FI avser att anvinda de metoder som beskrivs i denna promemoria som
utgdngspunkt i den samlade kapitalbedomningen vid beddmningen av alla
banker, kreditmarknadsforetag och viardepappersbolag som star under FI:s
tillsyn (dessa bendmns “’foretag” i denna promemoria).

Det ar for nirvarande endast betrdaffande de tio storsta foretagsgrupperna som
det genomfors en samlad kapitalbeddmning &tminstone érligen. Ovriga foretag
och foretagsgrupper blir foremal for en samlad kapitalbedomning mer séllan,
om inga tecken finns pa forhojd risk 1 foretaget. Detsamma géller pd soloniva
for de flesta av de foretag som ingér i storre foretagsgrupper. Den europeiska
bankmyndigheten (Eba) héller pa att ta fram riktlinjer om &versyns- och
utvirderingsprocessen. Dessa riktlinjer forvéntas innehdlla bestimmelser om
att dversyns- och utvérderingsprocessen ska genomforas atminstone varje ar
for storre, och framforallt systemviktiga, foretag och atminstone vart tredje ar
for mindre foretag’.

Niér det géller foretagens kapitalbehov for de risktyper som behandlas i denna
promemoria dr FI:s avsikt att primért gora en bedomning av detta pa
gruppniva, baserat péd foretagsgruppens konsoliderade situation och utifrdn de
metoder som anges i promemorian. I den samlade kapitalbedomningen pa
soloniva for de foretag som ingér i gruppen kommer utgangspunkten darfor
vara kapitalkravet pa gruppniva for respektive risktyp. Utifrdn detta kommer en
bedomning gdras av hur stor del av det pa gruppniva bestdmda kapitalkravet
som ska fordelas ut till respektive foretag 1 gruppen. Férdelningen kommer
baseras pd separata bedomningar. Dessa bedomningar kan vara gjorda utifran
de metoder som presenteras i denna promemoria eller utifrén alternativa
fordelningsmetoder som inte berdrs i promemorian.

Nir FI genomfor en samlad kapitalbedomning for mindre foretag kan FI, med
beaktande av proportionalitetsprincipen, komma att avsta fran att géra en
beddmning av vissa enskilda risktyper, inklusive de som omfattas av
metoderna i denna promemoria, om dessa risktyper bedoms vara av mindre
betydelse 1 en sammantagen bedomning av foretagets riskniva.

> Se Consultation Paper on Draft Guidelines for common procedures and methodologies for the
supervisory review and evaluation process under Article 107 (3) of Directive 2013/36/EU,
EBA/CP/2014/14, publicerad den 7 juli 2014.
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1.3 Alternativa metoder
1.3.1 Bakgrund

Det finns ett stort antal olika metoder for att bedoma de risktyper som
behandlas i denna promemoria. I vissa fall anvinder féretagen mer
finkalibrerade interna metoder dn de metoder FI avser att anvénda. Hittills har
FI 1 ménga fall baserat sin samlade kapitalbedomning pa de metoder foretagen
anvénder 1 sin interna kapitalutvardering. FI behover dérfor ta stillning till om,
och i sd fall i vilken utstrickning, resultatet av foretagens IKU 1 enskilda fall
ska paverka FI:s samlade kapitalbedomning for de tre risktyper som behandlas
1 denna promemoria. De mer finkalibrerade metoderna kan i vissa fall vara mer
traffsdkra, men de dr ockséd mer komplicerade och kan ddrmed medfora
modellrisk, det vill sdga en risk for att modellerna blir missvisande.

1.3.2 FI:s stillningstagande

FI avser att anvidnda FI:s metoder 1 myndighetens bedomning av foretagens
kapitalkrav inom pelare 2 (pelare 2 baskrav) for koncentrationsrisk, rénterisk i
bankboken och pensionsrisk. Detta innebér att foretagens kapitalkrav i den
samlade kapitalbedomningen bade kan 6verstiga och understiga det
kapitalbehov foretagen sjélva berdknar i sin interna kapitalutvardering.

FI forvéntar sig att ett foretag i sin interna kapitalutvirdering anvinder de
metoder som det anser dr ldmpligast och som bést beaktar deras riskbild,
operationella forutsittningar eller andra faktorer. Sddana metoder kan skilja
sig fran de metoder FI beskriver i denna promemoria. I de fall FI:s metoder
inte beaktar vissa riskelement som FI anser normalt dr av underordnad
betydelse, men dér dessa riskelement bedoms vara betydelsefulla for ett
enskilt foretag, forvantar sig FI att det aktuella foretaget beaktar sddana
riskelement 1 de metoder som ligger till grund for foretagets interna
kapitalutvirdering.

1.3.3 Skiilen till FI:s stillningstagande

I valet av metoder for bedomning av enskilda risktyper inom pelare 2 har FI
gjort en avvagning mellan a ena sidan detaljniva och traffsikerhet, och & andra
sidan enkelhet, transparens och behovet av tillricklig kapitaltdckning. I
avvagningen har FI beaktat den inneboende modellrisken som kan antas 6ka ju
mer finkalibrerad en metod dr. Avvigningen har resulterat i metoder som &r
robusta och tillrackligt traffsédkra, och som vél uppfyller FI:s syfte med den
samlade kapitalbedomningen.

Det dr av stor vikt att foretag 1 sin interna kapitalutvdrdering fortsétter att
anvidnda de metoder for berdkning av sina kapitalbehov som de anser &r
lampligast och som bist beaktar deras riskbild, operationella forutséttningar
eller andra faktorer. Sddana metoder kan skilja sig fran de metoder FI anvénder
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1 sin samlade kapitalbeddmning. For att skapa en konsekvent bedomning av
foretagens kapitalbehov kommer FI:s egna metoder dock ligga till grund for
FI:s bedomning av foretagens kapitalbehov.

FI har, 1 de metoder som nu foreslas, valt att inte beakta vissa riskelement som
FI anser normalt dr av underordnad betydelse for foretagen. I de fall
riskelement som inte beaktas i de metoder som presenteras i denna promemoria
ar betydelsefulla for enskilda foretag ar det kritiskt att foretagen beaktar sidana
riskelement i sin interna kapitalutvérdering.

1.4 Typ av kapital

FI uttalar i kapitalkravspromemorian att pelare 2 baskrav som huvudregel ska
kapitaltdckas enligt samma kapitalférdelning som pelare 1-kapitalkravet. Detta
giller dven for de statiska buffertkraven (kapitalkonserveringsbuffert,
systemriskbuffert och buffertar for 6vriga och globala systemviktiga institut). I
kapitalkravspromemorian anges emellertid att avsteg fran huvudregeln kan
goras for specifika risktyper. FI vill darfor klargdra att myndigheten anser att
det dr huvudregeln som ska gilla for kapitalkravet avseende kreditrelaterad
koncentrationsrisk, rinterisk i bankboken och pensionsrisk. Detta innebér att
dessa kapitalkrav ska kapitaltdckas med &tminstone 75 procent
kérnprimédrkapital for de fyra storbankerna och med atminstone 65 procent
kérnprimérkapital for Ovriga foretag.

1.5 Overgripande rittsliga forutsittningar

Denna promemoria beskriver FI:s detaljerade metoder for att bedéma
kapitalkraven inom ramen for pelare 2 for pensionsrisk, kreditrelaterade
koncentrationsrisker samt rénterisk i bankboken. De rittsliga forutsédttningar
som beskrivs nedan dr desamma for dessa tre risktyper.

Kapitaltickningsdirektivet och tillsynsforordningen®utgér ett inforlivande pa
EU-nivé av de nya kapital- och likviditetsreglerna i den globala Basel 3-
overenskommelsen. I den utstrackning kapitaltickningsdirektivets
bestammelser inte omfattades av gillande rétt har dessa bestimmelser
genomforts genom nya lagar, forordningar och myndighetsforeskrifter eller
genom justeringar i befintligt regelverk (se prop. 2013/14:228). Vissa
forfattningsidndringar har dven gjorts for att komplettera bestimmelserna i
tillsynsforordningen. Kapitaltdckningsdirektivet har bland annat genomforts
genom den nya lagen (2014:968) om sirskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag (tillsynslagen). Tillsynsforordningen och genomforandet av
kapitaltackningsdirektivet har vidare medfort att ett flertal lagar och regler har

% Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr
648/20122.
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upphévts, bland annat lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar.

Pelare 2 &r samlingsnamnet for de regler som styr foretagens interna
kapitalutvirdering och FI:s 6versyns- och utvérderingsprocess, i vilken FI:s
samlade kapitalbedomning utgor en viktig del. Den samlade
kapitalbedomningen dr beteckningen for FI:s bedomning av enskilda foretags
risker och kapitalbehov, och beaktar bade risker som tacks av pelare 1 och
sddana som inte gor det. Bestimmelser om Gversyns- och
utvdrderingsprocessen finns i artiklarna 97-101 1 kapitaltdckningsdirektivet.

I 10 kap. 2 § tillsynslagen bemyndigas regeringen, eller den myndighet som
regeringen utser, att meddela foreskrifter om de omsténdigheter som ska
beaktas vid faststillandet av en ldmplig niva {for kapitalbasen i samband med
den 6versyn och utvirdering av ett foretag som FI ska gora enligt
kapitaltickningsdirektivet.

Regeringen har i1 9 § forordningen (2014:993) om sarskild tillsyn och
kapitalbuffertar foreskrivit att FI 1 sin tillsyn ska folja bestimmelserna i
artiklarna 97—-101 1 kapitaltickningsdirektivet. I artikel 97 i direktivet anges
bland annat att de behoriga myndigheterna pa grundval av denna 6versyn och
utvdrdering ska faststélla om den kapitalbas som institutet forfogar dver ar
tillracklig for att tidcka institutets risker, den sé kallade samlade
kapitalbeddmningen. Bedomningen utgar frén en allsidig analys av foretaget
och omfattar alla krav enligt kapitaltickningsdirektivet och
tillsynsforordningen. Kapitaltdckningsdirektivet namner specifikt de risker som
tiacks av pelare 1 och vissa risker som inte ticks av pelare 1 1 artiklarna 74—87.

I artikel 73 i kapitaltickningsdirektivet finns ett krav pa att instituten ska ha
infort sunda, effektiva och heltdckande strategier och processer for att
fortlopande vérdera och uppritthélla internt kapital som till belopp, slag och
fordelning enligt deras uppfattning &r tillrédckligt for att ticka arten och nivan
pa de risker som de ér eller kan bli exponerade for. Artikeln behandlar
foretagens interna kapitalutvirdering och berdrs inte ndrmare i denna
promemoria (se dock avsnitt 1.1 och 1.3). Denna promemoria syftar till att
beskriva FI:s metoder for bedomningen av tre risktyper, som inte beaktas i
pelare 1, 1 den samlade kapitalbedomningen.

Kraven 1 artiklarna 73—87 har genomforts genom 6 kap. 1- 3,4 a,4 b och 5 §§
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (LBF) samt 8 kap. 3—8 §§
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden (LV), 5 kap. 6 § tillsynslagen
samt 1 foreskrifter pd ldgre nivé an lag.

I artikel 98 i kapitaltickningsdirektivet faststills de tekniska kriterierna for
Oversyns- och utvérderingsprocessen. I artikeln anges bland annat att
institutens exponering for och hantering av koncentrationsrisker samt
institutens exponering for rianterisker i samband med andra verksamheter dn
handel ska omfattas. FI:s riskbedomning inom ramen for 6versyns- och
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utvirderingsprocessen ska dock omfatta alla risker som ett institut 4r exponerat
for och begrénsar sig inte till de riskkategorier som omnidmns i
kapitaltackningsdirektivet. Pensionsrisk utgor exempel pa en sadan vésentlig
risk som FI beaktar inom ramen for 6versyns- och utviarderingsprocessen men
som inte specifikt omndmns i direktivet.

Direktivet reglerar inte vilken metod som ska tilldmpas i riskbedomningen
inom ramen for 6versyns- och utviarderingsprocessen. Denna fraga ldmnas
alltsa till FI att bestimma. Eba har emellertid bemyndigats att utfarda riktlinjer
till de nationella tillsynsmyndigheterna i syfte att specificera de gemensamma
forfarandena och metoderna for 6versyns- och utvirderingsprocessen (artikel
107.3). Riktlinjerna har varit ute pa slutlig konsultation men har &nnu inte
antagits av Eba’. Riktlinjer utfirdade av Eba ir inte rittsligt bindande, men
nationella tillsynsmyndigheter och de institut som omfattas ska ”med alla
tillgingliga medel soka folja dessa”.® De metoder FI avser att anvinda stimmer
overens med grundprinciperna i riktlinjerna fran Eba, det vill sdga att
kapitalkrav for pelare 2-risker tillkommer utover pelare 1. Riktlinjerna frdn Eba
ar principbaserade och avser inte att detaljreglera tilldampningen av specifika
metoder. Eba har vidare fétt i uppdrag att utarbeta en europeisk tillsynshandbok
om tillsyn &ver finansiella institut i EU vilken kan komma att ha viss inverkan
pa utformningen av FI:s 6versyns- och utvarderingsprocess.

Regeringen betonar i prop. 2013/14:228 s. 229 vikten av att den sa kallade
pelare 2-processen dr transparent. FI har i 2 kap. 1 § tillsynslagen givits
mojlighet att besluta om ett sédrskilt kapitalbaskrav som ér foretagsspecifikt,
vilket skulle kunna betyda att FI inte kan l&dmna ett generellt besked om sin
riskbedomning. Det dr emellertid sa att vissa risker som inte ticks av pelare 1
ar gemensamma for alla foretag med den typ av exponeringar som det nu dr
fraga om. Genom att FI utvecklar metoder och en generell bedomningspraxis
for skilda risktyper sékerstélls likabehandling av féretagen. Av 3 §
forordningen om sérskild tillsyn och kapitalbuffertar framgar dven att FI pa sin
webbplats ska tillhandahalla de allméinna kriterier och metoder som tillimpas
vid dversyns- och utvdrderingsprocessen.

Bestimmelsen om sirskilt kapitalbaskrav i 2 kap. 1 § tillsynslagen ger FI ritt
att besluta att ett foretag ska ha ett kapitalbaskrav utéver den miniminiva som
annars géller (det vill sdga utdver vad som krévs enligt tillsynsférordningen
och lagen [2014:966] om kapitalbuffertar). FI har rétt att besluta om ett sarskilt
kapitalbaskrav om FI i samband med en 6versyn och utvirdering anser att det
behovs for att ticka risker som foretaget ér eller kan bli exponerat for och
risker som foretaget utsitter det finansiella systemet for. Beslut om ett sérskilt

7 Se Consultation Paper on Draft Guidelines for common procedures and methodologies for the
supervisory review and evaluation process under Article 107 (3) of Directive 2013/36/EU,
EBA/CP/2014/14, publicerad den 7 juli 2014.

¥ Artikel 16.3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24
november 2010 om inréttandet av en europeisk tillsynsmyndighet.
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kapitalbaskrav kan dessutom fattas om foretaget inte uppfyller, eller det &r
sannolikt att institutet inom tolv ménader inte langre kommer att uppfylla,
kraven i 6 kap. 1-3,4 a, 4 b och 5 §§ LBF om bland annat soliditet och
likviditet, riskhantering och genomlysning eller motsvarande bestimmelser i
8 kap. 3-8 §§ LV.

FI har i kapitalkravspromemorian behandlat det sérskilda kapitalbaskravet och
FI:s samlade kapitalbedomning. FI uttalar bland annat att FI i normalfallet inte
kommer att fatta ndgot formellt beslut om sirskilt kapitalbaskrav. I stillet
kommer FI att informera varje féretag om FI:s samlade kapitalbedomning
avseende foretaget. Ett formellt beslut kommer endast att fattas i de fall det
anses nodvandigt.

FI behover for sin riskbeddmning inom ramen for oversyns- och
utvirderingsprocessen inhdmta och analysera uppgifter fran enskilda foretag.
FI har vidare inom ramen for sin tillsynsverksamhet mojlighet att begéra in
uppgifter fran enskilda foretag (se bland annat 13 kap. 3 § LBF och 6 kap. 1 §
tillsynslagen).
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2 Kreditrelaterad koncentrationsrisk
2.1 Bakgrund och syfte

Kapitalkravet for kreditrisker i pelare 1 har utformats utifran ett antagande att
foretagens kreditportfoljer &r fullt diversifierade i alla dimensioner. Antagandet
om full diversifiering géller for bedomningen av kapitalkrav for kreditrisk 1
pelare 1 enligt bade schablon- och IRK-metoder. Kreditrelaterade
koncentrationsrisker uppstéir nér enstaka individuella exponeringar, eller
grupper av exponeringar vars fallissemangrisk uppvisar en betydande grad av
samvariation, dr sa pass stora att riskviktsformeln inte fullt ut fingar den risk
som dessa exponeringar, eller grupper av exponeringar, medfor. Eftersom de
ytterligare risker sddan koncentration ger upphov till inte beaktas i pelare 1 sa
behover FI en metod for att bedoma det kapitalkrav som sddana risker medfor
inom pelare 2.

Koncentrationsrisk kan alltsd uppsta pa olika sitt. Denna promemoria
behandlar koncentrationsrisk avseende koncentration mot enskilda motparter
(namnkoncentration), koncentration mot enskilda branscher
(branschkoncentration) och koncentration mot enskilda ldnder eller regioner
(geografisk koncentration).

Den metod som FI avser att anvénda for att bedoma kapitalkravet for
koncentrationsrisk inom pelare 2 baskrav ersétter den metod som sammantaget
beskrivs i tre tidigare promemoriorna om koncentrationsrisker:

e “Kreditrelaterade koncentrationsrisker”, daterad den 31 mars 2009, som
berdr foretag med IRK-tillstand.’

e “Kreditrelaterade koncentrationsrisker”, daterad den 31 mars 2009, som
berdr foretag som anvinder schablonmetoden. '

¢ "Bedomning av kapitalbehov for koncentrationsrisker”, daterad
den 1 oktober 2009."

2.2 FI:s stillningstagande

FI avser att berdkna foretagens kapitalkrav for koncentrationsrisk med
avseende pa namnkoncentration, branschkoncentration och geografisk
koncentration. FI tanker anvinda en metod som baseras pa Herfindahlindex
for foretag som anvénder schablonmetoden for kreditrisk, och en kombination

? http://www.fi.se/upload/30_Regler/50_ Kapitaltackning/metod IRK_090331NY.pdf

Phttp://www.fi.se/upload/30_Regler/50_Kapitaltackning/metod_schablon_09033 INY.pdf
"http://www.fi.se/upload/30_Regler/50_Kapitaltackning/riskbedomning_tillsyn/bedomning_S

KB_091001.pdf
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av Herfindahlindex och Gordy-Liitkebohmerts metod for foretag som har
tillstand att anviinda en IRK-metod for kreditrisk'>.

2.3 Jamforelse med FI:s tidigvarande metod

Den metod som beskrivs i denna promemoria skiljer sig frdn den tidigare
metoden fran 2009 i fyra huvudsakliga avseenden:

¢ En formelforandring har gjorts som medfor att kapitalkravet blir en
kontinuerlig funktion av graden av koncentration. FI:s tidigare metod
medforde trappstegseffekter, vilket kunde leda till stora skillnader i
kapitalbehov trots sma skillnader i koncentration.

e Metoden medger vissa justeringar vid berdkning av namnkoncentration
for foretag med IRK-tillstdnd i de fall FI:s metod for
namnkoncentration inte dr applicerbar pa grund av portfoljernas
begransade storlek.

e Metoden innehaller inget kapitalbehov for volatila branscher (men
beaktar branschkoncentration generellt).

e Metoden innehaller inget kapitalbehov for volatila geografiska regioner
(men beaktar geografisk koncentration generellt).

Metodéindringen avseende risker rorande volatila branscher och volatila
regioner foljer av att FI anser att kapitalkrav for sddana risker pa bransch- och
regionniva primart ska beaktas inom pelare 1 for foretag med IRK-tillstand. FI
forvéntar sig att foretagen 1 sina interna modeller i pelare 1 beaktar samtliga
kreditrelaterade risker i tillridcklig utstrackning, inklusive sddana som specifikt
uppkommer i exponeringar mot branscher och regioner med forhojd risk. I de
fall FI bedomer att kapitalkraven i pelare 1 inte i tillrdcklig grad beaktar sidana
risker pa bransch- och regionniva sa avser FI att begéra att foretagen dndrar
sina pelare 1-metoder. Om en tillrdcklig justering i pelare 1 inte genomfors kan
FI beakta sadana risker genom ytterligare foretagsspecifika kapitalkrav inom
pelare 2 baskrav. Detta géller 4ven foretag som anvander schablonmetoden, i
den utstrdckning FI anser att denna inte i tillrdcklig utstrickning beaktar
samtliga kreditrelaterade risker, inklusive sddana som uppkommer i
exponeringar mot branscher och regioner med forhdjd risk.

Sddana eventuella ytterligare kapitalkrav avseende volatila branscher eller
volatila regioner for foretag med IRK-tillstdnd och for foretag som anvinder
schablonmetoden, kommer inte att standardiseras utan kommer att vara

"2 Dessa ar foretag som har fatt tillstdnd fran FI att anviinda interna modeller (IRK-modeller)
for att skatta kapitalkravet for kreditrisk. Som beskrivs i avsnitt 2.5.1 kommer FI att gora vissa
justeringar nér det giller berdkningen av namnkoncentration for foretag med IRK-tillstdnd i de
fall den valda metoden inte &r applicerbar. Detta &r fallet nir antalet exponeringar i foretags-
och institutsportfoljen inte ar tillrickligt stort.

13

NS
5\ 2

Ny

&

4
oL



FI Dnr 14-14414

foretagsspecifika, i de fall de behdvs. Av den anledningen behandlas de inte
vidare 1 denna promemoria.

2.4 Skalen till FI:s stillningstagande

Som framgér av avsnitt 1.5 har FI mdjlighet att fatta beslut om ett sérskilt
kapitalbaskrav for risker som inte beaktas, eller inte beaktas i tillrdcklig
utstrackning, av kraven 1 tillsynsférordningen och lagen om kapitalbuffertar.

Ett beaktande av koncentrationsrisk i kreditportfljen inom ramen for pelare 2
motiveras av de antaganden kring perfekt diversifiering som IRK-formeln och
schablonmetoden bygger pa. Den hoga diversifiering som antas inom pelare 1
aterspeglar inte den faktiska situationen i foretagens kreditportfoljer. Det &r
darfor nodvandigt att den samlade kapitalbedomningen beaktar de risker som
uppstér som en konsekvens av foretagets koncentration av kreditrisker mot
enskilda motparter, branscher och lénder.

FI anser att den metod som presenteras i detta avsnitt fingar de mest vasentliga
aspekterna av koncentrationsrisk i kreditportfoljen. Ett stort antal metoder har
utvecklats for bedomning av de olika komponenterna av koncentrationsrisk'.
FI har valt en metod som enbart baseras pd Herfindahlindex for foretag som
anvander schablonmetoden for kreditrisk. Metoder baserade pa
Herfindahlindex ar visserligen relativt forenklade men har den fordelen att de
kan tilldimpas pa foretag som anvinder schablonmetoden dédr mer detaljerad
data pa exponeringsniva inte kan forutsittas vara tillginglig. Metoder baserade
pa Herfindahlindex utgér fran antagandet att de exponeringar som beaktas
endast skiljer sig at vad géller exponeringsbelopp medan antaganden om
forluster, 10ptider och andra betydelsefulla faktorer &r identiska. Detta kan
anses vara 1 overensstimmelse med schablonmodellens forenklade
grundantagande att samtliga exponeringar inom varje exponeringsklass har
samma risk (fore kreditriskreducerande atgirder).

FI avser ocksé att anvinda metoder baserade pd Herfindahlindex for foretag
med IRK-tillstdnd nér det giller bedomning av kreditrisk for bransch- och
geografisk koncentration. De alternativa metoder som finns for bedomning av
sddana risker dr betydligt mer komplicerade och kriver bland annat antaganden
om korrelationer mellan branscher och geografiska omrdden. Korrelationer ar
svara att skatta och variansen 1 skattningen av korrelationer blir ofta hog. Det ar
ocksa svart att validera korrelationsantaganden, och i regel paverkas

13 For generella metoder for berikning av kapitalkrav for koncentrationsrisk, se exempelvis
Baselkommittens rapport Studies on credit risk concentration, Basel Committee on Banking
Supervision, November 2006 (http://www.bis.org/publ/bcbs_wp15.pdf). Avseende
namnkoncentration se till exempel Calculating credit risk capital charges with the one-factor
model, S. Emmer & D. Tasche, Journal of Risk, Vol. 7, No. 2, pp 85-103, Winter 2004/5, eller
The distribution of loan portfolio value, O.A Vasicek, RISK, Vol. 15, No. 12, pp. 160-162,
December 2002, eller Granularity adjustment for regulatory capital assessment, E.
Liitkebohmert & M. Gordy, International Journal of Central Banking, September 2013.
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modellutfallet i hog grad av de korrelationsantaganden som gors. Detta innebér
en betydande modellrisk. FI bedomer att de fordelar metoder baserade pa
Herfindahlindex har, vad giller relativ enkelhet, stabilitet och lagre modellrisk,
uppvager att de dr mindre finkalibrerade.

FI avser att anvdnda Gordy-Liitkebohmerts metod for foretag med IRK-
tillstdnd for beddomning av namnkoncentration. Som forklaras nedan beaktar
Gordy-Liitkebohmerts metod exponeringarnas storlek och individuella
kreditrisk, och &r 1 stor utstrackning 1 6verensstimmelse med IRK-metoden.
Aven om Gordy-Liitkebohmerts metod delvis baseras pa data fran foretagens
IRK-modeller anser FI att metodens utslag ar jamforbart mellan olika banker.
FI grundar denna stdndpunkt pa kanslighetsanalyser ddr modellutfall for olika
val av kritiska indata, sdsom forlust vid fallissemang studerats. FI har utifrdn
dessa kénslighetsanalyser dragit slutsatsen att Gordy-Liitkebohmerts metod ar
tillrackligt stabil for att ge en rattvisande bild av namnkoncentration.

2.5 Beskrivning av FI:s metod
I FI:s metod sdrskiljs foljande typer av koncentrationsrisker:

1. fordelning av exponeringar pé individuella kredittagare
(namnkoncentration),

2. branschspecifik férdelning av exponeringar (branschkoncentration), och

3. geografisk fordelning av exponeringar (geografisk koncentration).

Med FI:s metod berdknas ett kapitalbehov inom pelare 2 for var och en av
dessa typer av koncentrationsrisker. I avsnitt 2.4.2. och 2.4.3. nedan anges
vilka branscher och geografiska regioner som beaktas i FI:s metod.

FI:s metod for att bedoma kapitalkravet inom pelare 2 baskrav for
koncentrationsrisk forutsitter att FI far information om foretagens
exponeringar. Om foretagens interna kapitalutvirdering inte innehaller den
information som behdvs avser FI att inom ramen for den samlade
kapitalbedomningen begira in sddan information separat.

2.5.1 Namnkoncentration

Med namnkoncentration avses bristande motpartsdiversifiering till foljd av
antingen att en portfolj &r liten vad géller antalet motparter eller att individuella
exponeringar inom en annars diversifierad portfolj ar betydligt storre 4n andra.

I riskkategorin namnkoncentration beaktas ett foretags 6verordnade
kreditrelaterade exponeringar mot specifika motparter. Ett foretags
Overordnade riskexponering mot en specifik motpart kan omfatta minga olika
typer av dtaganden, dédribland utldning, obligationsinnehav, aktier och
ataganden utanfor balansrakningen. Hansyn kan tas till sdkerheter sdsom
garantier, kreditderivat och finansiella sdkerheter forutsatt att dessa medfor en
reell riskreduktion och att de &r godkénda som sikerheter enligt
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tillsynsforordningen. Detta sker genom att den del av en exponering som &r
skyddad tas upp som en exponering mot den som utfardat skyddet eller, om
skyddet dr en finansiell sdkerhet, mot emittenten av viardepapperet.

Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker omfattas for
ndrvarande inte av metoden for namnkoncentration. FI kan komma att ompréova
detta i framtiden.

Foretagen berdknar kapitalkravet for kreditrisker med schablonmetoden eller
med IRK-metoden. FI anpassar sitt angreppssitt efter den metod foretaget
anvénder. FI har valt att anvdnda en mer finkalibrerad metod for att berdkna
namnkoncentrationer for foretag med IRK-tillstind, Gordy-Liitkebohmerts
metod, d4n den metod som FI avser att anvinda for foretag som anvinder
schablonmetoden. Gordy-Liitkebohmerts metod utgér fran formeln for
oforvéntad forlust som anvénds 1 IRK-metoden for kapitaltickning. Denna
bygger pd antagandet att varje enskild exponering utgor en sé liten del av den
totala portfoljen att all idiosynkratisk risk, det vill sdga sadan risk som specifikt
beaktar en enskild exponering och som inte reflekterar systemiska risker sdsom
makroekonomiska eller marknadsrelaterade risker, diversifierats bort. Da
aterstar endast den systemiska risken och med andra ord innehéaller IRK-
metoden ett antagande om en total diversifiering, det vill séga att portfoljen
bestar av ett odndligt antal exponeringar som var och en utgdr en forsvinnande
liten del av portfoljen.

Gordy-Liitkebohmerts metod skiljer sig fran IRK-metoden pa sa sétt att den
inte innehaller antagandet om total diversifiering. Genom att Gordy-
Liitkebohmerts metod inkluderar den idiosynkratiska risken i berdkningen &r
det mojligt att berdkna andelen risk som hirrér frin namnkoncentrationer.

Anledningen till att FI inte avser att anvdnda den mer finkalibrerade Gordy-
Liitkebohmerts metod for foretag som anvénder schablonmetoden é&r att dessa
foretag inte kan forutséttas kunna tillhandahélla det omfattande datamaterial
som Gordy-Liitkebohmerts metod krédver, inte minst avseende forlustgrad vid
fallissemang och oforvintad forlust. Av den anledningen har FI dvervégt
alternativa metoder for att berdkna graden av namnkoncentration. En vanligt
forekommande metod for att géra denna typ av berdkningar &r att anvénda
Herfindahlindex, vilket médter graden av koncentration bland foretagets storsta
exponeringar. Dessa exponeringar antas vara identiska i alla aspekter forutom
dess storlek. Antalet exponeringar som ska ingd, savdl som kopplingen mellan
Herfindahlindex och kapitalpaslag, dr parametrar som bestémts av FI.

Fl:s metod da foretagen anvdnder schablonmetoden

Initialt berdknas ett Herfindahlindex (HI) for foretagets 30 storsta exponeringar
mot enskilda kunder enligt foljande. Lat EAD; (i =1,2,...) beteckna den i:te

storsta exponeringen. Om g; betecknar andelen som exponering i utgor av det
totala vérdet av de storsta exponeringarna, det vill sdga
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EAD;
0, = =50 —0
j21 EAD;

géller att Herfindahlindex for de 30 storsta exponeringarna dr definierat som
30

H1=zzoﬁ

i=1
Detta index &r lagst for granuldra portfoljer, exempelvis bolaneportfoljer, och
hogst for en portfolj med en enda motpart. En portfolj med trettio identiska
exponeringar skulle ha ett indexvirde pa 1/30 ((30*(1/30)*=1/30), vilket ar
lagsta mojliga varde for HI. Indexet kan anvindas som ett forenklat métt pa hur
mycket namnkoncentrationer foretaget har 1 kreditportféljen. Emellertid erhalls
en Okad precision ndr hinsyn tas till hur stor del de 30 storsta exponeringarna
utgor av den totala portfoljen. Genom att multiplicera ett foretags
Herfindahlindex for de 30 storsta exponeringarna med denna andel erhalls ett
andelsjusterat Herfindahlindex (AHI):

i=1 EAD;
" EAD,

Hiér betecknar n totala antalet exponeringar i kreditportfljen.

AHI = HI -

Det andelsjusterade Herfindahlindexet oversitts till ett kapitalbehov for
namnkoncentrationer enligt

png =9 (1 —e 1848,

dir pyg ar kapitalbehovet for namnkoncentrationer 1 procent av kapitalkravet
for kreditrisk i pelare 1,dédr e ér basen till den naturliga logaritmen och diar AHI
ar det andelsjusterade Herfindahlindexet. Formeln ovan dr framtagen av FI och
ar en kontinuerlig approximation av den tidigare formeln som kunde medfora
stora skillnader i kapitalkrav mellan portfoljer med liten skillnad i
koncentrationsrisk. Genom den kontinuerliga funktionen undviks situationer
dér sma skillnader 1 risk leder till stora skillnader i kapitalpaslag.
Exponentialfunktionen har valts for att uppnd en i FI:s mening rimlig relation
mellan kapitalkrav och koncentration for ett spann pa koncentrationsniva som
FI anser relevant. Formeln medfor att det teoretiskt mojliga kapitalpaslaget
begréinsas. Det finns alternativa formler som undviker en sddan begrénsning,
men dessa blir betydligt mer komplicerade. Eftersom inget foretag FI hittills
applicerat modellen pé ligger utanfor det spann dér FI anser att relationen
mellan kapitalkrav och koncentration &r rimlig, bedomer FI att formeln ar
andamalsenlig. Om sé inte skulle bli fallet sa kan FI komma att gora lampliga
justeringar fran fall till fall.

Fl:s metod da foretagen har tillstand att anvinda IRK-metoden
Namnkoncentrationerna i exponeringsklassen hushallsexponeringar dr

forhallandevis sma, eftersom de enskilda motparterna normalt &r sma i
forhéllande till den totala volymen av hushallsexponeringar. Det foreligger
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dérfor i regel ingen signifikant namnkoncentrationsrisk. FI avser darfor inte
heller att beakta hushéllsexponeringar i berdkningen av kapitalkrav for
koncentrationsrisk for IRK-banker. I exponeringsklasserna
institutsexponeringar och foretagsexponeringar beddmer FI emellertid att
foretagen normalt kan antas uppvisa kreditrelaterade
namnkoncentrationsrisker. Dessa tva exponeringsklasser bendmns
fortséttningsvis exponeringsklasserna.

Den metod FI avser att anvidnda sig av finns detaljerat beskriven 1 artikeln
Granularity adjustment for regulatory capital assessment™* av Michael Gordy
och Eva Liitkebohmert. Hér ges endast en kortfattad beskrivning av metoden.

Det analytiska uttrycket (den sa kallade Gordy-Liitkebohmert-formeln) for den
funktion FI anvénder for att berdkna kapitalbehovet for namnkoncentrationer &r
n

1
pnk = 100 el Z s?-(0,25+4 0,75+ LGD;) - (4,83 (K; + R;) — K;)
i=1
dér de ingdende variablerna presenteras nedan. Gordy-Liitkebohmert-formeln
ar avsedd for stora portfoljer och kan fa odnskade effekter pa mindre
portfoljer’. For foretag med firre 4n 500 hogkvalitativa namnexponeringar'®

kommer FI att, vid behov, gora justeringar i definitionen av
foretagsexponeringsklassen for att undvika sadana oonskade effekter'”.

Variabel Forklaring

PNk Kapitalbehovet for namnkoncentrationer i procent av
kapitalkravet for kreditrisk i pelare 1 for exponeringsklasserna'®.

n Antalet exponeringar i exponeringsklasserna.

LGD; Den i:te exponeringens forlustgrad givet fallissemang. Notera att
LGD; ér ett tal mellan 0 och 1.

Vidare, om EAD; betecknar den i:te exponeringens storlek vid fallissemang och
om EL; och UL; betecknar den i:te exponeringens forvantade respektive
ofrvintade forlust' berdknade enligt Basel 2-regelverket, sa definieras dvriga
ingdende variabler enligt

“International Journal of Central Banking, September 2013. Artikeln finns tillgénglig pa
http://www.ijcb.org/journal/ijcb13q3a2.htm

1 For forklaring se exempelvis “Studies on credit risk concentration”, November 2006, BCBS
(http://www.bis.org/publ/bcbs_wp15.pdf)

' Alternativt firre &n 200 exponeringar i portfoljer med ligre kreditkvalitet.

' Detta kan inkludera forflyttning av bestind av foretagsexponeringar som ett foretag
redovisar som hushallsexponeringar till exponeringsklassen foretagsexponeringar.

'® I Gordy-Liitkebohmerts artikel anges paslaget i procent av EAD. Eftersom FI har valt att
ange paslaget i procent av kapitalkravet har formeln justerats genom att multiplicera ndmnaren
med faktorn K.

' Med oforvintad forlust avses kapitalkravet (se BCBS-dokumentet An Explanatory Note on
the Basel Il IRB Risk Weight Function) multiplicerat med EAD.

18

NS
5\ 2

Ny

&

4
oL



FI Dnr 14-14414

Variabel Forklaring

i = ;A—lgi Den i:te exponeringens forvantade forlust som del av EAD;.
i = %LD"L_ Den i:te exponeringens oforvéintade forlust som del av EAD;.
K = % Portfdljens® totala ofdrvintade forlust som del av portfoljens
o totalaexponering.
P = % Den i:te exponeringens del av portfoljens totala EAD.

Procentsatsen pyg 1 formeln ovan multiplicerad med foretagets sammanlagda
kapitalkrav for kreditrisk i pelare 1 for exponeringsklasserna utgor enligt FI:s
metod foretagets kapitalbehov for namnkoncentrationer.

For den eller de exponeringsklasser dar foretaget saknar egna IRK-estimat, det
vill sdga har undantag fran IRK-metoden, gor FI en beddmning av storleken pé
kapitalbehovet for namnkoncentrationer i den man sammanséttningen och
storleken pa exponeringarna i den eller de berorda exponeringsklasserna
motiverar detta.

2.5.2 Branschkoncentration

Med branschkoncentration avses bristande diversifiering pa branschniva till
foljd av att ett foretags portfdlj dr exponerad mot ett litet antal branscher eller
att portfoljen &r betydligt mer exponerad mot en viss bransch eller vissa
branscher én andra. FI bedomer att samtliga svenska foretag har betydande
branschkoncentration.

For att kunna berdkna kapitalbehovet for branschkoncentrationer maste
exponeringarna fordelas pa branschniva. FI avser att berdkna kapitalbehovet
for branschrelaterade koncentrationer med hjélp av ett Herfindahlindex for de
13 olika branscher som FI anser vara mest relevanta. De branscher som FI
anser vara relevanta for att kunna bedoma foretagets branschrelaterade
koncentrationsrisker dr: kreditinstitut, kommuner/landsting, bostadskrediter,
ovrig utlaning hushéll, fastighetsverksamhet, handel, hotell och restaurang,
byggverksamhet, tillverkning, transport, skogs- och jordbruk, 6vrig
serviceverksamhet, samt 6vrig foretagsutlaning.

Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker omfattas for
nirvarande inte av metoden for branschkoncentration. FI kan komma att
omprova detta i framtiden.

2 Med portfolj avses portfoljen som bestir av samtliga exponeringar i de tvé
exponeringsklasserna foretagsexponeringar och institutsexponeringar.
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Herfindahlindex definieras som
13

— 2
HI = Z o
j=1
dér o; dr lika med varje branschs andel av portfoljen, definierat som

exponering mot bransch j dividerat med summan av alla exponeringar som
aterfinns 1 de 13 branscherna.

Genom att anvédnda foretagets HI i nedanstdende formel, vars utformning och
parameterval har bestdmts av FI, erhdlls en procentsats, vilken anger foretagets
kapitalbehov for bransch-koncentrationsrisk i procent av det samlade
kapitalkravet for kreditrisk i pelare 1,

pex = 8 (1 — exp(=5 - HI*)).

Notera att pgg 1 formeln ovan ges i procentenheter. For ytterligare forklaring
av formeln se avsnitt ”FI:s metod da foretagen anvinder schablonmetoden™
ovan.

2.5.3 Geografisk koncentration

Med geografisk koncentration avses bristande geografisk diversifiering till
foljd av att ett foretags portfolj dr exponerad mot ett litet antal lander eller att
portféljen dr betydligt mer exponerad mot ett visst land eller vissa ldnder dn
andra.

For att kunna berékna kapitalbehovet for geografiska koncentrationer maste
exponeringarna fordelas pa olika ldnder/regioner. FI avser att berdkna
kapitalbehovet for geografiska koncentrationer med hjélp av ett
Herfindahlindex for de 16 olika regioner som FI anser dr de mest relevanta.
Dessa regioner dr Sverige, Norge, Danmark, Finland, Estland, Lettland,
Litauen, Tyskland, Polen, Storbritannien, Ovriga Europa, Ryssland, Japan,
Nordamerika samt Ovriga linder.

Herfindahlindex definieras som
16

— 2
HI - Z O}' ’
j=1
dér o; dr lika med exponering mot region j dividerat med summan av alla
exponeringar som aterfinns i de 16 regionerna.

Foretagets HI anvinds for att berdkna
Pox =8 (1 —exp(=2-HI'7)),

vilken ges i procentenheter. Formelns utformning och parameterval har
bestdmts av FI. Foretagets kapitalbehov for geografisk koncentrationsrisk
under pelare 2 erhélls genom att multiplicera p;x med det totala kapitalkravet
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for kreditsrisk i pelare 1. For ytterligare forklaring av formeln se avsnitt ”F1:s
metod da foretagen anvinder schablonmetoden” ovan.

Foretag som dr koncentrerade i Sverige

I de fall FI genomf6r en samlad kapitalbeddmning for foretag med mer én 90
procent av sitt totala exponeringsbelopp inom Sverige avser FI att géra en
separat bedomning av kapitalbehovet for foretagets koncentration inom
Sverige. For dessa foretag avser FI att géra en bedomning av kapitalbehovet
baserat pa hur véldiversifierat det specifika foretaget dr inom den regionen.
Kapitalbehovet for geografisk koncentrationsrisk bedoms for dessa foretag inte
understiga 8 procent av de riskvigda tillgdngarna for kreditrisk for den
relevanta portfdljen.
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3 Ranterisk i bankboken
3.1 Bakgrund och syfte

Rénterisk avser ett foretags kénslighet mot fordndringar i rdntornas nivd och
rantekurvans struktur. Ranterisk ar en strukturell risk som naturligt foljer av att
foretag bedriver in- och utlaning och ar darfor av stor betydelse for ménga av
de foretag som star under FI:s tillsyn. Regelverket for kapitaltdckning skiljer
mellan réanterisk i handelslagret, som behandlas i pelare 1, och rénterisk for
positioner som inte ingér 1 handelslagret.

Positioner utanfor handelslagret utgors normalt 1 betydande utstrackning av
foretagens utlaning till individer och foretag samt kundinlaning och ovrig
finansiering av sadan utlaning. Réinterisk for positioner som inte ingar i
handelslagret bendmns ofta rianterisk i 6vrig verksamhet eller rénterisk i
bankboken. FI har valt att anvéinda bendmningen rénterisk i bankboken i denna
promemoria.

Det finns i nuvarande regelverk inte ndgot kapitalkrav avseende rénterisk i
bankboken i pelare 1, och darfor behdver ranterisk 1 bankboken behandlas
inom ramen for pelare 2.

De tillgangar och skulder som ingér i bankboken marknadsvirderas normalt
sett inte. Darfor uppkommer réinterisken for dessa instrument inte
huvudsakligen som omedelbara fordndringar 1 virderingen av dessa instrument
1 foretagens balansrikningar. Snarare gestaltar sig risken som mer gradvisa
fordndringar i foretagens rintenetto vilka kan paverka deras rorelseresultat och
kapitalstyrka pa béde kort och lang sikt.

Rénterisken 1 bankboken é&r ett resultat av att foretag tillhandahaller utldning
och inlaning med olika rédntebindningstider. Ofta &r detta en konsekvens av
16ptidsomvandling, det vill sidga att foretag lanar ut till 1dngre 16ptider dn
16ptiden pa deras finansiering. Givet att skillnader i rintebindningstider och
16ptider mellan tillgangar och skulder ger upphov till rinterisk, dr det av stor
betydelse att denna risk méts pé ett tillfredsstdllande sétt, att foretagen
kapitaltacker den i tillricklig utstrackning och att tydliga strukturer for styrning
finns pa plats. Eftersom rinterisk i bankboken inte beaktas i pelare 1 ska risken
kapitaltickas inom ramen for pelare 2.

Eba har publicerat ett utkast till riktlinjer®' for tillsyn av ranterisk i bankboken
som, om de genomfors i linje med konsultationsdokumentet, kommer att

2! Se Consultation Paper on revision of the ‘Guidelines on Technical aspects of the
management of interest rate risk arising from non trading activities in the context of the
supervisory review process’ from 3 October 2006, under Articles 123, 124 and Annex 5 of
Directive 2006/48/EC of the European Parliament and the European Council

publicerad den 27 juni 2013.
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innehélla bestimmelser om att tillsynsmyndigheter ingédende ska analysera
ranterisken i bankboken. Riktlinjerna anger att riskerna avseende bade
foretagens intjaning (kortare perspektiv) och ekonomiska virde (langre
perspektiv) beaktas, men innehaller ingen specifik metod for bedomning av
kapitalkravet for ranterisk.

FI redovisar i detta avsnitt FI:s metod for att sdkerstilla att rinterisken i
bankboken behandlas och genomlyses pa ett konsekvent sitt och att de svenska
foretagen héller kapital som 1 tillracklig utstrackning ticker denna risk.

3.1.1 Riinteriskens pdaverkan pd foretagen

Rénterisk kan manifesteras som fordndringar i foretagens rorelseresultat,
huvudsakligen deras rantenetto, pa kort och lang sikt, eller som fordndringar i
poster utanfor rorelseresultatet. Sadana fordndringar utanfor rorelseresultatet
avser framst marknadsvérderingsidndringar.

Rénterisk kan leda till en forsdmring av rdntenettot och darmed
rorelseresultatet exempelvis nédr datumen for rinteomséttning pa skuldsidan
och tillgangssidan i foretagens balansrikning inte exakt motsvarar varandra. Ett
vanligt exempel pd nir en sddan situation uppstar ar nir ett foretag véljer att
finansiera sig till en kort rdnta och 1&na ut medlen med en ldngre
rédntebindningstid®. D4 uppstar rinterisk i och med att kinsligheten mot
rantefordandringar dr annorlunda pé skuld- respektive tillgangssidan. En
ranteuppgang hojer i detta fallet kostnaden for upplaningen, medan intékterna
fran utlaningen inte berors alls, eller inte okar i samma utstrickning. Detta
resulterar 1 ett forsdmrat rantenetto och rorelseresultat for foretaget.

Rénterisken kan ocksé manifesteras genom forandringar i marknadspriser for
marknadsvirderade poster vars viarde beror pd rantornas niva och réntekurvans
struktur. S&dan risk dr normalt av stor betydelse for foretagens handelslager
och marknadsrisken, som rinterisken ar en del av, inom handelslagret
kapitaltdacks 1 pelare 1. Sddan marknadsvérderingsrisk behandlas darfor inte i
denna promemoria.

Inom risktypen rénterisk skiljs kurvrisk, kreditspreadrisk, basisrisk och
optionsrisk ut som separata riskelement som forklaras ytterligare i foljande
avsnitt.

3.1.2 Kurvrisk
Kurvrisk definieras i denna promemoria som kinsligheten i foretagens

rantenetto mot forandringar i marknadsréntor. Réntan pé ett visst l&n kan i stor
utstrackning ses som ett uttryck for lanets kreditrisk och dess 16ptid.

2 Exemplet forutsitter att foretaget inte eliminerat rénterisken som uppstar i foretagets
positioner med sdkringar, exempelvis rante-forwards eller rante-swappar.
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Funktionen som uttrycker vilka rintor som géller for olika bindningstider, givet
samma kreditrisk, kallas rintekurva. Formen pa rantekurvan &r kanslig for
forandringar i forvantningar, riskaptit och efterfragan pa kreditrisk.
Réntekurvan ror sig stdndigt upp och ner, och &ven om dess form under ldnga
perioder kan vara stabil intraffar det att formen dndras drastiskt och plotsligt.
Foretagens rantenetto avseende rantebarande tillgdngar och skulder med
bunden réinta dr kédnsligt for fordndringar i bade réntekurvans niva och form.

3.1.3 Kreditspreadrisk

Kreditspreadrisk definieras i denna promemoria som kénsligheten i foretagens
rantenetto mot forandringar i foretagens kreditspread. Kreditspread definieras i
sin tur som skillnaden mellan ett foretags upplaningskostnad och
marknadsriantan med motsvarande 16ptid. Marknadsréantan, s som den beaktas
1 FI:s metod avseende rinterisk, kan méatas med olika referensinstrument,
exempelvis statsskuldrinta eller swaprianta. Kreditspreaden utgor en extra
kostnad som foretaget far betala for sin finansiering utéver den gingse
marknadsrantan och dess storlek beror pa marknadens bedémning av foretagets
kreditvardighet.

Kreditspreadrisk kan uppstd da ett foretag har en bristande matchning i l6ptid>
mellan skulder och tillgdngar och dess kreditspread fordndras™. Ett foretags
kreditspread dr kénslig for fortroendeméssiga och andra kreditrelaterade
faktorer, och kan paverkas av bade sektorgenerella och foretagsspecifika
faktorer. I de fall ett foretag har finansierar sig med kortare 10ptider dn vad dess
tillgangar har blir foretaget kénsligt for att dess egen kreditvardighet forsamras
och att kreditspreaden ddrmed okar. Detta dr fallet oavsett om
kreditspreadokningen &r sektorgenerell eller foretagsspecifik, men kénsligheten
kan oka ytterligare om foretagets konkurrenter inte drabbas av samma 6kning
(det vill sdga att kreditspreadokningen &r foretagsspecifik) eftersom det da blir
svérare for foretaget att kompensera dess hogre finansieringskostnad genom att
hoja avkastningen pa tillgangarna.

3.1.4 Ytterligare rinteriskelement i bankboken

Ytterligare riskelement kan tillkomma, framforallt optionsrisk och basisrisk,
vilka beskrivs kortfattat nedan.

» Med 16ptid menas normalt tiden till aterbetalningsdatumet. Vid utlaning utan avtalat
aterbetalningsdatum, dar foretaget har full kontroll dver rénteséttningen, avses dock tiden till
nista avtalade rinteomsittningsdatum.

 Kreditspreadrisk kan dven uppsta, trots god 16ptidsmatchning, mer langsiktigt om foretagen
inte kan justera prissittningen péd framtida nyutldning fullt ut for hogre finansieringskostnader.
Detta kan vara fallet exempelvis nér fortroendeméssiga eller andra faktorer medfor varaktigt
hogre finansieringskostnader for ett enskilt foretag &n for dess konkurrenter.
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Optionsrisk

Optionsrisk uppkommer ur ett ranteriskperspektiv dé foretagets kunder eller
finansiella motparter har valmgjligheter kring ridntebindningstid eller 16ptid. En
saddan optionalitet kan finnas pa bade skuld- och tillgangssidan och den kan
vara antingen kontrakterad eller beteendemadssig.

Basisrisk

Basisrisk” i bankboken uppstar ur ett rénteriskperspektiv d positioner med
likartade ranteomsattningstillfallen sétts om mot olika ranteindex pa skuld-
respektive tillgdngssidan.

3.1.5 Poster utan kontrakterad riintebindningstid
3.1.5.1 Introduktion

Som beskrivs ovan uppstar rinterisk genom att rdntebindningsstrukturen i
foretagens tillgangar och skulder skiljer sig 4t. Foretagen har emellertid
betydande poster som saknar kontrakterad rantebindningstid, dir
beteendemdssiga och andra faktorer kan paverka faktiska rintebindningstider.
De frimsta exemplen pd detta dr det egna kapitalet och icke tidsbunden
inlaning fran allménheten. Den sistndmnda balansrdkningsposten bendmns pa
engelska “non-maturity deposits” eller NMD. Avsaknaden av kontrakterad
rantebindningstid medfor ett behov for FI att faststdlla antaganden om faktisk
rantebindningstid for de poster som hér avses 1 metoden for bedomning av
kapitalkrav for rénterisk i bankboken.

3.1.5.2 Eget kapital

Foretagens egna kapital saknar kontrakterad rantebindningstid. De tillgdngar
det egna kapitalet investeras 1 bidrar emellertid ofta till ranterisk for foretagen.
3.1.5.3 Icke tidsbundna insdttningar

Icke tidsbundna inséttningar (eng. Non-Maturity Deposits, NMD) utgor en
betydande del av de svenska foretagens verksamhet och finansiering. Réntan
som foretagen betalar till sina inséttare pa dessa medel &r oftast inte bunden
och den éndras oftast i linje med marknadsridntan och eventuellt med
foretagens kreditspread. Ofta dndras emellertid inséttningsrintan inte
omedelbart, och i vissa fall inte fullt ut, och detta foranleder vissa foretag att
anta en rantebindningstid pA NMD 1 sina interna métningar av rénterisk 1

% Basisrisk definieras ofta som risken att virdet pa en underliggande tillgang eller skuld
utvecklas annorlunda an virdet pa tillgdngens eller skuldens sékring. I bankboken kan en
tillgéngs finansiering, beroende pa hur vél finansieringens riantebindningstid dverensstimmer
med tillgdngens, ses som en sdkring av den rénterisk som tillgangen ger upphov till.
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bankboken. Genom att anta en réntebindningstid for NMD kan skillnaden
mellan foretagens rantebindningstid pa tillgangs- och skuldsidan minska.

3.2 Eba:s kommande riktlinjer

Som ndmnts ovan utarbetar Eba for tillféllet riktlinjer avseende hantering och
tillsyn av rinterisk i bankboken. Utkastet till riktlinjer anger att riskerna
avseende bade foretagens intjaning (kortare perspektiv) och ekonomiska virde
(langre perspektiv) ska beaktas, . FI anser att det redan 1 nuldget ar tydligt att
de nya riktlinjerna for tillsyn, om de tillimpas fullt ut, kommer att innebéra
avsevirt hojda krav pé tillsynsmyndigheternas analys av ranterisk i bankboken.
FI anser att den forbittrade analys som mojliggérs genom den metod som
beskrivs i detta avsnitt, och den information FI tar in som del i sin beddmning,
vil motsvarar vad som anges i konsultationsdokumentet.

3.3 FlI:s stallningstaganden

FI avser att berdkna foretagens kapitalkrav for rénterisk i bankboken med en
metod som beaktar kénsligheten i foretagets ekonomiska vérde. Kapitalkravet
kommer att beridknas med scenarion for forédndringar i rdntekurvan och for
skillnaden mellan foretagens finansieringskostnad och marknadsrintan.
Réntebindningstiden pa foretagens eget kapital och icke tidsbundna
insdttningar sétts till noll. For mindre foretag med begransad rantekanslighet
kommer FI att anvidnda en forenklad metod.

Foretag ska i sin interna kapitalutvirdering beakta samtliga riskelement, &ven
saddana som inte beaktas 1 FI:s metod, i de fall dessa &r betydelsefulla for det
enskilda foretaget. Optionsrisk och basisrisk ingér inte 1 FI:s metod for
bedomning av rinterisk i bankboken. I de fall dessa riskelement ar
betydelsefulla for ett enskilt foretag kan FI géra en bedomning av dessa
riskelement vilket kan komma att leda till ett kapitalkravspaslag utover det
som foljer av FI:s metod for ranterisk i bankboken sdsom den beskrivs i denna
promemoria.

3.4 Skilen till FI:s stillningstaganden

Ett beaktande av ranterisk i bankboken inom ramen for pelare 2 motiveras av
att risktypen dr en av de grundldggande risker som foretagen hanterar men som
inte kapitaltdcks inom pelare 1. I storleksordningen 75 till 90 procent av
storbankernas tillgdngar och skulder dr rantebdrande och ddrmed utsatta for
ranterisk. Hur rdntorna &r strukturerade i denna del av balansridkningen
paverkar i stor utstrickning dessa foretags rorelseresultat, som till 45 till 70
procent bestér av rintenettot, och diarigenom deras kapitalposition. Givet
betydelsen av de ridntebdrande positionerna i bankboken for foretagens
rorelseresultat och kapitalposition &r det darfor av stor vikt att den rénterisk
dessa positioner ger upphov till kapitalticks i tillracklig utstrickning. Eftersom
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rinterisk 1 bankboken inte kapitaltdcks inom pelare 1 behdver risken beaktas
inom pelare 2.

De rénterisker som framforallt uppstir utanfor handelslagret uppstir som en
foljd av brist pa matchning i rdntebindningstid och 16ptid mellan tillgadngar och
skulder. En sddan brist pd matchning innebaér att stabiliteten i foretagens
rorelseresultat och kapitalposition kan forsémras. Enligt F1:s bedomning utgor
resultatforandringar till f61jd av fordndringar i rdntekurvan eller foretagens
kreditspread normalt den huvudsakliga ranterisken 1 bankboken for svenska
foretag.

Sadana fordndringar i rdntekurvan eller foretagens kreditspread kan paverka
foretagens riantenetto, och ddrmed rorelseresultat och kapitalposition, pa bade
kort och lang sikt. Déarfor avser FI att berdkna kapitalkravet for rénterisk i
bankboken med en metod som méter paverkan pa nuvirdet av foretagets
framtida réntenetto i olika typer av scenarion for ranterisk. I denna promemoria
bendmns detta nuvirde ekonomiskt virde. Detta tillvigagangssitt beaktar bade
kortsiktiga och langsiktiga effekter av ridntedndringar. De mer specifika
kortsiktiga effekterna av ranterisk, som kan skilja sig frén det sitt ranterisk
beaktas genom paverkan pé foretagens ekonomiska virde, beaktas separat 1
FI:s tillsyn, exempelvis i stresstester och i kapitalplaneringsbufferten, och
berérs inte ytterligare hér.

Rénterisken kan, utover dess paverkan pa foretagens riantenetto, dven paverka
virdet bade pa instrument som marknadsvérderas och instrument som inte
marknadsvirderas. Marknadsvérdering kan ge upphov till ytterligare
kapitalbehov, utover paverkan pa rantenettot. FI anser emellertid att denna
foreteelse normalt sett &r av mindre betydelse for svenska foretag eftersom
merparten av tillgadngar och skulder inom bankboken for flertalet svenska
foretag inte marknadsvérderas. FI:s metod beaktar darfor inte sddana specifika
marknadsvirderingsrisker.

FI anser att eget kapital och icke tidsbunden inldning saknar egenskaper som
motiverar ett antagande om réntebindningstid dver noll. FI avser darfor att ge
saddana poster en riantebindningstid pa noll i FI:s metod. FI:s stillningstagande
avseende icke tidsbunden inlaning far anses som forsiktigt. FI bedomer inte att
dessa antaganden i normalfallet har patagliga konsekvenser for svenska
foretag, framst pa grund av att foretagen pa tillgdngssidan har betydande
portféljer med bolan dir det ocksa ar vanligt med korta rantebindningstider.
Emellertid kan detta fordndras, och om foretagens exponering mot
kreditspreadrisk okar s& kan FI:s metod leda till ytterligare kapitalkrav for
denna typ av risk.

FI:s metod méter rénterisk avseende kurvrisk och kreditspreadrisk baserat pa
existerande positioner och rintebindningstider i foretagens balansrédkningar.
Risken for ytterligare framtida forsdmring av foretagens réntenetto och
kapitalstyrka som kan uppsté efter att existerande tillgdngar och skulder 16pt ut,
exempelvis vid varaktigt forsdmrat fortroende for foretaget i fraga, beaktas pa
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andra sdtt i F:s tillsyns- och utvédrderingsprocess och beaktas inte i FI:s metod
for bedomning av rénterisk i bankboken.

FI anser att den metod som foreslds i denna promemoria fangar de mest
visentliga aspekterna av rénterisken i bankboken. I de fall riskelement som FI:s
metod inte beaktar &r, eller kan vara, betydelsefulla for ett enskilt foretag sa ska
det beakta sddana riskelement i sin interna kapitalutvédrdering (se avsnitt 1.1
och 1.3).

Tva specifika riskelement, optionsrisk och basisrisk, ingér inte 1 FI:s metod for
bedomning av rinterisk i bankboken. FI anser att dessa riskelement i
normalfallet inte dr betydelsefulla for svenska foretag och att den ytterligare
komplexitet ett beaktande av dessa riskelement skulle medfora darfor inte ar
pakallad. Emellertid kan det finnas foretag for vilka dessa riskelement har
betydelse och det kan finnas risk att féretag 6kar sin exponering mot dessa
riskelement framover. I de fall dessa riskelement dr eller kan bli betydelsefulla
for ett enskilt foretag kan FI som en del av den samlade kapitalbedomningen
gora en bedomning av dessa riskelement vilken kan komma att leda till ett
kapitalpéslag utover det som foljer av FI:s metod.

3.5 Beskrivning av FI:s metod

FI:s metod for bedomning av réinterisk i bankboken beaktar konsekvenserna av
brist pa matchning i rantebindningstider mellan ett foretags tillgdngar och
skulder. Som ett verktyg for detta anvidnds kéinsligheten i det ekonomiska
virdet av foretagens riantenetto vid olika kurvscenarion avseende
marknadsrantor och foretagens kreditspread. Foljande avsnitt beskriver Fl:s
metod avseende grundldggande metodval, rdntekurva och de stresscenarion FI
avser att anvénda sig av.

3.5.1 Ekonomiskt viirde

FI:s metod berdknar kapitalkravet for rianterisk i bankboken genom
rianteriskens paverkan pa det ekonomiska vérdet av foretagens framtida
rantenetto. Detta ekonomiska vérde berdknas som nuvérdet av det framtida
rdntenettot avseende ridntebdrande positioner i ett foretags bankbok.
Forandringen i ekonomiskt virde beaktar den 1dngsiktiga pdverkan pé
foretagens rantenetto, och dirmed kapitalstyrka, av de givna scenariona. Det ar
alltsd inte nivan pa det ekonomiska virdet i sig, utan dess kénslighet och den
fordndring 1 det ekonomiska vérdet som foljer av appliceringen av de olika
scenariona, som beaktas. Rinterisken uppstar som en foljd av den paverkan
forandringar i rdntekurvor (kurvrisk) och foretagens kreditspread
(kreditspreadrisk), kan ha pa foretagens réntenetto och rorelseresultat. Dessa
riskkategorier beskrivs i foljande avsnitt. Berdkningen av det ekonomiska
vérdet och det resulterande kapitalkravet beskrivs mer utforligt i avsnitt 3.5.5
nedan.
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NES

3.5.2 Riintekurvan

Den réntekurva som anvinds i FI:s metod &r en s kallad nollkupongskurva.
Det betyder att rintan i varje punkt pa kurvan motsvarar den ranta med vilken
en obligation med O procent i rdnta och med slutforfall vid motsvarande
tidpunkt skulle prisséttas.

Fordelen med att anvidnda en nollkupongskurva ér att det 4r mycket enkelt att
berdkna nuvirdet pd ett kassaflode som infaller vid en viss tidpunkt. Nuvirdet
beror av diskonteringsfaktorn for den tidpunkten och denna bestdms entydigt
av nollkupongsréintan. Nuvéardet bestims som

NV, = C - df(t)

1

GO = G oy

Dar de ingéende variablerna definieras som foljer.

Variabel Forklaring

C Storleken pé ett kassaflode som infaller vid tidpunktern t.
df (t) Diskonteringsfaktorn vid tidpunkten t.

NV, Nuvirdet av kassaflodet C.

14(t) Nollkupongsréintan vid tidpunkten t.

FI:s metod anvinder en réntekurva for varje valuta som dr betydelsefull for det
enskilda foretaget, och beaktar inte olika grad av kredit- och andra riskfaktorer
for tillgangar och skulder med samma valuta, vilket annars skulle kréva
separata rantekurvor for olika tillgdngs- och skuldslag. Detta &r ett sitt att
astadkomma en forenkling av metoden. Forenklingen motiveras av att metoden
fokuserar pé bristande matchning i rantebindningstid mellan tillgdngar och
skulder. Metoden avser saledes inte primart att méita det verkliga
marknadsvirdet, utan snarare kénsligheten 1 marknadsvérdet mot olika
kurvforandringar. Enligt FI:s bedomning skulle inte den 6kade komplexitet
som separata kurvor baserade pa tillgdngars och skulders specifika
kreditvardighet skulle ge upphov till, rattfardigas av den marginella forbéttring
i precision som FI beddmer en sadan forandring skulle medfora.

Rdntekurvans konstruktion

FI avser att anvdanda marknadsnoteringar for likvida riante-swappar med
16ptider mellan 1 och 10 &r, och med Ioptider 12, 15 och 20 ar i respektive
valuta som grund for att bygga den nollkupongskurva som metoden baseras pa.
Noteringen pa en rinte-swap med en viss 10ptid t uttrycks i termer av en rinta
15(t). Noteringarna for de 16ptider som ndmns ovan omvandlas till
diskonteringsfaktorer och vidare till nollkupongsrintor. Detta sker, med vissa
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undantag som behandlas nedan, pé liknande sétt som for de

diskonteringskurvor som FI publicerar for solvens- och trafikljusrapportering®.

Berédkningen av de rantekurvor som anvénds for att skatta rénterisken i
bankboken skiljer sig emellertid frén berékningen av diskonteringskurvor for
solvens- och trafikljusrapportering pa foljande sitt:

e Ingen kreditriskjustering gors av marknadsnoteringarna. Vid
berdkningen av en diskonteringskurva for solvens- och
trafikljusrapportering gors en kreditriskjustering om minus 35
baspunkter for tjdnstepensionskurvan. FI bedomer emellertid att en
sadan justering inte dr behovlig for berdkningen av kapitalkrav for
ranterisk 1 bankboken eftersom FI anser att swap-rintan ir en
dndamaélsenlig och transparent virderingsgrund for det ekonomiska
vérdet av en banks balansrikning.

e FI:s metod for bedomning av rénterisk 1 bankboken anviander inget
antagande om en langsiktig forwardrénta i kurvkonstruktionen. For
16ptider mellan 10 och 20 ar anvinds istillet de implicita
forwardriantorna fran marknadsnoteringarna fullt ut. For
extrapoleringen av nollkupongskurvan utéver 20 &r anvinds den
implicita forwardréntan som f6ljer av marknadsnoteringarna for
l6ptiderna 15 och 20 ar. Denna enklare ansats motiveras av att
merparten av foretagens rantebdrande skulder och tillgangar har

16ptider under tio &r, medan pensionsdtaganden ofta stracker sig mycket
langre tidsmassigt och ddrmed blir kdnsliga mot bristande tillgdanglighet
av, och likviditet 1, de relevanta marknadsnoteringarna. Darmed krivs

en mer stabil modellansats for forsakringsforetag och for bankers
pensionsrisk dn vad FI bedomer lampligt avseende beddmningen av
kapitalkrav for rénterisk i bankboken.

3.5.3 Berikning av stressade kurvscenarion

FI:s metod for bedomning av rinterisk i bankboken baseras pa tre typer av

stressade kurvscenarion. Dessa innefattar for det forsta parallellforskjutningar

av kurvan vars storlek bestims med hjilp av historisk marknadsdata. Med

utgdngspunkt frén dessa tas sedan ett antal kurvlutningsforandringar fram. For
det andra anvinds en parallellforskjutning av foretagets kreditspread uppat, for

att médta kansligheten mot fordndringar i foretagets egen kreditspread.

Kalibrerade parallellforskjutningar

Givet en stressmagnitud, vars kalibrering beskrivs nedan, skapas tvé stressade

kurvscenarion dir rantekurvan parallellforskjuts uppat respektive nedat.

%% En utforlig beskrivning av metoden for att konstruera diskonteringskurvorna for solvens- och

trafikljusrapportering aterfinns pa FI:s webbplats:
http://www.fi.se/Rapportering/Periodiskt/Forsakring/Diskonteringsrantekurva/
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Stressmagnituden uttrycks i baspunkter och pafors de marknadsnoteringar som
anvénds 1 kurvkonstruktionen. En pé detta vis stressad marknadsnotering tillats
aldrig vara liagre @n noll. Dérefter berdknas de stressade nollkupongskurvorna
pa samma sétt som beskrivs ovan men med de stressade marknadsnoteringarna
som utgdngspunkt.

Lutningsfordndringar

FI:s metod anvénder fyra scenarion med lutningsfordndringar. Dessa kan delas
upp i tvé flackningsscenarion som kallas ”Korta rdantor upp” och ”Lénga réntor
ned”, samt i tva brantningsscenarion som bendmns “Korta rédntor ned” och
”Langa rantor upp”.

FI avser att 16pande utvdrdera om behov foreligger att anvianda ytterligare, eller
forandrade, kurvscenarion. FI anser att den detaljerade information som FI
avser att begdra in som del i tillsynsarbetet kommer att mojliggora studier av
vilka kurvfordndringar som foretagen dr mest exponerade mot.

Vid valet av metod for att konstruera lutningsscenariona har FI valt en enkel
modellansats. Mélet har varit att utforma en robust och replikerbar modell for
hur lutningsscenariona skapas.*’

Metoden for att konstruera dessa scenarion utgar fran de nollkupongskurvor,
ostressade och stressade, som tagits fram enligt ovan. Genom att gradvis vikta
den ostressade nollkupongskurvan med var och en av de tva
parallellforskjutningarna, och med olika vikter for varje 16ptid mellan 1 och 30
ar, erhélls dessa fyra kombinationer. Tva uppséttningar med vikter anvénds,
vilka bendmns ”Stor fordndring for korta 16ptider”, respektive ”Stor fordndring
for langa 16ptider”.

En relativt hog korrelation foreligger mellan réntor pé ldnga 16ptider medan
riantor for kortare 1optider ror sig mer i forhallande till varandra. Darfor har FI
konstruerat vikterna pa sa sétt att vikten for en viss 16ptid mellan 1 och 30 ar i
”Stora forandringar for korta 16ptider” w, (t) beskrivs av formeln nedan.

0= (i)

2

”Stora fordndringar for langa 16ptider” w, (t) bestdms av

wo(t) =1 —wy(6)

7 Alternativa ansatser hade kunnat vara att med exempelvis principalkomponentanalys rikna
fram de vanligaste lutningsscenariona utifran historisk data, eller att ansdtta de vérsta
observerade flacknings- och brantningsscenariona dver tre manader under den senaste
tiodrsperioden. FI anser emellertid att det &r viktigt att modellen &r enkel att replikera.
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3.1 Vikter for framtagning av kurvlutningsférandringar

FI Dnr 14-14414
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Stor forandring for langa |optider === Stor forandring for korta I6ptider

Nollkupongréntan i var och ett av de fyra scenariona med lutningsforandringar
bestams darefter som en viktad kombination av den ostressade

nollkupongskurvan r;(t) och de tva tidigare utraknade
parallellforskjutningarna 1 (t) ypp och 77 (t) yer--

Tz (t)KortRé'mtaUpp= Wi - Tz (1) Upp +(1-w (t) ) - 17(t)
77(O) kortrantaner= W1(£) * Tz(E)ner + (1 —wy(t) ) - 12(E)
72(t) Langrintavpp= W2 (£) * 72O ypp + (1 — wy(£) ) - 12(¢)
Tz (t)L:‘ingRéntaNer= W3 (t) ‘Tz (t)Ner + (1 — W (t) ) ) rZ(t)

De sex kurvscenariona avseende antagna marknadsréntor illustreras i graf 3.2

nedan.

3.2 Exempel pa rantescenarion i Fl:s metod
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Parallellforskjutning uppat av foretagens kreditspread

FI anser att magnituden for den parallellforskjutning som ska anvidndas for att
stressa bankbokens kénslighet mot fordndringar i foretagens egen kreditspread
ska vara 150 baspunkter. Denna stress pafors de marknadsnoteringar som
ligger till grund for konstruktionen av nollkupongskurvan och pa si sétt erhalls
det kurvscenario som anvinds for detta andamal.

3.5.4 Mall for informationshdmtning

FI avser att begédra in information om riantebindningstid och volym for de
rantekénsliga instrumenten i balansrakningen. Detta i syfte att underlatta FI:s
forstaelse av foretagens rénterisk och 1 syfte att inhdmta underlag till FI:s egen
modell f6r berdkning av kapitalkravet for ranterisk. Mallen for
informationsinhdmtning avses publiceras pd www.fi.se tillsammans med denna
promemoria efter remisshantering och benimns
InformationsinhdmtningRénterisk.xls.

3.5.5 FlI:s berikning av kapitalkrav for rinterisk i bankboken

Som beskrivs i avsnitt 3.5.1 ovan baseras berdkningen av kapitalkravet for
ranterisk 1 bankboken pa foretagens ekonomiska virdes kédnslighet for
fordndringar 1 rdntekurvan. Det ekonomiska virdet av rantenettot avseende de
rantebédrande tillgangarna och skulderna i bankboken dr summan av nuvérdet
av alla kassafloden enligt formeln nedan. Som ndmnts ovan gors en forenkling
i modellen sé att alla kassafloden i samma valuta diskonteras med samma
kurva.

EV = Z C - df ()
Variabel Forklaring
C Storleken pé ett kassaflode som infaller vid tidpunktern ¢t.
df (t) Diskonteringsfaktorn vid tidpunkten ¢ 1 det ostressade scenariot.

> C-df(t) Summan av alla nuvardena for kassafloden i bankboken.

EV Det ekonomiska virdet av bankboken.

Forandringen i1 det ekonomiska vérdet givet ett visst rdntescenario i styrs av i
vilken méan rénteférandringen paverkar diskonteringsfaktorerna for
kassaflodena i balansrédkningen.

AEVi = EVscenario i EVostressat scenario
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AEV, = Z C-dfi(t) — z C-df ()

AEV, = Z C - (df;(t) — df (£))

Variabel Forklaring
AEV; Forandringen i bankbokens ekonomiska varde givet scenario i.

dfi(t) Diskonteringsfaktorn vid tidpunkten t i scenario i.

Numeriskt kan alltsa fordndringen i ekonomiskt vérde i ett visst rdntescenario
beréknas genom att varje kassaflode multipliceras med skillnaden mellan dess
diskonteringsfaktorer i det specifika scenariot jamfort med i det ostressade
rdntescenariot.

Nominella belopp och kupongbetalningar grupperas i olika tidshinkar enligt
FI:s mall. Vid berdkningen av nuvérdet av alla kassafloden i en viss tidshink s&
anviands foljande principer.

e For tidshinkar som avser 16ptider mellan 1 och 5 ar anvinds
genomsnittet av diskonteringsfaktorerna for tidshinkens under och 6vre
grans. For exempelvis tidshinken for kassafloden mellan 2 och 3 ér
anvands (df (2) +df (3))/2.

e For tidshinkar som avser 16ptider under ett ar anviands
diskonteringsfaktorn for ett ar df (1), justerad for hur stor del av ett ar
som den mellersta tidpunkten av tidshinken representerar. For
exempelvis tidshinken for kassafloden mellan 3 och 6 manader anvénds
df (1) - 4.5/12 som diskonteringsfaktor.

e For tidshinkar som avser 16ptider 6ver fem &r anvénds ett genomsnitt av
alla de arliga diskonteringsfaktorerna som ryms inom intervallet. For
exempelvis tidshinken mellan 10 och 15 &r anvénds foljande uttryck
som diskonteringsfaktor for alla kassafloden i tidshinken.

df(10) + df (11) + df (12) + df (13) + df (14) + df (15)
6

For de tio storsta foretagen anser FI att det dr oldmpligt att anvinda en sa grov
indelning i tidshinkar och for dem avser FI darfor att inhdmta ytterligare
information (se avsnitt 3.6.2).

34

NS
5\ 2

Ny

NES

&

4
oL



FI Dnr 14-14414

Berdkning av kapitalbehov for bristande matchning med avseende pd
rantebindningstid

For vart och ett av de sex scenarion som FI avser att anvidnda for att berdkna
kénsligheten i bankboken mot fordandringar i marknadsréntan beréknas ett utfall
per valuta. I dessa berdkningar inkluderas alla poster i mallen for
informationshdmtning, det vill sdga tillgdngar, skulder och derivat. Utfallen for
ett visst scenario rdknas ut genom att nettopositionerna i respektive tidshink
multipliceras med skillnaden 1 hinkens diskonteringsfaktor 1 det stressade
scenariot jAimfort med det ostressade scenariot. Dérefter summeras alla sddana
produkter per valuta. Utfallen i respektive valuta riknas sedan om till svenska
kronor med hjélp av de viaxelkurser som géller for det rapporteringsdatum som
positionerna avser. Utfallen summeras dérefter per scenario. Kapitalbehovet for
bristande matchning med avseende pé rantebindningstid berdknas som det
vérsta utfallet.

Berdkning av kapitalbehov for bristande matchning med avseende pa loptid

For scenariot som beaktar en parallellskjutning uppét av foretagens
kreditspread berdknas ett utfall per valuta. I denna berdkning undantas dock
poster som bendmns som derivat 1 mallen for informationsinhdmtning. Utfallen
riknas sedan om till svenska kronor och summeras. Denna summa utgor
kapitalbehovet for bristande matchning med avseende pa 16ptid om den &r
negativ. Om summan &r positiv uppstar inget kapitalbehov for bristande
matchning med avseende pa 16ptid.

FI forvintar sig inte att FI:s metod i normalfallet skall generera nagot
kapitalbehov for bristande matchning med avseende pa 16ptid, &tminstone for
ndgot av de storre svenska foretagen. Detta ar en konsekvens av att de
genomsnittliga loptiderna for storbankernas upplaning dverstiger genomsnittet
pa loptiderna pa bankernas tillgangar, med den definition pa 16ptid som FI
anvinder i detta avseende. Langsiktig finansiering uppstir huvudsakligen
genom emission av sdkerstillda obligationer samt 6vrig tidsbunden
marknadsfinansiering i svenska kronor och andra valutor. Loptiden i
bostadskrediter antas i detta avseende vara i linje med réntebindningstiden,
givet foretagens mojlighet att anpassa prisséttningen pa bostadsutlaning till
forandringar i kreditspread. Aven om de stdrre bankerna i nuléget forviintas fa
ett kapitalkrav pa noll for denna komponent sa anser FI att det ar betydelsefullt
att FI:s metod beaktar eventuella negativa framtida fordndringar 1 bankernas
strukturella rinterisk dven i detta avseende.

Summa kapitalbehov for rdnterisk i bankboken
Kapitalbehovet for rinterisk i bankboken berdknas slutligen som summan av

kapitalbehoven for bristande matchning med avseende pa rantebindningstid
och for bristande matchning med avseende pa 16ptid.
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3.5.6 Kalibrering av stressmagnitud

FI anser att det &r viktigt att det sétt pa vilket modellen kalibreras ar tydligt
beskrivet. Med en tydlig beskrivning kan foretagen sjélva med godtagbar
precision skatta kapitalbehovet och forutse forandringar i stressniva.

Kalibreringsmetoden fokuserar pd fordndringarna under tre manader i
rantenivéan i femarspunkten pa swap-riantekurvan i ett antal kritiska valutor. FI
avser att anvédnda en sldpande tidsperiod pa tio ar som underlag for
kalibreringen. Genom att for var och en av de kritiska valutorna rikna ut alla
overlappande tremanadersfordndringar, cirka 2 500 stycken, och sedan vilja
den 25:e storsta rorelsen 1 absoluta tal for varje valuta, erhalls en uppséttning
av mojliga stressmagnituder. Den hogsta av dessa mojliga stressmagnituder
viljs sedan som den gemensamma stressnivan for alla rantekurvor. Den ldgsta
mojliga stressnivan kommer att vara 100 baspunkter.

De kritiska valutor som FI avser att utfora kalibreringen for &r svenska kronor,
euro och amerikanska dollar.

Utifrén en preliminér kalibrering av stressmagnituden utford pa tidsperioden
den 30 april 2004 till den 30 april 2014 bedomer FI att magnituden blir cirka
160 baspunkter. Resultatet erhdlls for tremanadersforandringar i den femariga
swaprintan 1 amerikanska dollar.

3.6 Proportionalitetsprincipen
3.6.1 Berdikningsgrunder for de tio storsta foretagen

FI avser att, utdver detaljerad balansrakningsinformation for olika valutor,
begédra in en mer detaljerad kassaflodesanalys per valuta av de tio storsta
foretagen. Foretagen behdver hér endast sérskilja kassafloden hianforliga till
tillgdngar, skulder respektive derivat och alla kassafloden rdknas om till en
gemensam rapporteringsvaluta.

Déaremot ér detaljgraden hég avseende rantebindningstid, dér FI avser att
efterfraga det faktiska datumet for rdntesdttningen. Anledningen till den mer
detaljerade informationen kring rédntebindningstiden som avses att efterfragas
ar att FI vill undvika att den tidshinksindelning som anvinds i mallen for den
detaljerade balansrdkningsinformationen pdverkar det slutliga resultatet i allt
for stor utstrackning. Detta skulle kunna leda till att foretag forsoker att
optimera nettopositionen i respektive hink, vilket i forlingning skulle kunna
paverka marknadspriserna pé olika skuldinstrument pa ett icke 6nskvart sétt.

Vid framtagandet av diskonteringsfaktorer for specifika datum kommer FI att

tillimpa en linjér interpolering mellan de &rsvisa nollkupongsriantor som har
raknats fram.
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3.6.2 Berdikningsgrunder for mindre foretag

FI avser att anvdnda FI:s metod for bedomning av rinterisk i bankboken for
mindre foretag om och nar FI genomfor en samlad kapitalbedomning for dessa
foretag. Se avsnitt 1.2 for ytterligare beskrivning av metodernas omfattning.

Avseende mindre foretag skiljer FI:s metod mellan foretag med betydande
ranterisk och foretag med begrinsad rénterisk. Vilka foretag som anses ha
betydande réinterisk avses att kommuniceras till de aktuella foretagen vid
senare tillfdlle.

For mindre foretag med betydande rinterisk avser FI att anvénda
fardigutraknade réntekanslighetsmatt for att skatta rénterisken. Dessa baserar
sig pa den rantekénslighet en obligation med fem procents kupong, och en
16ptid motsvarande medelloptiden i tidshinken, har 1 en rantemilj6 dér rdntan ar
fem procent for alla 16ptider. Ansatsen dr himtad frén Baselkommitténs
riktlinjer for métning av rinterisk®®. Dessa mindre foretag med betydande
ranterisk kommer endast att behdva fylla i nominella belopp 1 mallen f6r
informationsinhdmtning.

I de fall FI genomf6r en samlad kapitalbeddmning f6r mindre féretag for vilka
FI bedomer att rinterisken &dr obetydlig kommer dessa enligt FI:s bedomning
inte att behova fylla i mallen, och FI avser inte att skatta ndgot kapitalbehov for
ranterisk for dessa foretag.

% Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk, BCBS, Juli 2004.
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4 Pensionsrisk
4.1 Bakgrund och syfte

Foretagens erséttningar till anstéllda efter avslutad anstillning utgors till storsta
delen av pensioner. Pensionsersdttning tillhandahalls vanligtvis enligt formella
planer eller andra formella 6verenskommelser mellan foretaget och enskilda
anstéllda, grupper av anstéllda eller deras representanter, sdsom foretagens
kollektivavtal om tjédnstepension (BTP)®. Riskerna som dessa forpliktelser och
de dértill hanforliga forvaltade pensionstillgdngarna kan medfora for foretagen
beaktas inte i pelare 1°°. De kan dock vara betydande och behdver dirfor
beaktas 1 den samlade kapitalbeddmningen inom ramen for pelare 2.

Enligt av EU antagna internationella redovisningsstandarder klassificeras
planer fOr erséttningar efter avslutad anstéllning som avgiftsbestdmda planer
eller som formdnsbestimda planer beroende pa planens ekonomiska innebord
enligt dess huvudregler och villkor’'. Det kan 4dven finnas planer med inslag
frén de bdda typerna.

I avgiftsbestimda planer ér foretagets forpliktelse begransad till det belopp
foretaget bidrar med genom kostnadsforda premier eller avsattningar.
Foretagets bidrag motsvarar normalt en procentsats av aktuell 16n for den
anstéllde. Foljaktligen &r det den anstédllde som bér den aktuariella risken
(risken att erséttningarna blir mindre &n forvéntat) och investeringsrisken
(risken att de forvaltade pensionstillgdngarna kommer att vara otillrickliga for
att ge de forviintade ersittningarna). Aven i avgiftsbestimda planer finns
emellertid fall da foretagets forpliktelse inte &r begransad till den
overenskomna avgiften. Ett exempel dr d& foretaget har en forpliktelse genom
en garanterad avkastning pa avgifterna.

I formdnsbestimda planer har foretaget en framtida forpliktelse att lamna de
Overenskomna erséttningarna till nuvarande och tidigare anstillda. Normalt
atar sig foretaget att betala en viss procent av den anstilldes slutlon vid
uppnddd pensionsélder alternativt ett genomsnitt av Idnen under en period fore
pensioneringen. Foretagets framtida forpliktelse kan ddrmed inte begrénsas
genom Overforing av tillgangar eller betalning av avgifter till en
pensionsstiftelse, en pensionskassa eller ett forsdakringsforetag, utan foretaget
bér 1 allt visentligt sdvil den aktuariella risken (att ersdttningarna kommer att
kosta mer én forvintat) som investeringsrisken. Foretagets forpliktelse kan
déarfor komma att 6ka om det aktuariella utfallet eller den faktiska avkastningen
pa investeringen ar simre dn forvintat.

% Pensionsavtal mellan Bankinstitutens Arbetsgivareorganisation och Finansforbundet.

30 Enligt tillsynsforordningen kapitalticks endast eventuella positiva nettotillgangar (vilka
berdknas enligt IAS 19) som inte franrdknats kapitalbasen. Detta géller i dagsldget ingen av de
svenska foretag FI har beaktat i konsekvensanalysen i denna promemoria.

3! International Accounting Standard ( IAS) 19 Ersdttningar till anstdllda.
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I de fall da det inte foreligger tillrédcklig information for att redovisa en plan
som omfattar flera arbetsgivare som en férmansbestdmd plan ska foretaget
enligt IAS 19 Ersdttningar till anstdllda redovisa planen som om den vore en
avgiftsbestimd plan®”.

De fyra svenska storbankerna redovisade vid utgangen av 2013 sammanlagda
pensionsforpliktelser om brutto cirka 91 miljarder kronor™. Till forpliktelserna
hianforliga forvaltade pensionstillgdngar uppgick till cirka 94 miljarder
kronor.** Eftersom dessa forpliktelser avser osikra kassafldden som stricker
sig langt in i1 framtiden berdknas de med hjilp av vedertagna aktuariella
berdkningsmetoder som bygger pa kritiska antaganden om exempelvis
diskonteringsrénta, livslingd och loneutveckling. Férdndringar i
tillgadngsvarderingar och andra marknadsvariabler, samt anvianda aktuariella
antaganden, kan medfora visentlig paverkan pa forpliktelsernas och
pensionstillgdngarnas berdknade storlek. Att de finansiella foretagen héller en
tillracklig kapitalbas som tdcker riskerna i de gjorda pensionsutfastelserna ar av
stor betydelse for stabiliteten i den finansiella sektorn.

FI redovisar i detta avsnitt FI:s metod och atgirder for att sékerstilla att
pensionsrisken behandlas och genomlyses pa ett konsekvent sétt, och att de
svenska foretagen har en kapitalbas som ér tillrdcklig for att tacka riskerna
dessa poster ger upphov till.

4.2 FI:s stallningstagande

FI kommer att berdkna foretagens kapitalkrav for pensionsrisk med en
trafikljusmetod liknande den modell som anvédnds inom forsakringsomradet.
FI kommer att gora vissa justeringar av metoden for att anpassa den till det
Overordnade regelverket som giller for foretagen inom bankomradet samt
foretagsspecifika faktorer.

4.3 Skilen till FI:s stillningstaganden

Riskerna med foretagens pensionsforpliktelser skiljer sig i manga avseenden
frén de risker foretag hanterar i sin lopande kreditverksamhet och som specifikt
beaktas i tillsynsforordningen och i lagen om kapitalbuffertar. Sddana
skillnader inkluderar bland annat pensionsforpliktelsernas visentligt 1angre
16ptider jamfort med de 16ptider som normalt forekommer inom
bankverksamhet, samt forekomsten av olika forsékringstekniska risker. Enligt

2 TAS 19 p. 34.

33 De mindre foretagen har ofta forsékrat sina forpliktelser hos forsikringsforetag, dven om de
under IAS 19 dnda redovisar nettotillgangar eller skulder avseende sina pensionplaner.

34 Uppgifter om pensionsforpliktelser och pensionstillgdngar r himtade frén drsredovisningar
for rakenskapsar 2013 for Nordea, SEB, Svenska Handelsbanken, och Swedbank och avser
respektive bankkoncern.
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tillsynsforordningen och lagen om kapitalbuffertar kapitalticks inte
pensionsrisker™.

I vissa fall ar pensionsriskerna understélld separata regelverk. Detta kan
exempelvis vara fallet nér forsdkringsatagandena tryggas i en pensionsstiftelse
eller forsdkras hos en pensionskassa. Oavsett om pensionsriskerna ar
understélld separata regelverk sa avser FI att beakta dem inom den samlade
kapitalbeddmningen inom pelare 2 genom den metod som presenteras i detta
avsnitt.

FI anser att den trafikljusmetod som FI redan anvdnder inom
forsakringsomradet beaktar de huvudsakliga riskfaktorer som giller f6r
pensionsrisk. FI avser darfor att anvénda en liknande trafikljusmetod i
tillsynsarbetet vad géller pensionsrisk samt vid berdkningen av
kapitalbaskravet for pensionsrisk.

Det foreligger dock behov av vissa justeringar for att anpassa trafikljusmetoden
till FI:s 6versyns- och utvirderingsprocess inom bankomradet. Sadana
justeringar avser exempelvis berékningen av befintlig kapitalbas och metodens
overordnade riskkalibrering, och beskrivs i foljande avsnitt.

4.4 Beskrivning av FI:s metod - trafikljusmetoden
4.4.1 Bakgrund — trafikljusmetoden inom forsikringstillsyn

Trafikljusmetoden &r en del av FI:s metod for tillsynen 6ver svenska
forsakringsforetag. Trafikljuset méter hur val forsékringsforetag kan motsta de
risker deras exponeringar mot olika finansiella risker och forsékringsrisker ger
upphov till.

Metoden utformades under 2005 for att méta finansiella risker och aret dérpa
testades modellen pa livforsdkringsforetag och tjdnstepensionskassor. Metoden
vidareutvecklades under 2006 och 1 november 2006 skickade FI ut en
fullsténdig trafikljusmetod for synpunkter. Metoden avsag bade liv- och
skadeforsdkring och omfattade finansiella risker, forsékringsrisker samt
driftkostnadsrisker. Foretagen hade inga avgérande invindningar och de
synpunkter som limnades avsdg detaljer avseende hur berdkningen av riskerna
hade utformats. Vid utformningen av en ny version av trafikljusmetoden under

35 Eventuella positiva nettotillgangar dras i normalfallet av fran foretagens kirnprimérkapital
enligt artikel 36 i tillsynsforordningen. Under vissa forutséttningar behdver sadant frandrag inte
goras, och i de fall foretagen redovisar positiva nettotillgéngar i balansriakning och avdrag fran
karnprimérkapitalet inte gors, sé ska det belopp som kvarstar, som hogst utgdrs av eventuella
positiva nettotillgangar enligt IAS 19, kapitaltickas enligt schablonmetoden eller IRK. Saledes
kapitaltédcks enligt tillsynsforordningen varken riskerna som uppstér genom
pensionsforpliktelserna eller de till pensionsforpliktelserna hanforliga forvaltade
pensionstillgangarna pa bruttobasis.
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2007 hade FI overvédgt erfarenheter av testerna och i viss utstrackning de
synpunkter som lamnats.

Ursprungligen fanns tre farger i Trafikljuset (rott, gult och gront), men gult ljus
togs senare bort da det foreladg tveksamheter kring hur det skulle tolkas. Rott
ljus betyder att forsdkringsforetaget inte har en tillracklig kapitalbas for att
klara Trafikljusets kapitalkrav.

Forsdkringsbolagens rapportering av trafikljusmetoden till FI gors pa samma
sdtt som den periodiska rapporteringen. Utfallet av trafikljusrapporteringen for
forsakringsforetagen sammanfattas och presenteras pa overgripande niva i
forsakringsbarometern som utkommer tva ganger per ar. Forsékrings-
barometern ersétts fran och med 2015 av en tillsynsrapport avseende
forsdkring. Utifran resultatet av trafikljusmetoden kan FI gora en mer ingdende
tillsyn av forsdkringsforetagen av bade kvantitativt och kvalitativt slag.

4.4.2 Trafikljusmetoden for pensionsrisk inom pelare 2

I den trafikljusmetod som FI avser att anvinda for pensionsrisk inom pelare 2
vérderas tillgdngar och skulder utifrn verkligt viarde. For verkligt véirde
anviands marknadsvirdering av tillgangar, och vérdering av skulder sker enlig
en s kallad bésta skattning. Dérefter utsitts foretaget for ett antal
stresscenarier, vilka bestdmts av FI. Efter tilligg av en riskmarginaljustering
for scenariona resulterar detta i ett sammantaget kapitalkrav for pensionsrisk.
Detta sammantagna kapitalkrav minskas direfter med foretagens eventuella
befintliga kapitalbas i den utstrickning denna inte inkluderats i foretagens
karnprimérkapital. Den befintliga kapitalbasen kan vara positiv eller negativ.
Skillnaden mellan det sammantagna kapitalkravet och den befintliga
kapitalbasen utgor foretagens kapitalkrav for pensionsrisk inom pelare 2
baskrav.

4.4.2.1 Totalt kapitalkrav brutto for pensionsrisk

Med trafikljusmetoden for pensionsrisk, inom ramen for pelare 2, berdknas ett
totalt kapitalkrav brutto som bestér av foljande delar’®:

1. Forsédkringsrisker med utgédngspunkt i en bésta skattning av avsittningar
enligt aktsamhetsprincipen >’
e Okning av avsittningarna till foljd av stressade riskantaganden
e Okning av avsittningarna till f6ljd av sinkt diskonteringsrinta

36 Se vidare http://www.fi.se/Rapportering/Trafikljuset/Anvisningar/
37 http://www.fi.se/Rapportering/Trafikljuset/Metodik-och-underlag/
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2. Finansiella risker enligt virdering till verkligt virde **

Rénterisk
Aktierisk
Fastighetsprisrisk
Kreditrisk
Valutarisk

FI Dnr 14-14414

3. Riskmarginal utover bésta skattning av avséttningar enligt
aktsamhetsprincipen

Forsdkringsrisker

”Biésta skattning av avsittningar enligt aktsamhetsprincipen” ska motsvara
vantevirdet av de framtida diskonterade utbetalningarna avseende foretagets
pensionsrisker. Berdkningarna ska vara gjorda med adekvata aktuariella
metoder och utan tillimpning av implicita allménna sékerhetstilligg.
Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rdd (FFFS 2013:23) om
forsakringsforetags val av rintesats for att berdkna forsakringstekniska
avsittningar kan ge vigledning om hur foretagen ska virdera sina framtida
utbetalningar vid inlimnandet av uppgifter till FI.

Rénteriskens paverkan pd avsittningarna behandlas som nettot av dess
paverkan pd forpliktelserna och de dértill hanforliga forvaltade
pensionstillgdngarna och beskrivs nedan under avsnittet for finansiella risker.

Vid stressning av antagandena avseende forsdkringsrisker i trafikljusmodellen
for pensionsrisk inom ramen for pelare 2 beaktas dodlighetsrisk och
sjuklighetsrisk. Annullationsrisk bedéms inte vara relevant®’. Vid stressning
berdknas ett kapitalkrav baserat pa slumpfel och parameterfel. Slumpfel &r ett
maétt pa storleken av avvikelser fran vintevardet. Parameterfel tar hénsyn till
andra dodlighets- och sjuklighetsantaganden.

Finansiella risker

De forvaltade pensionstillgdngarna medfor betydande risker bade som en oljd
av tillgdngarnas egna risker och det sitt tillgdngarna och skulderna
samvarierar. Storleken pd de finansiella riskerna kan skilja sig betydligt mellan
olika foretag beroende pé deras specifika tillgdngsfordelning och
16ptidsstrukturen pé deras rantebdrande tillgdngar och pensionsforpliktelser.

3 http://www.fi.se/Rapportering/Trafikljuset/Anvisningar/
3% Annullationsrisk avser risken att antaganden om formanstagares beteende avseende uppehll
i premiebetalningar eller upphdrande, fornyelse och aterkdp av forsékringskontrakt
underskattar formanstagarnas faktiska beteende. Annullationsrisk kan vara en betydelsefull risk
for forsdkringsforetag men ar inte applicerbar pa pensionsataganden dar foretaget star for
premiebetalning och risk och forménstagarens prestation begrénsas till dess anstéllning.
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Rénterisk &r risken att foretagets kapitalposition paverkas negativt av
forandringar i marknadsréantorna. Kapitalkravet for ranterisken berdknas utifran
1 vilken utstrackning tillgangar och skulder paverkas av givna forédndringar i
nivan pa marknadsréntorna. Berdkningen i stresstestet delas upp i rantebdarande
tillgdngar med tillhorande rdntederivat och bésta skattningen av
forsakringsataganden. Tillgdngar respektive ataganden delas upp i fyra
kategorier: nominell och real rinta i svenska kronor, euro och annan utldndsk
valuta. Foretaget ska beakta effekten av att marknadsridntorna i samtliga av de
fyra kategorierna antas rora sig i samma riktning, det vill sédga antingen stiger
eller faller. Om det ar mest ofordelaktigt for foretaget att samtliga
marknadsrantor faller, ska foretaget berdkna effekten av ett fall, annars
berdknas effekten av en stigning. Rantekdnsligheten i tillgdngar respektive
forpliktelser uttrycks som en parallellforskjutning av rdntekurvorna.

Aktiekursrisk &r risken att marknadsvérdet pa en aktieinvestering sjunker.
Kapitalkrav for aktiekursrisken méts genom att effekterna av en procentuell
nedgang 1 marknadsvérdet pa aktierna berdknas. Aktieexponeringen ar
uppdelad pé svenska och utlédndska aktier.

Fastighetsprisrisk ar risken att marknadsviardet pa en fastighetsinvestering
sjunker 1 viarde och mits som en minskning av marknadsvérdet.

Kreditrisk &r risken for att priset pa ridntebarande tillgdngar med kredit- eller
motpartsrisk fordndras och mits genom en berdkning av hur vérdet pa dessa
forandras om den genomsnittliga kreditspreaden dkar enligt ett visst scenario.
Med kreditspread avses hér skillnaden i rdnta mellan den ridntebdrande
tillgdngen och den riskfria rintan®, oavsett om den skillnaden utgér en premie
for kredit-, motparts-, likviditetsrisk eller nagot annat.

Valutarisk &r risken for 6kad (valuta-) exponering i tillgadngar och skulder till
foljd av forandringar i valutakurserna och mits som en kursféridndring
gentemot svenska kronor for respektive utlindsk valuta. Foretagets
nettoexponering beréknas utifran varje enskild utldndsk valuta, efter matchning
mot skuldsidan i balansrdkningen.

Nedan presenteras i tabellform de parametrar for stressning av finansiella risker
som giller vid den tidpunkt denna promemoria remitteras. Dessa parametrar
kan &ndras och de parametervirden som kommer att gélla vid varje tidpunkt
kommer att finnas tillgéngliga pa FI:s webbplats.

40 Med “riskfri rdnta” avses hér gillande marknadsrinta pa statsskuldsvéxlar eller
statsobligationer.
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Tabell 4.1 Stress av finansiella risker i trafikljusmetoden

Riskkategori Scenario
Ranterisker

Ranterisk nominell ranta SEK +/- 100 baspunkter
Réanterisk realranta SEK +/- 50 baspunkter
Ranterisk EUR +/- 100 baspunkter
Ranterisk i annan utlandsk valuta +/- 100 baspunkter
Aktierisk

alt. 1 (ingen valutarisk tillkommer),

svenska - 40 procent
utlandska - 37 procent

alt. 2 (valutarisk tillkommer),

svenska - 40 procent
utlandska - 35 procent
Fastighetsprisrisk - 35 procent
Kreditrisk (6kning av kreditpread) Max av (100 procent; 25 baspunkter)
Valutarisk +/- 10 procent
Riskmarginal

Riskmarginalen ska motsvara ett belopp som en utomstiende part kan
forvantas kréva, utdver varderingen enligt bista skattningen, for att ta 6ver
forpliktelserna. Foretaget ska gora en egen beddmning av riskmarginalen.

Om foretaget inte kan gora en egen detaljerad beddmning s ska en
uppskattning goéras med hjilp av en standardparameter. Riskmarginalen enligt
den uppskattningen ska dé utgoras av bésta skattningen for avsittningen
multiplicerad med standardparametern fem procent.

Paverkan av eventuell riskreducering sasom exempelvis anvindande av
derivatinstrument

For derivat méts risken genom att den underliggande tillgdngen foréndras i
enlighet med respektive scenario. Exempelvis ska siledes viardeforandringen
for en aktieoption berdknas baserat pa virdeforandringen i den underliggande
aktien.

Val av rdntesats for att berdkna framtida utbetalningar avseende foretagets
pensionsrisker

Réntesatser for berdkning av framtida utbetalningar avseende foretagens
pensionsrisker ska enligt FI:s metod faststillas med ledning av
Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rdd om forsakringsforetags val
av rintesats for att berdkna forsdkringstekniska avsattningar.
Diskonteringsriantekurvan utgar frdn marknadsnoteringar for rante-swappar
samt en modellerad 14ngsiktig terminsrdnta. Marknadsréntorna ges full vikt upp
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till tio &r, varefter de fasas ut linjért upp till tjugo &r. Dérefter ska kurvan fullt
ut konvergera till den 1dngsiktiga terminsréntan.

Nivan péd den modellerade langsiktiga avkastningen, uttryckt genom
terminsrantan, dr ett matt pa nivan pa den avkastning som férvéntas kunna
erhallas p4 sé kallade riskfria tillgangar®' Gver ett mycket langt tidsperspektiv.
Den langsiktiga terminsrdntan i svenska kronor har faststéllts till 4,2 procent.
Denna nivé baseras pa antaganden om en langsiktig realrédnteavkastning pa 2,2
procent och ett antagande om inflation pa 2 procent.

Foreskrifterna innehaller dven sérskilda bestimmelser om hur foretagen ska
bestdmma diskonteringsridntekurvan for norska kronor, danska kronor, euro,
brittiska pund och amerikanska dollar. For 6vriga valutor ska samma vérden
anvindas som anges for svenska kronor.

Diskonteringsmetoden som beskrivs ovan skiljer sig betydligt frdn de metoder
foretagens redovisade avsittningar beaktar enligt IAS 19. IAS 19 foreskriver
att foretag ska anvinda ” forstklassiga foretagsobligationer” och i de fall
sadana inte finns tillgdngliga for de 16ptider som beaktas ska foretag anvdnda
avkastningen pa statsobligationer. Normalt leder den forsékringstekniska
diskonteringsmetoden till lagre varderingar av de forsékringstekniska
avsdttningarna dn IAS 19, vilket innebir att nettotillgdngarna normalt blir
storre enligt FI:s metod. Samtliga fyra svenska storbanker redovisar negativa
nettotillgdngar enligt IAS 19 for sina pensionsforpliktelser.

4.4.2.2 Totalt kapitalkrav netto for pensionsrisk

Trafikljusmetoden ger upphov till ett totalt kapitalkrav netto efter justering for
diversifiering mellan olika riskkategorier genom korrelationskoefficienter.
Korrelationerna ska avspegla korrelationerna under de stressade
omstandigheter som mits enligt metoden. Dessa korrelationer dr svarskattade
och kan endast bli mycket approximativa. FI har darfor valt att arbeta med

forenklade korrelationsantaganden i trafikljusmetoden.

Totalt kapitalkrav netto berdknas med en kvadratrotsformel med f6ljande
korrelationskoefficienter:

e p(Dodlighet, Sjuklighet) =25 %
¢ p(SEK nom, SEK real) = p(SEK nom, EUR) =80 %

e p(SEK real, EUR) =50 %

4 Avkastningskurvan for statspapper (frimst ldnga statsobligationer) samt korta styrrantor
utgor approximation for den avkastning som kan erhallas for “riskfria tillgdngar”.
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FI accepterar endast i begransade fall diversifieringseffekter vid berdkning av
kapitalkrav inom bankomradet. For forsdkringsforetag dr emellertid
diversifieringseffekter en integrerad del av den samlade riskbedémningen och
eftersom FI avser att anvéinda en metod for pensionsriskbeddmningen som
baseras pa de metoder som anvinds inom forsdkringsomradet anser FI att det ar
rimligt att beakta diversifieringseffekter i bedomningen av kapitalkravet for
pensionsrisk.

4.4.2.3 Befintlig kapitalbas for pensionsrisk

Nettot av ett foretags pensionsforpliktelser, och dess dartill hanforliga
forvaltade pensionstillgangar, kan vid varje tidpunkt vara en nettotillgang eller
en nettoskuld. Enligt IAS19 balansfors endast nettotillgdngarna (positiva eller
negativa), medan en upplysning om de faktiska tillgangarna och skulderna pa
bruttobasis ldmnas i fotnoter. Vid berdkningen av foretagens kapitalbas gors ett
avdrag fran kdrnprimérkapitalet for nettotillgdngarna avseende
formansbestimda pensionsplaner i de fall dessa ér positiva** medan en negativ
balans fortsatt belastar kirnprimérkapitalet och dirmed kapitalbasen. Detta
kan anses vara en logisk konsekvens av att tillsynsférordningen inte specifikt
beaktar riskerna i pensionsforpliktelserna; genom justeringen beaktas varken
riskerna som pensionsforpliktelserna ger upphov till inom pelare 1 eller det
kapital (om det dr positivt) som foretaget har allokerat for sddana risker. FI
anser emellertid att den befintliga kapitalbasen avseende forméansbestdmda
pensioner ska fa tillgodordknas vid berdkningen av aterstdende kapitalkrav
inom pelare 2 enligt berdkningsmetoden nedan.

Den befintliga kapitalbasen avseende formansbestimda pensioner, som kan
vara positiv eller negativ, foreslds berdknas enligt f6ljande tabell.

Tabell 4.2 Berakning av befintlig kapitalbas fér pensionsrisk

+ Eventuella positiva nettopensionstillgangar enligt IAS 19 som
dragits av fran foretagets karnprimarkapital

+/- Paverkan av féorandrade aktuariella antaganden sasom
justering av diskonteringsmetod fran IAS 19 till
trafikljusmetoden®®

+/- Eventuella andra justeringar enligt 4.4.4 och 4.4.5 nedan

= Befintlig kapitalbas for berakning av kapitalkrav for
pensionsrisk

2 Under vissa forutsittningar medger tillsynsforordningen att ett sadant avdrag ska reduceras.
# Vid val av diskonteringsmetod finner foretagen vigledning i Finansinspektionens foreskrifter
och allméinna rad om forsikringsforetags val av rintesats for att berékna forsékringstekniska
avsittningar.
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Nettotillgangar enligt IAS 19

Den befintliga kapitalbasen berdknas enligt FI:s metod med utgédngspunkt i
redovisningen av nettopensionstillgédngar i enlighet med IAS 19, i de fall dessa
nettotillgdngar &r positiva och har dragits av i berdkningen av
karnprimarkapitalet. Som beskrivs ovan ska foretagen i de fall
formansbestdmda planer enligt IAS 19 klassificerats som avgiftsbestdmda i sin
interna kapitalutvardering uppge pa vilket sétt detta dverskott eller underskott
faststillts och beaktats 1 foretagets kapitalutvéirdering. I de fall sddant kapital
inte dragits av fran foretagens redovisade kapitalbas sa ska det inte inkluderas i
berdkningen av befintligt kapital for berdkningen av kapitalkrav for
pensionsrisk.

Fordndrade aktuariella antaganden

Justering ska goras for forandrade aktuariella antaganden sédsom skillnader 1
diskonteringsmetod mellan IAS 19 och Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rad om forsékringsforetags val av rintesats for att berdkna
forsakringstekniska avsattningar. Effekten av justeringar avseende forandrade
antaganden laggs till eller dras fran den existerande kapitalbasen.

Andra justeringar

Eventuella justeringar for koncentrationsrisk och innehav av aktier 1 det egna
foretaget beskrivs 1 4.4.3 och 4.4.4 nedan.

Summa befintlig kapitalbas

Summan av nettotillgangar enligt IAS 19, i de fall dessa ar positiva och har
dragits av 1 berdkningen av kdrnprimarkapitalet, justeringseffekt for forandring
av diskonteringsmetod enligt IAS 19, justeringseffekt for fordndring av
forsakringstekniska antaganden och andra justeringseffekter i enlighet med
tabell 4.2 ovan utgdr bankens befintliga kapitalbas for bedomningen av
eventuellt ytterligare kapitalkrav inom pelare 2 {for pensionsrisker. Sddan
summa befintlig kapitalbas kan vara positiv eller negativ, 4&ven om
komponenten nettotillgdngar enligt IAS 19 endast kan vara positiv eller noll.

4.4.2.4 Kapitalkrav for pensionsrisk inom pelare 2 baskrav

Trafikljusmetodens berékning av forsdkringsrisker, finansiella risker och
riskmarginal ger upphov till ett kapitalkrav brutto. Kapitalkravet summeras
efter justering for korrelationsantaganden och resultatet ger det totala
kapitalkravet netto. Fran det totala kapitalkravet netto subtraheras darefter
foretagets befintliga kapitalbas for bedomningen av eventuellt ytterligare
kapitalkrav inom pelare 2 for pensionsrisker.

Om resultatet av ovanstdende berdkning ar positivt utgor det kapitalkravet for
pensionsrisk inom pelare 2 baskrav.
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Om resultatet dr negativt sdtts kapitalkravet for pensionsrisk inom pelare 2
baskrav till noll.

Kapitalkravet inom pelare 2 blir saledes ett nettokapitalkrav som motsvarar det
aterstdende kapitalkravet efter avdrag for eventuellt befintligt kapital som inte
inkluderats 1 foretagens redovisade kiarnprimérkapital.

4.4.3 Koncentrationsrisker

Kapitalkraven enligt trafikljusmetoden baseras pa ett antagande om vl
diversifierade exponeringar inom varje tillgdngsslag. I de fall detta antagande
inte haller kan FI behova gora en bedomning av eventuellt ytterligare
kapitalbehov inom pelare 2. Sddana beddmningar beaktas inte i denna
promemoria.

4.4.4 Egna aktier

Justering av befintligt kapital ska goras for eventuella innehav av aktier i det
egna foretaget. Det belopp som i sddana fall dras av i berdkningen av befintligt
kapital ska ocksa dras av i berdkningen av kapitalkrav for aktierisk.

4.4.5 Beaktande av andra valutor dn svenska kronor

Diskontering av forpliktelser i andra valutor &n svenska kronor ska faststillas
med ledning av Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om
forsakringsforetags val av rintesats for att berdkna forsakringstekniska
avsittningar dér foretagen ska anvinda marknadsnoteringar for rante-swappar.
Foreskrifterna innehaller dven sérskilda bestimmelser om hur foretagen ska
bestdmma diskonteringsrintekurvan for norska kronor, danska kronor, euro,
brittiska pund och amerikanska dollar. For 6vriga valutor ska samma vérden
anvindas som anges for svenska kronor.

4.4.6 Kalibrering

Forsdkringsomradets trafikljusmetodutgér ifran att riskantaganden viljs sé att
de approximativt uppnir en 99,5 procentkvantil fér de mojliga utfallen pé ett
ar. For att 6ka denna till en 99,9 procentkvantil avser FI att 6ka kapitalkravet
jamfort med kapitalkravet i forsédkringsomradets trafikljusmetod med 20
procent, baserat pa antagandet att riskerna dr normalfordelade.

4.4.7 Kapitalkrav for pensionsrisk inom pelare 2 baskrav
FI:s bedomning av foretagens kapitalbehov for pensionsrisk inom pelare 2
kommer att berdknas som skillnaden mellan totalt kapitalkrav netto for

pensionsrisk enligt avsnitt 4.4.2.2 och befintlig kapitalbas for pensionsrisk
enligt avsnitt 4.4.2.3. I de fall foretag har befintligt kapital, som inte beaktas i
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foretagets kapitalbas, motsvarande eller 6verstigande kapitalbehovet sa blir
kapitalkravet inom pelare 2 baskrav ddrmed noll. Kapitalkravet inom pelare 2
baskrav blir séledes ett nettokapitalkrav som motsvarar det aterstaende
kapitalkravet efter avdrag for eventuellt befintligt kapital som inte inkluderats i
foretagens redovisade karnprimarkapital.
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5 Samvariation mellan pensionsrisk och rinterisk
5.1 Introduktion

Foretagens kapitalkrav for pensionsrisk avser normalt i betydande utstrdckning
risken for lagre rantor. Foretagens kapitalkrav for rénterisk i bankboken avser
emellertid normalt risken for hogre riantor. Eftersom samma riskfaktor inte kan
rora sig i tva riktningar kan det saledes finnas en riskreducerande effekt mellan
pensionsrisk och rinterisk. FI behover dérfor ta stillning till om denna
riskreducerande effekt ska beaktas.

5.2 Fl:s stillningstagande

FI avser att inte beakta eventuell omvand samvariation mellan de olika
risktyper som denna promemoria behandlar i sin samlade kapitalbedomning.

5.3 Skilen till FI:s stallningstagande

FI anser att omvind samvariation mellan olika risktyper avseende samma
riskfaktor, i detta fall ridntor, kan vara betydelsefull och leda till minskad
sammanvagd rantekéinslighet for foretagen. Emellertid dr den faktiska
Overordnade betydelsen av sddan riskreducerande effekt starkt beroende av
omsténdigheterna, inte minst huruvida eventuellt 6verskjutande kapitalbas
avseende pensionsrisk kan dverforas till bankens dvriga verksamhet, och vice
versa.

Det befintliga kapital som beaktas i bedomningen av kapitalkrav for
pensionsrisk avser i forekommande fall i betydande utstrackning férdndringen 1
diskontering mellan trafikljusmetoden och IAS 19. Kapital som uppstér genom
forandring 1 skuldvirdering mellan IAS 19 och trafikljusmetoden &r inte
tillgdngligt inom 6vrig verksamhet. Betydande metodforéndringar skulle ocksé
krdvas om en sddan samvariation skulle beaktas, exempelvis i berdkningen av
kapitalkrav for pensionsrisk dér rianterisken bidrar till korrelationseffekter som
minskar kapitalkravet.

Den sammanvégda paverkan av eventuell samvariation avseende ranterisk pa
foretagens kapitalkrav skulle darfor enligt F1:s bedomning bli visentligt ligre
om relevanta omstdndigheter och behovet av ytterligare justeringar hade
beaktats. Av den anledningen avser FI inte beakta sadan samvariation mellan
de olika risktyper som denna promemoria avser i myndighetens samlade
kapitalbedomning. Tillvigagangssittet dr ocksa i dverenstimmelse med FI:s
generella stillningstagande 1 kapitalkravspromemorian om att inte reducera
kapitalbehovet i pelare 2 pa grund av riskdiversifiering mellan risktyper, dven
om den omvénda samvariationen mellan pensionsrisk och rinterisk kan sigas
vara mer direkt dn diversifieringseffekter generellt.
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6 Genomlysning

Som beskrivs i kapitalkravspromemorian kommer FI att kvartalsvis publicera
resultaten av den samlade kapitalbedomningen, inklusive resultatet av de
metoder som beskrivs i denna promemoria, pd gruppnivé for de tio storsta
foretagsgrupperna. Publiceringen innehéller alla delar av kapitalkravet, dven
systemrisk, riskviktsgolv for bolan och den kontracykliska bufferten.

Bedomningen av de risktyper som behandlas i denna promemoria sker i
normalfallet &rsvis inom den samlade kapitalbedomningen. Darfér kommer 1
normalfallet, atminstone inledningsvis, berdkningen av dessa delar, pa
grundval av FI:s metoder, inte att uppdateras i den kvartalsvisa redovisningen.
Det belopp som faststills arsvis i1 kronor redovisas istéllet varje kvartal som en
procentsats av det riskvdgda exponeringsbeloppet.

FI kan komma att uppdatera beddmningen av kapitalbehovet for de risktyper
som behandlas i denna promemoria oftare dn arsvis om och nér
forutséttningarna for bedomningen foréndras betydligt. De delar av den
samlade kapitalbedomningen som avser systemrisker, det vill sidga
riskviktsgolvet, den kontracyckliska bufferten samt kapitalkravet for
systemrisk*, kommer bade att uppdateras och redovisas pa kvartalsbasis.

FI:s samlade kapitalbedomning avseende ett visst rikenskapsar fardigstills
normalt under andra halvan av det paféljande aret.

Foretagen ska fyra gnger per ar offentliggdra resultatet av foretagets interna
process for beddmning av kapitalbehovet™. Foretagen kan, men behover inte,
vélja att anvinda FI:s metoder i sin egen beddmning av sina kapitalbehov (se
dven avsnitt 1.3).

# Med detta avses de tvd procentenheter karnprimérkapital som inom ramen for pelare 2 aliggs
de fyra storbankerna pa gruppniva. Fér mer information, se kapitalkravspromemorian.

* Se 5 kap. 8 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar.
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7 Konsekvensanalys

FI redovisar de overgripande konsekvenserna av FI:s foreslagna tillimpning av
de nya kapitaltdckningsreglerna i kapitalkravspromemorian. I den
konsekvensanalysen anvinde FI ett samlat schablonbelopp for de tre
riskgrupper som behandlas i denna promemoria, samt i vissa fall &ven avseende
andra risker*®, motsvarande 1,5 procent kirnprimarkapital och 2,0 procent
totalkapital for de fyra storbankerna samt 1,3 procent kdrnpriméarkapital och 2,0
procent totalkapital for de sex vriga foretagen®’. Samtliga procenttal baseras
pa totalt riskvégt exponeringsbelopp.

I detta avsnitt redovisas en preliminidr berdkning av totalkapitalkraven for ett
urval av foretag jAmfort med ovanstdende schablonbelopp. De redovisade
berdkningarna baseras pa data som rapporterats in till FI. Eftersom FI:s
datamaterial ar preliminért och inte fullt ut reflekterar FI:s metoder sa som de
presenteras i denna promemoria redovisas inte namnen pa foretagen och
resultaten bor endast ses som indikativa. FI kommer att uppdatera
konsekvensanalysen vid publiceringen av den slutliga promemorian.

7.1 Preliminar beddmning av totalt kapitalkrav enligt Fl:s metoder for kreditrelaterad
koncentrationsrisk, ranterisk i bankboken och pensionsrisk som procent av totalt
riskvagt exponeringsbelopp

2,5
2
B Totalt
1,5 —
Ranterisk i bankboken
verksamhet
17 B Pensionsrisk
0,5 - M Kreditrelaterad
koncentrationsrisk
0 .

Preliminar bedémning av Schablonbelopp redovisat i
genomsnittligt kapitalbehov kapitalkravspromemorian
for ett urval av foretag

% Sadana ytterligare kapitalkrav kan avse exempelvis bristande riskhantering och modellrisk
och behandlas inte i denna promemoria.

*" Den hogre delen kirnprimérkapital som del av totalkapitalkravet for storbankerna beaktar de
ytterligare systemriskkraven i form av kdrnprimérkapital inom pelare 1 och pelare 2 som i
promemorian endast appliceras pa storbankerna. Av den anledningen blir andelen
kérnpriméarkapital hogre for dessa banker.
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Som framgéar av diagram 7.1 ovan visar FI:s preliminira berdkningar att
kapitalkravet inom pelare 2 for de tre risktyperna som behandlas i denna
promemoria i genomsnitt ligger pa 1,8 procent av totalt riskvigt
exponeringsbelopp. Detta dr i linje med den niva pa 2.0 procent som angavs
som schablonbelopp i kapitalkravspromemorian. Emellertid skiljer sig
resultaten betydligt mellan de foretag FI har beaktat i denna konsekvensanalys,
inte minst beroende pa beddmningen av kapitalkrav for pensionsrisk. For flera
foretag Overstiger det befintliga kapitalet avseende pensionsforpliktelser som
FI inkluderar i berdkningen men som inte beaktas i foretagens redovisade
karnprimédrkapital, det uppskattade kapitalkravet enligt FI:s metod {or
pensionsrisk. For dessa foretag tillkommer inget kapitalkrav for pensionsrisk
inom pelare 2 baskrav. Schablonbeloppet som anvindes i
kapitalkravspromemorian beaktar dven eventuella ytterligare, normalt mindre
betydande, risker, huvudsakligen avseende bristande riskhantering eller
modellrisk, for de foretag som omfattas av sadana kapitalkrav. Sddana
ytterligare kapitalkrav beaktas inte i denna promemoria.

For de individuella foretag som ingéar 1 underlaget for FI:s preliminéra
berdkning i diagram 7.1 varierar det sammanlagda kapitalkravet for
koncentrationsrisk, rinterisk i bankboken samt pensionsrisk mellan 0,8 procent
och 2,3 procent av foretagens totala riskvdgda exponeringsbelopp.

Eftersom foretagens genomsnittliga kapitalkrav enligt FI:s preliminéra
beddmning dr i linje med det schablonbelopp FI anvint i
kapitalkravspromemorian sé anser FI att kapitalkravspromemorians
konsekvensanalys fortfarande ar aktuell. Den ytterligare riskkalibrering som
inforandet av FI:s metoder medfor innebir att vissa foretags kapitalkrav
kommer att dverstiga det schablonbelopp som tidigare redovisats. Det dr dock
FI:s bedomning att nyttan av en mer precis riskkalibrering bor overstiga
kostnaderna for eventuellt ytterligare kapitalkrav for vissa foretag.

FI noterar ocksé att foretagen dven tidigare varit understillda kapitalkrav for de
nu aktuella riskgrupperna under den samlade kapitalbedomningen. Den
huvudsakliga skillnaden mot tidigare praxis dr att kapitalkraven framover
kommer att baseras pa faststdllda och transparenta metoder, och att resultaten
framover kommer att redovisas offentligt i enlighet med avsnittet om
genomlysning.
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Ordlista

Pensionsstiftelse:

Pensionskassa:

IAS 19:

Samlad kapitalbedomning:

Pelare 2 baskrav:

Kapitalplaneringsbuffert:

Det kombinerade
buffertkravet:

FI Dnr 14-14414

En av arbetsgivare grundad stiftelse vars
uteslutande dndamadl &r att trygga utfistelse om
pension till arbetstagare eller arbetstagares
efterlevande i enlighet med lagen (1967:531) om
tryggande av pensionsutfistelse m.m.

Understodsforening som registrerats enligt lagen
(1972:262) om understddsforeningar. Denna lag
upphorde att gilla den 1 april 2011.
Understodsforeningar regleras ddrmed av
overgangsbestimmelserna i 7 § lagen
(2010:2044) om inforande av
forsékringsrorelselagen (2010:2043).

Av International Accounting Standards Board
(IASB) utgiven redovisningsrekommendation
avseende erséttningar till anstéllda som omfattar
redovisning av pensionsutféstelser.

FI:s bedomning av foretagets risker och det
kapitalbehov riskerna medfor.

Del av det kapitalkrav som foljer av den samlade
kapitalbeddmningen. Pelare 2 baskrav omfattar
kapitalbasbehov for att ticka risker eller
riskelement som inte ticks av pelare 1 och i
sdrskilda fall kapital for brister i1 styrformer,
processer och rutiner.

Del av det kapitalkrav som foljer av den samlade
kapitalbeddmningen. Kapitalplaneringsbufferten
syftar till att foretaget fortlopande ska kunna
upprétthélla intern kapitalbas som ar tillrdckligt.

Det totala buffertkrav som ar tillampligt for
respektive foretag och som bestar av
kapitalkonserveringsbufferten (for alla), den
kontracykliska kapitalbufferten (som varierar
over tid och mellan exponeringar i olika ldnder)
och systemriskbufferten, kapitalbuffert for
globala systemviktiga institut samt kapitalbuffert
for ovriga systemviktiga institut.
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Riskvikt:

FI Dnr 14-14414

Virde som anvénds vid berdkning av riskvigda
tillgdngar. For att rdkna fram bankens riskvigda
tillgdngar multipliceras varje kredits
exponeringsbelopp med en riskvikt. Riskvikten
bestdms utifran den enskilda kreditens
oforvéntade forlust. Hog riskvikt innebér storre
risk 4n en lag riskvikt.
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8 Bilaga 1: Instruktion for ifyllande av mall for
informationsinhiimtning avseende rinterisk i bankboken.

8.1 Om mallen
Mallen for informationsinhdmtning utgors av ett excel-dokument med fyra ark:

e Grundinformation — ett ark for ldimnande av information kring
rdnteomsittning och forfall uppdelat pa tidshinkar och
balansrikningsinstrument.

e Avancerad information — ett ark for mer detaljerad
kassaflodesinformation, dér exakta tidpunkter for rdnteomséttning och
forfall anges for breda kategorier som tillgéngar, skulder och derivat.

e Optionsenkdt — ett ark for information rérande optionsrisk.

e Basisriskenkit — ett ark for information rorande basisrisk.

Av de tva forsta typerna finns det ett ark per valuta i gruppen svenska kronor,
norska kronor, danska kronor, euro och amerikanska dollar. Om ett foretag inte
har réntebdrande exponeringar inom nagon av dessa valutor, eller om den har
exponeringar motsvarande mindre &n 5 procent av den totala
balansomslutningen i en viss valuta, kan motsvarande ark ldmnas tomt. Alla
rantebdrande exponeringar i valutor som utgdr mindre dn Sprocent av den
totala balansomslutning kan réknas om till en gemensam rapporteringsvaluta
och rapporteras in i arken bendmnda ”XXX”. Om ett foretag har en
rantebdrande volym utdver 5 procent av balansomslutningen i bankboken i en
viss valuta som inte dr ndgon av svenska kronor, norska kronor, danska kronor,
euro eller amerikanska dollar, sé ska foretaget skapa ett nytt ark for
grundinformation for den valutan, och dven for avancerad information om det
ar relevant for foretaget.

Det finns endast en optionsenkit och basisriskenkét 1 mallen for
informationsinhdmtning.

8.2 Grundinformation

Arken for den grundldggande informationsinhdmtning bendmns ”XXX”, dir
XXX motsvarar den trestélliga valutakoden for de positioner som rapporteras i
arket. Alla foretag ska fylla i arken for grundinformation. Dock behdver
mindre foretag endast fylla i nominella belopp, medan medelstora och stora
foretag dven ska ange kupongbetalningar. Om inte annat anges ska
informationen l&dmnas pd konsoliderad niva for foretagsgruppen. Eventuella
interna transaktioner och derivat inom den konsoliderade bankboken ska inte
vara med 1 den ldmnade informationen. Diremot ska derivat och transaktioner
mellan bankboken och handelslagret vara med. De nominella beloppen ska
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kunna jimforas mot de uppgifter foretaget limnar angaende exempelvis
lanevolymer i sin redovisning.

Den trestélliga valutakoden i var arks namn anger ursprungsvalutan for de
positioner som redovisas i respektive ark. Foretagen ska lamna informationen
om nominella belopp och kupongbetalningar i ursprungsvalutan. Filtet
konverteringsfaktor anvinds av FI for att ange standardiserade viaxelkurser som
ar desamma for alla foretag. Nedan anges hur de olika instrumentgrupperna i
arket for grundinformation ska fyllas i.

8.2.1 Tillgdangar och skulder
8.2.1.1 Med faststdlld rintebindningstid

Skulder och tillgdngar med kontrakterad rénta laggs in pa sa sitt att det
nominella beloppet registreras i den tidshink dér nésta rainteomsattning sker.
De kuponger som betalas under 16ptiden ldggs in till sitt fulla belopp i de
tidshinkar som bést motsvarar kupongdagarna.

8.2.1.2 Utan faststdilld rantebindningstid

Icke tidsbundna ataganden och tillgangar ldggs in till sitt fulla belopp 1 den
kortaste tidshinken, alternativt om foretaget anvdnder en modellerad
rantebindningstid i sin interna riskmédtning ska denna anges. |
Finansinspektionens metod bidrar inte icke tidsbundna &taganden och
tillgangar till utfallet, men uppgifter om modellerade rantebindningstider kan
komma att anvéndas i utvirderingen av foretagens interna modeller.

8.2.1.3 FRN och indexerad in- och utldning

Floating rate notes (FRN) &r obligationer med en 16ptid som skiljer sig fran
rantebindningstiden. En FRN:s sérart &r att den har tva raintekomponenter. Dels
betalar den en flytande marknadsrénta under l6ptiden, vars framtida vérde i
olika scenarion paverkas av hur swap-rantan ror sig. Dels innehaller den en fast
kupong som kan relatera till emittentens kreditvérdighet vid utgivandet av
obligationen.

Analogt forekommer det att banker lanar in och lanar ut pengar med ett
faststdllt dterbetalningsdatum, men med en rdnta som periodvis sétts om i
relation till en referensrianta (ex. 3M STIBOR).

I FI:s metod ska FRN representeras som tva syntetiska instrument - en
obligation med fast rdnta och en tillhdrande rante-swap. Den fasta kupongen pa
den syntetiska obligationen ska vara lika med den ungefarliga swap-rantan for
den kvarvarande 16ptiden pé kontraktet plus den kontrakterade spreaden i
kontraktet. Den fasta kupongen i den syntetiska swappen ska vara lika med den
ungefirliga swap-rintan for den kvarvarande 16ptiden pa kontraktet.

Pé liknande sétt ska tidsbegriansade, indexerade lan 14ggas in som ett syntetiskt
lan med fast ridnta, och en tillhérande riante-swap.
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I och med denna dekomponering av FRN mgjliggors analyser bade av hur de
bidrar till foretagens kénslighet mot forandringar i marknadsréntan och hur de
bidrar till foretagets kianslighet mot forandringar 1 foretagets kreditspread.

8.2.2 Derivat
8.2.2.1 Rdnte-swappar

Rénte-swappar ska registreras med tva nominella belopp med motsatt tecken
som placeras in i de tidshinkar som bist motsvarar rantebindningstiden i
respektive ben. En nyligen ingdngen rénte-swap dir banken betalar fast ranta i
fyra ar mot att erhalla en kvartalsvis omsatt rdnta ska alltsa ldggas in med ett
negativt nominellt belopp i fyradrshinken, och ett positivit nominellt belopp 1
tremanadershinken. De fasta kuponger som banken ska betala ldggs in som
negativa fléden 1 respektive tidshink. Endast de kénda rénteflodena i1 det
flytande benet laggs in.

8.2.2.2 Rdinteterminer

Réntederivat som avser sikra en enda ranteperiod laggs in som tvd nominella
belopp med motsatt tecken, pé sa sitt att deras nettoposition motsvarar
derivatet. For exempelvis en kdpt FRA innebér detta att det positiva nominella
beloppet ldggs i1 den tidshink som béist motsvarar startdatum pa underliggande
ranteperiod. I den tidshink som bést svara mot terminens slutdatum laggs ett
negativt nominellt belopp. Om terminen &r sald blir forhallandet det omvénda
vad géller tecknet pa beloppen. Den kontrakterade réntan i terminen l4ggs i den
senare tidshinken, med positivt tecken om terminen ar kopt.

8.2.2.3 Obligationsterminer

Obligationsterminer dr kontrakt om att i framtiden kdpa en obligation till ett
visst pris. De kan avriknas 16pande eller vid terminens utgang. En kopt
obligationstermin, dér foretaget har avtalat om att kopa en obligation till ett
visst pris vid ett framtida datum ldggs in pad samma sétt som den underliggande
obligation skulle ha lagts in, d.v.s med ett positivt nominellt belopp i den
tidshink som bast motsvarar den underliggande obligationens forfallodatum. I
den tidshink som bést motsvarar terminens utgdngsdatum léggs det negativa
nominella beloppet. Endast kupongbetalningar mellan terminens utgdngsdatum
och obligationens forfallodatum ldggs in i mallen.

8.2.2.4 FX-swappar
FX-swappar, som bestar av ett spot-kontrakt pd att kopa en viss valuta, och ett

forward-kontrakt pa att sélja samma valuta (eller omvént) laggs in med de
nominella beloppen i respektive ark beroende pé valuta.

58

NS
5\ 2

Ny

&

4
oL



FI Dnr 14-14414

8.2.2.5 Rdnte-swappar mellan olika valutor

Ett derivat som sékrar valutakursrisk och rénterisk samtidigt ar rinte-swappar
med olika valuta i respektive ben. Dessa delas upp i sina respektive ben som
laggs in 1 respektive ark beroende pa valuta. Varje ben i swappen ldggs in pa
samma sitt som motsvarande ben i en rdante-swap beroende pa om det &r en fast
eller flytande rénta i swappen.

8.2.2.6 Kreditderivat

Genom att ingé ett kreditderivat, dir banken betalar eller erhaller en fast
kupong 1 gengild for skydd eller utstillt skydd mot en att en viss motpart gar 1
konkurs, kan kupongbetalningarna pd tillgangssidan paverkas. For dessa
derivat ska det nominella beloppet och de fasta kupongerna laggas in i mallen.
I berdkningen av ranterisk kommer kupongerna att adderas till kupongerna for
tillgangarna. Kopt skydd ldggs in med negativt nominellt belopp och
kupongbetalningar.

8.3 Avancerad information

De mest avancerade foretagen ska utdver grundinformationen dven lamna
avancerad information och fylla i en detaljerad beskrivning av kassaflédena i
arken "Detaljerade Kassafloden XXX, dir XXX representerar en trestéllig
valutakod. Hir &r kraven ldgre pa att skilja ut kéllorna till kassaflédena. Fokus
ligger istéllet pd att i detalj ange nér i tiden de intréiffar.

8.3.1 Tidsangivelse

Tiden for nér ett visst kassaflode intréffar ska anges som delar av ar.
Tidpunkten for kassaflodet ska ldggas in som antal ar, utrdknat med ACT/ACT
pa sa sitt att framtida datum med samma manad och dag som rapportdatumet
motsvaras av ett heltal.

8.3.2 Kassafloden
De kassafléden som ska rapporteras dr nominella belopp och

kupongbetalningar, enligt samma principer som for vad som ifylls i arken for
grundinformation. Skillnaden dr floden summeras i ett antal kategorier:

e Tillgangar — motsvarar nominella belopp och kupongbetalningar for
rantebdrande tillgdngar 1 bankboken.

e Skulder, exklusive eget kapital och icke tidsbunden inlining —

motsvara nominella belopp for rintebdrande skulder med kontrakterad
rantebindningstid.
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e Skulder med modellerad duration — motsvarar nominella belopp i
enlighet med den eventuellt modellerade riantebindningsstrukturen for
eget kapital och/eller icke-tidsbunden inléning.

¢ Riintederivat — motsvarar nominella belopp och kupongbetalningar for
derivat som anvands for att sékra rianterisk och/eller valutarisk 1
bankboken.

8.4 Enkit kring optionsrisk

Enkiten kring optionsrisk ska vid forfragan fyllas i av alla foretag. Foretagen
ska ange huruvida de har exponering mot inbdddade, explicita (i form av
fristdende kontrakt), eller beteendeméssiga optioner. Om foretaget har sddana
exponeringar ska den nominella storleken pa exponeringen anges.
Exponeringen ska i denna enkdét alltid anges som ett positivt nominellt belopp,
men i netto kolumnen kan sédana optioner som foretaget bade har sélt och kopt
raknas bort.

8.5 Enkit kring basisrisk

Enkéten kring basisrisk ska vid forfragan fyllas i av alla foretag. Foretagen ska
ange hur deras nettoexponering mot olika interbankrédntor ser ut. En méngérig
exponering mot en viss interbankranta kan uppnés genom att ett foretag koper
eller emitterar FRN, lanar ut med en rdnta som ar indexerad mot en
interbankrénta, eller genom att foretaget ingér rante-swappar. Foretagen ska i
varje cell ange netto nominellt belopp i tillgdngar, skulder och derivat dir en
viss interbankrénta ar kontrakterad fram till en sista rinteomséttning som faller
inom cellens period. Rénteterminer med interbankrdnta som underliggande
redovisas separat och hér skall avrakningstidpunkten vara avgdrande for i
vilken cell det nominella beloppet hamnar. Tabeller for basisrisk 1 svenska
kronor, norska kronor, danska kronor, euro och amerikanska dollar finns
forberedda. Om foretaget har ranteriskexponering i fler valutor &n dessa (se
kriterier ovan) ska det sjdlv skapa nya tabeller ddr denna information kan fyllas
1.
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