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Sarskild avgift enligt lagen (2012:735) med kompletterande
bestammelser till EU:s blankningsforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att WorldQuant, LLC ska betala sérskild avgift
med femtioentusentvahundra (51 200) kronor for underl &tenhet att inom
foreskriven tid anméla att en kort nettoposition i aktier i Modern Times Group
MTG AB har passerat relevant troskelvarde for anmalan till
Finansinspektionen.

(6 kap. 5 8§ lagen [2012:735] med kompl etterande bestammel ser till EU:s
blankningsforordning)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.
Arendet

WorldQuant, LLC (WorldQuant eller bolaget) har anmalt att dess korta
nettoposition i aktier i Modern Times Group MTG AB (MTG AB) minskade
till 0,19 procent den 21 juni 2017 och darmed passerade det relevanta
troskelvardet om 0,2 procent. Anméalan kom in till Finansinspektionen den
3juli 2017.

Finansi nspektionen tog den 26 juli 2017 upp fragan om anméan kommit in for
sent och om bolaget darfor ska betala en sérskild avgift.

Bolaget har i ett yttrande den 2 augusti 2017 i huvudsak uppgett foljande. P&
grund av ett skrivfel har anmélan till Finansinspektionen utformats som att
datum for den korta nettopositionen var den 21 juni 2017. Korrekt datum ska
varaden 30 juni 2017 och dokumentet med anmalan inneholl 30 juni 2017 i
namnet. Anméalan den 3 juli 2017 har déarmed gjortsi tid.
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Bolaget har i samband med sitt yttrande skickat in en andrad anméalan som
utvisar positionsdatum den 30 juni 2017. Dérefter har bolaget, pa
Finansinspektionens begadran, kommit in med underlag for att styrka att korrekt
positionsdatum var den 30 juni 2017 och inte den 21 juni 2017.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgar av bilaga 2.

MTG AB é&r ett foretag vars aktier & upptagnatill handel pa Nasdag
Stockholm AB. Av WorldQuants anmalan den 3 juli 2017 framgar att bol aget
den 21 juni 2017 minskade sin korta nettoposition i aktier i MTG AB sa att
innehavet §0nk under det relevanta troskelvardet 0,2 procent av MTG AB:s
aktiekapital. WorldQuant var skyldigt att anmala forandringen till
Finansinspektionen.

Bolagets anméalan skulle, enligt artikel 9.2 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om blankning och vissa
aspekter av kreditswappar (blankningsforordningen), ha kommit in till
Finansinspektionen senast kl. 15.30 f6ljande handel sdag.

| den delegerade forordningen (EU) nr 826/2012 anges vilka uppgifter en
anmalan skainnehdlla, sasom rapporteringsdatum och positionsdatum. Déri
anges ocksa att om en lamnad anmélan &r felaktig och inte innehaller
uppgifterna enligt den delegerade férordningen ska den anméalningspliktige
lamnain en anmalan om upphévande av den tidigare felaktigaanméan. Vidare
framgar att den anmalningspliktige ska skickain en ny anméan om sa kravs.

Bolaget har inkommit med underlag som visar att korrekt datum for den korta
nettopositionen var den 30 juni 2017. Anmdlan skulle darfor hakommit in till
Finansinspektionen senast kl. 15.30 den 3 juli 2017. Den anmédan som kom in
den 3 juli 2017 innehdll fel positionsdatum. Den anmé an som kom in den

2 augusti 2017 innehdll rétt positionsdatum men & inte att anse som en ny
anmdl an eftersom den inneholl samma rapporteringsdatum som anmalan den
3juli 2017. Nagon korrekt anméalan har saledes inte kommit ini &rendet. Det
foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ta ut en sarskild avgift.

Vid bestdmmande av den sérskilda avgiftens storlek tillampar
Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 16-15594, tillgangliga pa
www.fi.se) dar avgiften bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
den sérskilda avgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antal et

handel sdagar som forseningen avser, dels om den som begatt Gvertradel sen &r
en fysisk eller juridisk person. Hansyn tas ocksa till om dvertradelsen ror en
kort nettoposition som ska offentliggdras. Enligt riktlinjerna ska
Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagraformildrande eller
forsvarande omstandigheter i det enskildafallet. Slutligen provar
Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att 6vertradelsen &
ringa eller urséktlig, eller om det i 6vrigt finns sarskilda skél att efterge
avgiften.

NS
DAY

N4y

Yoy



FI Dnr 17-12607

Med hansyn till den kommunikation som varit i &endet efter bolagets andrade
anmdan den 2 augusti 2017 anser Finansinspektionen att det fanns fog for
bolaget att vara av den uppfattningen att nagon ny anméaan inte behtvde
skickasin i arendet. Finansinspektionen utgar darfor vid berakningen av den
sarskilda avgiften fran att det foreldg en anmalan den 2 augusti 2017.

Bolagets anméalan ska da anses ha kommit in 22 handel sdagar for sent. Med
tillampning av riktlinjerna ska den sérskilda avgiften for forseningar mellan
21 och 40 handel sdagar berdknas till mellan 200 000 och 300 000 kronor. |
dettafall, ndr anmélan ar 22 handel sdagar sen, beddmer Finansinspektionen att
avgiften bor beréknastill 205 000 kronor.

Négra formildrande omstandigheter som paverkar avgiftens storlek har inte
framkommit i &endet.

Nagra omstandigheter som medfor att dvertradel sen ska anses vara ursaktlig
har inte framkommit. Inte heller foreligger det nagra sirskilda skél att efterge
avgiften. Finansinspektionen anser dock att Overtrddel sen ska anses vararinga
eftersom den information som fannsi anméaan som kom in till
Finansinspektionen den 3 juli 2017 innehdll information om positionen &ven
om det angivna positionsdatumet var missvisande. Finansinspektionen finner
darfor att det finns skél att delvis efterge avgiften. Avgiften faststélls darmed
till 51 200 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
Kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Jesperson
Avdel ningschef

Anna Stanacke
Réadgivare
08-408 982 40
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Hur man 6ver klagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll dverklagandet till Forvaltningsrédtten i Stockholm, men
skickaeller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefoljandei dverklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, telefonnummer, e-
postadress och postadress (hem och arbete)

o Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska éndras

Kom ihag att underteckna skrivel sen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Om Overklagandet har kommit ini rétt tid kommer Finansinspektionen att
préva om beslutet ska andras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarnai
det 6verklagade arendet samt eventuellt nytt beslut till Férvaltningsrétten i
Stockholm.
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Bilaga 2
Tillampliga bestammel ser

Av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 236/2012 av den 14
mars 2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar (blanknings-
forordningen) framgar bl.a. foljande.

En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition i det emitterade
aktiekapitalet for ett foretag vars aktier & upptagnafor handel pa en handels-
plats skai enlighet med artikel 9 till den relevanta behdriga myndigheten
anmala om positionen uppnar eller sjunker under det relevanta troskel varde for
anmaan som avsesi punkt 2. (Artikel 5.1)

Ett relevant troskelvarde for anmélan & 0,2 procent av det bertrda foretagets
emitterade aktiekapital och varje steg om 0,1 procent darover. (Artikel 5.2)

Tidpunkten for berékningen av en kort nettoposition ska varavid midnatt vid
slutet av den handel sdag da den fysiska eller juridiska personen far den berérda
positionen. Den tidpunkten ska tillampas pa alla transaktioner oavsett vilket
handel ssétt som anvéants, inbegripet transaktioner som utforts genom manuell
eller automatiserad handel, och oavsett om transaktionen har &gt rum under
normala handelstider eller inte. Anmélan eller offentliggtrandet ska goras
senast kl. 15.30 fdljande handelsdag. De tider som faststéllsi denna punkt ska
beréknas enligt tiden i den medlemsstat dar den relevanta behdriga myndighet
till vilken den relevanta positionen ska anmd as befinner sig. (Artikel 9.2)

I lagen (2012:735) med kompletterande bestdmmel ser till EU:s blankningsfor-
ordning stadgas bl.a. foljande.

Finansinspektionen ska besluta att en sarskild avgift skatas ut av den som
asidosatter sina skyldigheter enligt blankningsforordningen genom att inte
iaktta det som foreskrivsi artikel 9 vid anmélan eller offentliggdrande enligt
artikel 5, 6, 7 eller 8. (6 8 5)

En sarskild avgift i fall som avsesi 6 8§ 1-6, 10-13 och 15 skavaral&gst 5 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor. (7 8§ forsta stycket 1)

Om Overtradelsen &r ringa eller urséktlig eller det annars finns sarskilda skél,
far en sarskild avgift efterges helt eller delvis. (9 8)



