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Makrobaserade stresstester av svenska
banker: resultat och metod hosten 2022

Sammanfattning

Svenska storbanker visar betydande motstandskraft 1 det stresstest som
Finansinspektionen (FI) genomforde under 2022. Testet belyser mojliga
effekter pa de fem storsta svenska bankernas finansiella stillning nir
rdantorna och inflationen 6kar. Den hidr promemorian beskriver metoden
bakom och resultatet av stresstestet.

Stresstestets resultat tyder pa att bankerna har betydande motstandskraft mot
en forsdmrad intjaning och de kreditforluster som kan uppsta i ett allvarligt
scenario. I genomsnitt minskar kdrnprimérkapitalrelationen med drygt 2
procentenheter. Bankernas managementbuffert — skillnaden mellan det
faktiska kdrnpriméarkapitalet och kdrnprimérkapitalkravet — minskar 1
genomsnitt fran 5,6 procentenheter till 3,4 procentenheter. Den minsta
managementbufferten minskar fran 4,3 procentenheter till 2,6
procentenheter. Att managementbufferten dr positiv for samtliga banker
efter stress betyder att ingen bank bryter mot vare sig kapitalkrav eller sin
pelare 2-vigledning i det stressade scenariot. Det rdder dock stor osékerhet
om hur kapitalrelationerna kan utvecklas kommande ér, ocksa i det
modellerade scenariot. Modellerna illustrerar endast ett mojligt forlopp.

FI anvénder makrostresstester som ett verktyg att beddma enskilda bankers
motstdndskraft men ocksé stabiliteten 1 det finansiella systemet. Vi har
under de senaste aren tagit fram ett antal modeller och ansatser for olika
delar av bankernas resultat, balansrdkningar och riskvigda tillgangar. Pa sa
sétt kan vi bedoma hur kapitalrelationen kan utvecklas i allvarliga
makroekonomiska scenarier.
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Hittills har vi fokuserat pa att utveckla en tidsseriemodell for kreditforluster
tillsammans med modeller for bankernas viktigaste intjaningskallor:
réntenettot och provisionsnettot. Metoden, och de olika delmodellerna,
bygger pa aggregerade portfoljdata som bankerna rapporterar till FI i den
regelstyrda periodiska inrapporteringen, men dven 1 andra sammanhang.
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1.Bakgrund och syfte

Finansinspektionen (FI) genomforde under 2022 ett stresstest av de fem
storsta svenska bankernas kapitalsituation, det vill siga SEB,
Handelsbanken (SHB), Swedbank, SBAB och Léansforsdkringar Bank
(LF)."21 den hir promemorian beskriver vi metoden bakom och resultatet
av stresstestet.

1. Process for makroekonomiska stresstest

Ansatser for att berdkna Resultatrakning
effekterna pa bankerna + Rantenetto
T ; rovisionsnetto
Modeller; antaganden; -
schablonantaganden + Ovriga intakter
- Kreditforluster
- Kostnader
= Rorelseresultat
- Skatt
- Utdelningar
+ For: o1
nettopensions
P ’ = Firindring i
oekonomizkt
s balanserat resultat 5 z
och finansiellt Kapitalrelationer
scenario s Storleken
bala
» Ovriga riskvagda
tillgangar
Kalla: FI.

Stresstester som baseras pd makroekonomiska scenarier analyserar hur
allvarliga makrofinansiella scenarier kan paverka bankernas finansiella
stdllning, och mer specifikt deras kdrnpriméarkapitalrelationer och
bruttosoliditetskvoter (se diagram 1). Vi har under de senaste aren tagit fram
modeller som vi anvénder for olika delar av bankernas resultat och
balansrikningar, tillsammans med en rad antaganden. Modellerna baseras
framfor allt pa historiska samband mellan de olika delarna i
resulattrakningen och makroekonomiska variabler. Metoden vi anvédnde har
applicerats pa de fem storsta svenska bankerna. FI anvénder
makrostresstester som ett verktyg for att bedoma enskilda bankers
motstandskraft men ocksé soliditeten i det finansiella systemet.

' Bankernas motstadndskraft kan 6vergripande anges i termer av solvens och likviditet. 1
denna promemoria fokuserar vi pa solvens (kapitalsituation).

2 Vi anviinder data pa konsoliderad nivé. I vissa modeller ingdr Nordea eftersom banken var
en svensk bank under skattningsperioden och fortfarande &r en systemviktig bank for det
svenska finansiella systemet. I vissa modeller anvénds aggregerade data, och i vissa
bankspecifika data.
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Bankernas kdrnprimédrkapitalrelationer paverkas av hur deras resultat
fordandras, men ocksd av hur deras riskvigda tillgdngar utvecklas:

Aktiekapital + Balanserat resultat

Kiarnprimarkapitalrelation =
arnprimarkapitalreiation RLskvagda tillgéngar

Om bankerna har ett negativt resultat efter skatt och eventuella utdelningar
minskar kdrnprimérkapitalet. Om kdrnprimérkapitalet minskar, eller om de
riskvigda tillgadngarna okar, sjunker kapitalrelationen. Utgdngspunkten i
berdkningarna dr bankernas redovisade balans- och resultatrakningar vid
utgéngen av kvartalet innan det aktuella scenariot paborjas.

Hogre kreditrisk, och darmed kreditforluster, dr den enskilt viktigaste risken
som kan leda till att kapitalsituationen forsdmras for de svenska bankerna.
Vi har dirfor fokuserat pa att utveckla modeller for hur bankernas
kreditforluster kan utvecklas under perioder av stress.® Vi har dven tagit
fram modeller for ridntenetto och for provisionsnetto eftersom bankernas
intjdning ocksé kan paverkas negativt till f6ljd av exempelvis 6kade
upplaningskostnader och att efterfridgan pé bankernas tjanster minskar.
Utover dessa ekonometriska modeller gor vi antaganden om framfor allt
utvecklingen av bankernas balansrikningar och riskvagda tillgangar for
kreditrisk.

Analysen dr baserad pa en sa kallad top down-ansats. Det innebér att FI har
utfort alla berdkningar som baseras pd mindre detaljerade data &n de
bankerna sjdlva anvinder i sina egna stresstester. Vi anvinder i stor
utstrackning regulatorisk data fran Finrep (“Financial reporting framework™)
och Corep ("Common Reporting framework™). Vi anvinder ocksé data som
bankerna har rapporterat till FI i andra sammanhang.

2.Metod och resultat av stresstest varen
2022

Béde Sverige och omvérlden befinner sig i en allvarlig ekonomisk situation.
Forst, till f6ljd av spridningen av coronaviruset och de atgirder som har
vidtagits for att hantera pandemin. Den hér situationen har forviérrats till

3 Se Axelsson, P., A. David, K. Kamath, C. Lénnbark och V. Thell (2020), En
makrobaserad kreditforlustmodell for de svenska storbankerna, Fl-analys 26,
Finansinspektionen.
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foljd av Rysslands invasion av Ukraina som 1 sin tur har orsakat en
energikris. Det stresstest som FI gjorde under varen 2022 bygger pa IMF:s
Financial Sector Assessment Program (FSAP)-scenario for Sverige ar 2022—
2024. Detta scenario innebér att inflationen Okar kraftigt till foljd av
energikrisen samtidigt som rantor foljer efter och tillvixten ddmpas.
Scenariot &r inte en prognos éver den kommande ekonomiska utvecklingen
utan ska ses som ett mojligt svarartat scenario som alltsa &r tankt att vara
mer negativt dn de senaste prognoserna.

I det har avsnittet forklarar vi de berdkningar och de 6vergripande metodval
vi har gjort. Fler detaljer om vara modeller och antaganden finns i bilaga 1,
och om utfallet i bilaga 2. Resultatet av stresstestet sammanfattas dven i FI:s
stabilitetsrapport.*

Da en kris sillan intréffar, och ingen ar den andra lik, dr underlaget for att
avgora hur bankerna paverkas av en ny kris begransat. Det dr darfor
nodvandigt att gora antaganden vars giltighet dr svara att bedoma.
Osékerheten med modellerna ér alltid stor. Vara berdkningar bor darfor ses
som illustrationer av ett mojligt forlopp, inte som prognoser.

Vi utgar fran data som bankerna rapporterade for det fjarde kvartalet 2021.
Véra uppskattningar borjar frin och med fjarde kvartalet 2022 och 16per
arsvis till och med det fjarde kvartalet 2024. Vi utfor berdkningar for varje
enskild svensk bank som vi analyserar. Vi redovisar alla scenariovariabler
och resultat som arliga genomsnittliga siffror for 2022—2024.

2.1 Makroekonomiskt scenario

Det makroekonomiska scenariot bygger pad IMF:s Financial Sector
Assessment Program (FSAP)-scenario for Sverige for aren 2022—2024. Det
beskriver ett forlopp dédr Rysslands invasion av Ukraina i borjan av 2022
leder till att inflationen Okar i allt snabbare takt och centralbanker reagerar
med att snabbt hoja réntor.

4 Se Stabiliteten i det finansiella systemet (2022:2) (dnr 22-29349).
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2. Arlig BNP-tillvéxt och arbetsléshet i Sverige, och i scenariot
Procent

16

12 /

4

-8
1990 1994 1998 2002 2006 2010 2014 2018 2022

BNP-tillvaxt —Arbetsloshet

Kalla: Fl och IMF.
Anm. BNP anges som arlig procentuell férandring. Arbetsléshet anges som arligt genomsnitt

i procent.

Tabell 1. Viktiga makroekonomiska- och finansiella variabler i
scenariot

Arliga procentuella férandringar och procent

Sverige Ovriga
BNP  Arbetsloshet Bostadspriser CRE priser Aktiepriser 10-arig statrsianta BNP
kv.4 2021 -3.6 8.8 29.0 0.3
2022 -1.8 8.8 -18.3 -18.3 -50.0 3.7 0.4
2023 -2.7 11.3 -24.0 -24.0 10.0 3.6 -4.0
2024 0.3 13.5 -16.9 -16.9 18.2 2.2 0.7

Kalla: Fl och IMF.

Anm. BNP, bostadspriser, kommersiella fastighetspriser (CRE-priser) och aktiepriser anges
som arlig procentuell férandring. Siffrorna for det fjarde kvartalet 2021 avser arliga
foérandringar jamfort det fjarde kvartalet 2020 och de andra siffrorna avser helar.
Arbetsloshet och 10-arig statsranta helarssiffror anges som arligt genomsnitt i procent.

Till £6ljd av den stramare penningpolitiken minskar Sveriges BNP forst med
1,8 procent ar 2022 och sedan med 2,7 procent ar 2023. Forst 2024 ser man
en liten 6kning i BNP med 0,3 procent (se diagram 2 och tabell 1).
Arbetslosheten ér stabil pd 8,8 procent ar 2022 men 6kar sedan kraftigt till
11,3 och 13,5 procent &r 2023 och 2024. Scenariot for dvriga vérlden &r
liknande men inte lika svérartad. Till exempel faller BNP {or 6vriga
regioner forst ar 2023 med en minskning pd 4 procent. De variabler som inte
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ingér 1 IMF:s FSAP scenario, antas folja samma utveckling som 1 det
allvarliga scenariot i EBA stresstest 2021.

2.2 Kreditforluster

Om reserveringarna for kreditforluster 6kar kraftigt kan dven en I6nsam
bank ga med forlust. Vi berdknar bankernas kreditforluster under scenariot
med ekonometriska modeller skattade utifrén sambandet mellan bankernas
kreditforluster och makroekonomiska variabler under tidsperioden fran och
med 2007 till och med 2017. De viktigaste variablerna som ingér i
modellerna d&r BNP-tillvéxt, arbetsloshet och fastighetspriser. Skattningarna
ar uppdelade pa olika kategorier for utlaning till allménheten, och for olika
regioner.’

De totala kreditforlusterna for storbankerna under aren 2022—-2024 skattas
med tidsseriemodellerna till ungefédr 133 miljarder kronor. Om vi anvénder
FI:s mikrobaserade metod for stresstest av kommersiella fastighetssektorn dr
skattningen i stillet 138 miljarder. Uttryckt som andel av bankernas totala
utlaning till allmdnheten motsvarar det en kreditforlustkvot pa 1,5 procent i
bada fallen. Forlusterna uppgar till 0,4 procent av utldningen under 2022,
0,6 procent under 2023 och 0,5 procent under 2024 (se diagram 3). Den
totala kreditforlustkvoten i scenariot blir stérre dn under finanskrisen 2008—
2010, men ldgre &n under 1990-talskrisen.

Betydande kreditforluster uppkommer i samtliga regioner (se tabell 2). Den
genomsnittliga forlustkvoten &r 14gst 1 Sverige och hogst 1 Baltikum och
gruppen Ovriga lander. Skillnaderna speglas delvis av olika scenarier. Men
det aterspeglar dven att var modell tar hdnsyn till att de historiska
forlusterna har varit lagre i Sverige och 6vriga Norden dn i Baltikum och
ovriga ldnder. Dessutom dr bankernas exponeringar i Sverige mer
koncentrerade till boldn som har lagre kreditforlustkvoter &n andra sektorer.
Som en sammanlagd foljd av dessa faktorer uppkommer mer &n hilften av
forlusterna 1 Sverige (se tabell 3).

5 For 14n till hushall skiljer vi p& bolan och konsumtionslan. Utlaningen till foretag dr
uppdelad pa lan till smé och medelstora foretag, lan med sdkerhet i kommersiella
fastigheter och 6vrig foretagsutlaning. Lénder och regioner ar uppdelade pa Sverige, 6vriga
Norden (férutom Island), Baltikum, och 6vriga linder. Med 6vriga ldnder avses framfor allt
Tyskland och Storbritannien.
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3. Kreditforluster som andel av utlaningen, och utfall under scenariot
Procent av exponeringar

5

; N

-1
1990 1994 1998 2002 2006 2010 2014 2018 2022

Historiska data (endast aggregerad data ar tillgdngliga)

—Historiska data (portfoljniva data ar tillgangliga och anvant i modellen)
Uppskattning (Mikro-CRE)
Uppskattning

Kalla: FI och Riksbanken.

Anm. Arliga siffor. Historiska data visar ett genomsnitt fér SEB, SHB, Swedbank, och
Nordea. Foére 2006 baseras uppgifterna pa data som samlades in av Riksbanken.
Uppskattningen visar genomsnittet for de fem stérsta svenska bankerna (SEB, SHB,
Swedbank, LF och SBAB) med en tidserieuppskattning och ett mikrobaserat
stresstestresultat fér exponeringar mot fastighetssektorn.

Forlustkvoterna ar hogst for 1an utan sakerhet till hushall och foretag. De
genomsnittliga kvoterna ligger pa ungefér 0,9 — 1,2 procent per ar (se tabell
2). Det éterspeglar att de historiska forlusterna har varit hogst for dessa
kategorier. Bolén, som utgor en stor del av de totala exponeringarna, har den
lagsta forlustkvoten. Lan mot sékerhet i kommersiella fastigheter i Sverige
har en forlustkvot pa 2,15 procent. Alternativa analyser som baseras pa
mikrodata dver exponeringar mot den kommersiella fastighetssektorn 1
Sverige indikerar hogre forluster &n de som uppskattas med dessa
tidseriemodeller. Ett skél till den hir skillnaden kan vara att skattningar
utifran mikrodata baseras pa data 6ver den aktuella portfoljrisken och inte
pa historiska data.® Nistan tre fjirdedelar av de totala forlusterna
uppkommer 1 foretagsutldningen (se tabell 3).

6 Se Axelsson med flera (2020) och Aranki med flera (2020).
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Tabell 2. Kreditforlustkvoter i scenariot

Procent av exponeringar

Arligt
Sverige Baltikum Owriga Norden  Owriga lander | Medelvérde

Konsumtion 3.45% 5.05% 3.59% 5.46% 1.24%

CRE 2.15% 2.35% 1.99% 1.98% 0.70%

Owriga foretag | 2.73% 3.77% 2.49% 2.75% 0.92%

Bolan 0.93% 0.44% 0.47% 0.93% 0.29%

SME 3.83% 3.41% 3.53% 2.86% 1.21%

Arligt
Medelvarde 0.54% 0.76% 0.66% 0.74%
Kalla: FI.

Anm. Avser totala forluster under 2022—-2024. De tre foretagskategorierna ar CRE (I1&n med
sakerhet i kommersiella fastigheter), SME (lan utan sakerhet till sma och medelstora
féretag) och Ovriga foretag (1an utan sakerhet till framfor allt stora foretag). Regioner ar
ovriga Norden (Norge, Danmark, Finland), Baltikum (Estland, Lettland, Litauen), och évriga
lander (framfér allt Storbritannien och Tyskland).

Tabell 3. Andelar av skattade kreditforluster i scenariot

Procent av totala kreditforluster

Sverige Baltikum Owiga Norden  Owriga lander Summa
Konsumtion 6% 1% 1% 0% 9%
CRE 23% 1% 5% 3% 32%
Owriga foretag 1% 3% 7% 7% 28%
Bolan 21% 1% 1% 1% 24%
SME 5% 1% 1% 1% 7%
Summa 67% 6% 14% 13% 100%

Kalla: FI.

2.3 Bankernas riskvagda tillgangar

Bankernas riskvégda tillgangar paverkas av fordndringar i riskvikter for
kreditrisk. Riskvagda tillgangar dr ett riskjusterat matt pa bankens tillgdngar,
som anvands for att berdkna kapitalkraven och 6kar nir den underliggande
kreditrisken stiger. Nar riskvégda tillgangar okar forsvagas bankens
kapitaltdckning.

Syftet med var metod é&r att berékna fordndringen 1 riskvikter for kreditrisk
pa ett sitt som dr konsistent med var skattning av kreditforluster. Aven om
kapitaltickningsregelverket syftar till att bankernas riskvikter ska vara
stabila over konjunkturcykler kan kreditkvaliteten forsdmras till den grad att
riskvikterna okar vid en kraftig ekonomisk nedgéng. Vi antar att de
realiserade kreditforlusterna gradvis bidrar till att 6ka de forvintade
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forlusterna for varje portfolj jamfort med nivan fore scenariot. Da dkar dven
den konjunkturjusterade sannolikheten for fallissemang (Probability of
Default, PD), och i viss man dven forlust givet fallissemang (Loss Given
Default, LGD), och dirmed riskvikten. Okningen av den genomsnittliga
riskvikten ddmpas dock avsevért pa grund av tilldampningen av
riskviktsgolvet for svenska bolan. For fler detaljer se bilaga 1.

De totala riskvigda tillgdngarna berdknas 6ka med 1 genomsnitt 7,2 procent
under scenarioperioden. Da vi antar en statisk balansrdkning bidrar hogre
riskvikter till denna 6kning. Vi antar att fallerade 14n inte behover
kapitaltiickas, vilket tenderar att dimpa tillvixten.’

24 Bankernas intjaning

Utover kreditforluster och fordndringar i de riskvégda tillgdngarna paverkas
bankernas kapitalsituation dven av hur intjaningen utvecklas under
scenariot. Bankernas intjdning bestér i huvudsak av réntenetto och
provisionsnetto men dven andra resultatposter bidrar, framst finansnetto.

2.4.1 Rantenetto

Réntenettot dr de svenska bankernas viktigaste intéktskélla. Det utgors av
skillnaden mellan bankernas ranteintdkter fran utldningen och de
rantekostnader de har for finansieringen. Vi anvénder genomsnittet av
utfallet fran tva olika metoder for att skatta hur réntenettot kan utvecklas i
scenariot (se bilaga 1).

Den forsta metoden bygger pé tva separata ekonometriska modeller. De
baseras pa historiska samband mellan rinteintdktsmarginalen och
rantekostnadsmarginalen, det vill sdga rénteintékter och rantekostnader som
andelar av utldningen, och makroekonomiska och finansiella variabler,
framst BNP-tillviaxt och réntor. Den andra metoden ar baserad pé varje
enskild banks 16ptidsgap. Det vill sdga skillnaden i rdntebindningstid eller
16ptid mellan rdntebdrande tillgdngar och skulder, inklusive derivat.
Réntenettot 1 den har modellen paverkas av fordndringar i marknadsréantan
(den riskfria rdntan) och av eventuella 16ptidsgap, det vill séga skillnaden 1
16ptider mellan tillgangar och skulder. Dessutom kan en banks
rantemarginaler fordndras 1 ett stressat scenario, om finansieringsmarginalen

7 For utvecklingen av riskvagda tillgangar fér marknadsrisk och operativa risker anvander vi bankernas utfall i Europeiska
bankmyndighetens (EBA:s) stresstest 2021. Riskvagda tillgangar for 6vriga risker (exklusive riskviktsgolvet for svenska bolan)

antas vara oférandrade jamfort med kvartalet innan scenariot.

NS
A%\ L

N4y,

<

10 (27)

&

A
[F AR



FI dnr 22-29349

okar utan att banken helt kan kompensera detta genom en hogre
utldningsmarginal.

Utfallet fran den ekonometriska modellen innebér att den genomsnittliga
rantemarginalen som mest faller med 24 procent for helaret 2024 jamfort
med 2021 (se diagram 4). Réntenettot minskar med 23 procent.
Motsvarande utfall med loptidsanalysen ger en snarlik bild. Ett genomsnitt
av utfallen frén de tva olika modellerna innebér en minskning av
rantemarginalen for aren 2022 till och med 2024.

4. Rantenetto, rantemarginal och resultat i scenariot
Miljarder kronor (vanster axel) och procent av rantebarande tillgadngar (hoger axel)

100 1.2

90 ‘ /\ %
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2014 2016 2018 2020 2022 2024
—Rantenetto, historiska data (vanster axel)
» Rantenetto, uppskattning med ekonometrisk modell (vianster axel)
< Rantenetto, uppskattning med I6ptidsanalys (vanster axel)
---Rantenetto, genomsnittlig uppskattning (vanster axel)
Rantemarginal, historiska data (hoger axel)
Rantemarginal, uppskattning med ekonometrisk modell (hoger axel)
Rantemarginal, uppskattning med I6ptidsanalys (héger axel)
Rantemarginal, genomsnittlig uppskattning (héger axel)
Kalla: FI.

2.4.2 Provisionsnetto
Provisionsnettot dr bankernas intdkter minus deras kostnader for avgifter
och provisioner. Viktiga komponenter ar avgiftsbelagda tjénster som kort,
betalningar, kapitalforvaltning och aktiehandel. Vi anvénder en
ekonometrisk modell som skattar provisionsnettomarginalen, det vill sdga
provisionsnettot delat med totala tillgangar, som en funktion av fraimst BNP-
tillviaxt och fordndringar 1 aktiepriser (se bilaga 1).

Utfallet fran modellen innebar att provisionsnettomarginalen som mest
faller med 22,8 procent for helaret 2023 jamfort med 2021 (se diagram 5).
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Provisionsnettot minskar pa samma sétt med 22,8 procent och stiger ndgot

darefter.

5. Provisionsnetto, provisionsmarginal och resultat under scenariot

Miljarder kronor (vanster axel) och procent av totala tillgangar (héger axel)

45

40 \
35
30
25
2013 2015 2017 2019 2021 2023
—Provisionsnetto, historiska data (vanster axel)
---Provisionsnetto, uppskattning (vanster axel)
Provisionsmarginal, historiska data (héger axel)
Provisionsmarginal, uppskattning (héger axel)
Kalla: FI.

2.4.3 Finansnetto

Finansnettot dr bankernas nettoresultat fran handel med finansiella

0.7

0.6

0.5

0.4

0.3

instrument. Det utgdrs framfor allt av virdeforandringar i olika finansiella

instrument inklusive derivatpositioner. Resultatposten bestar ocksa av

avgifter som bankens kunder fér betala for att gora finansiella transaktioner,
exempelvis valutasdkringar. Vi skattar utvecklingen av finansnettot med den

metod EBA anger for banker som ingér i EBA:s stresstest och som saknar

en egen modell (EBA, 2018) (se bilaga 1). I vart stresstest minskar
finansnettot pd grund av att fallande tillgdngspriser ger upphov till en
omvdrdering av bankernas egna finansiella tillgdngar som vérderas till

verkligt védrde. Dértill antas att intjaningen genom avgifter frdn kundernas

aktiviteter minskar nagot. Finansnettot forblir positivt dver hela

stressperioden (se diagram 6). Daremot blir det ldgre under perioden 2022—

2024 jamfort med 2021.
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6. Finansnetto och andringar i nettopensionstillgangar aret innan och
i scenariot

Miljarder kronor

24

20
16

12

0 . . .

(]

'S

2021 2022 2023 2024

® Finansnetto = Andring i nettopensionstillgangar

Kalla: FI.
Anm. Andring i nettopensionstillgangar avspeglas i bankernas évriga totalresultat, OCI (se
avsnitt 2.5 Nettopensionstillgangar).

2.5 Nettopensionstillgangar

Forandringar i nettopensionstillgangar som bankerna har reserverat till
forménsbestimda pensionsplaner paverkar deras ovriga totalresultat (Other
Comprehensive Income, OCI) och dirmed 4ven deras kapitalbas. Andringar
1 eventuella underskott dras av fran kapitalbasen och dndringar i eventuella
overskott laggs till kapitalbasen. Vi antar att viarderingen av bankernas
pensionstillgdngar — som bestar av aktier, obligationer och fastigheter —
utvecklas 1 linje med priserna for dessa tillgdngsklasser i scenariot. Nuvardet
av skulderna okar nér diskonteringsrdntan, den langa marknadsréntan i
scenariot, minskar och minskar nér diskonteringsrantan okar.

Den genomsnittliga dndringen av nettopensionstillgdngarna blir negativ
under 2021, vilket paverkar kapitalbasen negativt (se diagram 6).
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2.6 Ovriga intakter, kostnader och
utdelningar

Ovriga intikter, som bestar av intikter frin dotterbolag, samriskforetag och
intressebolag samt utdelningar fran investeringar, 4r sma. Vi antar att de
minskar med 50 procent jimfort med 2021. Vi antar dven att administrativa
kostnader, som omfattar bland annat 16nekostnader, dr ofériandrade i
scenariot jaimfort med 2021. Vi har antagit en skattesats pa 30 procent pa
eventuell vinst. Vi antar slutligen ocksa att bankerna betalar utdelning pa
eventuell vinst och utgar da frdn utdelningsmalen som de har kommunicerat
publikt.®

7. Nedbrytning av vinst fore och under scenariot
Miljarder kronor

160 :
80
40
0
-80
-120
-160
2021 2022 2023 2024
mKreditforluster Réntenetto
Provisionsnetto mFinansnetto
mAndringar i pensionsnettotillgangar mQvriga intikter
m|cke-rénterelaterade kostnader mUtbetalda utdelningar
Skatt —Total vinst efter skatt och utdelning
Kalla: FI.

Anm. Vi har antagit att utdelningar betalas ut fér 2019-2022.

Diagram 7 och bilaga 2 visar utvecklingen av de komponenter i
resultatrdkningen som vi har beskrivit hittills. Nar man summerar alla
komponenter blir den genomsnittliga vinsten efter skatt néstan noll ar 2022
och negativ dédrefter. Nagra banker har en positiv vinst trots stressen och kan
dela ut under hela perioden. Det genomsnittliga resultatet under stress ar
mycket svagare jaimfort med 2021.

8 Om en banks utdelningsmél anges som “&tminstone X procent av vinst” anvénder vi X
procent i vara berdkningar.
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2.7 Kapitalrelationer och bruttosoliditet

Stresstestets resultat tyder pa att bankerna har betydande motstandskraft mot
en forsdmrad intjaning och de kreditforluster som kan uppsta i ett allvarligt
scenario. I genomsnitt minskar kdrnprimérkapitalrelationen med drygt 2
procentenheter. Bankernas managementbuffert — skillnaden mellan det
faktiska kdrnpriméarkapitalet och kdrnprimérkapitalkravet — minskar 1
genomsnitt frdn 5,6 procentenheter till 3,4 procentenheter (se diagram 8).
Den minsta managementbufferten minskar frén 4,3 procentenheter till 2,6
procentenheter. Att managementbufferten dr positiv for samtliga banker
efter stress betyder att ingen bank bryter mot vare sig kapitalkrav eller sin
pelare 2-végledning i det stressade scenariot.

8. Bankernas managementbuffertar minskar i stress
Procent av riskvagda tillgangar
9

8

7

5]

2021 2022 2023 2024

Kalla: FI.

Anm. Avser fordelning av marginaler utdver karnprimarkapitalkraven i kvartal 4 varje ar fér
de fem stérsta bankerna. Krysset i rutorna avser medelvardet, rutornas éverkant visar
hoégsta varde och nederkant lagsta varde.

Om bankerna inte skulle dela ut vinst under 2022-2024 skulle marginalerna
vara storre. Minskningen av kapitalkvoten beror framfor allt pa hoga
kreditforluster och hogre riskvégda tillgdngar, men motverkas av
intjéningen (se diagram 9). Trots att intjdningen minskar i scenariot innebér
bankernas underliggande 16nsamhet en god buffert mot kreditforluster.

Vinsten efter skatt dr i genomsnitt néra noll &r 2022 och negativ for aren
2023 och 2024 (se diagram 7). D4 vissa banker fortfarande har ett positivt
resultat delar dessa banker ut enligt sina utdelningsmal. Minskningen i
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kapitalrelationen forklaras bade av de negativa resultaten och av 6kande
riskvigda tillgdngar.

9. Drivkrafterna av férandringen av kapitalrelationen under scenariot
Procent av riskvagda tillgangar
30

20
15

10

Kapital Kredit- Okning Rénte- Prov. Utdelningar Kostnader Kapital
2021 forluster REA netto netto & ovr 2024

Kalla: FI:

Anm. Vinréda staplar visar komponenter som bidrar till en dkning, och orange en minskning,
av kapitalrelationen mellan kvartal 4, 2021 och kvartal 4, 2024. Vi har antagit att utdelningar
betalas ut under aren 2022—-2024. Kostnader och &vrig intjaning omfattar framfor allt olika
fasta icke-ranterelaterade kostnader som loner och lokaler, men aven finansnetto, intakter
fran dotterbolag, samriskfoéretag och intressebolag, mottagna utdelningar, évrigt totalresultat
(OCI) och skatt.

Den genomsnittliga bruttosoliditetskvoten minskar frén 5,0 procent for det
fjdrde kvartalet 2021 till som lagst 4,9 procent under scenariot (se diagram
10). Det avspeglar ett ldgre primérkapital till f6ljd av forluster under
scenariot. Det skulle innebédra en ldgsta marginal pé néstan 2 procentenheter
till minimikapitalkravet pa 3 procent.
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10. Bruttosoliditetskvot fore och under scenariot
Procent

6

0
2021 2022 2023 2024

Uppskattning med utdelningar utbetalt - -Kapitalkrav

Kalla: Fl.
Anm. Anm. Avser bruttosoliditet i kvartal 4 varje ar. Vi har antagit att utdelningar betalas ut
for 2022—2024.

3 Avslutande kommentarer

Stresstester som baseras pd makroekonomiska scenarier ar ett viktigt
verktyg for att bedoma motstandskraften mot ekonomiska nedgangar i
enskilda banker och i det finansiella systemet. I promemorian har vi
beskrivit FI:s nuvarande metod for att genomfora makrobaserade stresstester
for de svenska bankerna. Metoden &r ett pagéende arbete och den utvecklas
16pande.

Vi har ocksé redovisat resultaten som presenterades i stabilitetsrapporten i
mer detalj. Scenariot vi har anvint innebér en ytterligare fordjupning av den
rddande ekonomiska krisen. Resultaten tyder pa att bankerna har forméga att
klara stress utan att bryta mot kdrnprimérkapitalkraven.

Det rader stor osékerhet om hur kapitalrelationerna kan utvecklas
kommande ar, ocksé 1 det modellerade scenariot. Modellerna illustrerar
endast ett mdjligt forlopp. Vi har inte fangat upp alla de finanspolitiska och
penningpolitiska stodatgirder som bidrar till att minska bankernas
kreditrisker och sdnka deras finansieringskostnader. Det gor att de historiska
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samband som anvénds i en del av vara modeller kan leda till en
overskattning av bankernas forluster. Samtidigt finns det en risk att
makroekonomin — och i férldngningen bankernas kreditrisker och intjdning
— utvecklas mer negativt dn vad som illustreras hér.
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Ordlista

Kéarnpriméirkapitalrelation: En banks kapital av hogsta kvalitet
(kdrnprimarkapital) 1 forhéllande till de totala riskvédgda tillgangarna.

Managementbuffert: Skillnaden mellan en banks faktiska
karnprimérkapital och bankens kdrnprimérkapitalkrav.

Provisionsnetto: En banks intdkter minus bankens kostnader for avgifter
och provisioner.

Provisionsnettomarginal: En banks provisionsnetto delat med bankens
totala tillgangar.

Réntenetto: Skillnaden mellan en banks ranteintékter fran utlaningen och
bankens rantekostnader for finansieringen.

Sovereign spread: Skillnaden mellan réntan for en 10-arig statsobligation
och swapréintan med samma 16ptid.

Top down-ansats: Det innebir i det hér fallet att FI har utfort alla
berdkningar som baseras pad mindre detaljerade data dn de bankerna sjdlva
anvénder 1 sina egna stresstester.
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Bilaga 1. Modeller och antaganden

Scenario

Vi grundar det applicerade makroekonomiska scenariot pa IMF:s Financial
Sector Assessment Program (FSAP)-scenario for Sverige ar 2022—-2024.
Som utgangspunkt har vi anvént de variabler som finns modellerade i IMF:s
scenario. Dér vi behovt anvinda andra variabler, har vi tagit scenario-
prognoserna fran EBA:s 2021 stresstest. Under hela scenariot antar vi att
karnprimérkapitalkraven ar konstanta ar 2021 och framat.

Exponeringsvolymer

Vi justerar bankernas exponeringar for kreditforluster ar #+/ enligt

kreditforluster;
LGD,

Exponering.,, = Exponering; -

Vi antar att bankerna inte ersétter fallerade 14n med nya 14n och att de
faktiska reserveringar som banken gor for fallerade krediter i scenariot
motsvarar det kapital som banken héller for fallerade krediter
(minimikapitalkravet) under stress. Notera att fallerade lan fortfarande
behover finansieras. Lan pa balansrdkningen som inte har fallerat aterstélls
utifrdn den dterstdende 1optiden i borjan av varje berdkningsperiod.

Riskvagda tillgangar

Var ansats for att berdkna fordndringen av de riskvdgda tillgangarna for
kreditrisk i scenariot bygger pa vara uppskattningar for exponeringsvolymer
och dven pa hur riskvikterna for kreditrisk utvecklas. Vi anvinder en
liknande metod for riskvikter som den som Internationella valutafonden
(IMF) anvinde for det stresstest som ingick i deras granskning av den
finansiella sektorn 1 Sverige och myndigheternas arbete med finansiell
stabilitet (Financial Sector Assessment Program, FSAP) 2016.

Vi skriver fram skattningar av bankernas forviantade kreditforluster det
kommande éret 1 scenariot och berdknar hur det paverkar riskvikterna. Vi
berdknar forandringen av riskvikterna for samma regioner och kategorier
som for kreditforlusterna. De realiserade kreditforlusterna frn véra
kreditforlustmodeller bidrar gradvis till att 6ka bankernas genomsnittliga
forvantade forluster under en antagen konjunkturcykel pa 15 ar. Metoden
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kraver att vi gér antaganden om hur en férdndring i forvédntade forluster
beror pa fordndringar av sannolikheten for fallissemang (PD) och
forandringar av forlust givet fallissemang (LGD). Eftersom sannolikheten
for fallissemang bedéms vara mer konjunkturkénslig fordelar vi 90 procent
av fordndringen i forvantade forluster till PD och 10 procent till LGD.
Slutligen anvinder vi de framskrivna riskparametrarna for att berdkna nya
riskvikter for varje kvartal i scenariot.’

For utvecklingen av riskvégda tillgangar for marknadsrisk och operativa
risker anvédnder vi bankernas utfall fran EBA:s stresstest 2021. Riskvigda
tillgdngar for ovriga risker (exklusive riskviktsgolvet for svenska bolan)
antas vara ofordndrade jamfort med kvartalet fore scenariot.

Rantenetto

De ekonometriska modellerna for bankernas réntenetto baseras pé
storbankernas kvartalsvisa data under perioden 2002 till 2018.'° Vi har
kalibrerat separata autoregressiva modeller for de effektiva rantorna pa
rantebdrande tillgdngar och skulder. Signifikanta forklaringsvariabler ar 3-
ménaders Euriborrénta, lutningen pd avkastningskurvan och arlig forédndring
av BNP (se tabell Al). Lutningen pa avkastningskurvan beridknas som
skillnaden mellan réntan pé den 10-ariga svenska statsobligationen och 3-
ménaders svensk statsskuldvéxel. Den arliga BNP-utvecklingen berdknas
som ett vigt medelvirde med storbankernas genomsnittliga exponeringar
mot varje land. Historiskt har réntenettot uppvisat en stark seriell korrelation
mellan kvartalen. Detta motiverar att rdntenettot i modellen ett givet kvartal
antas bero pd rintenettot foregdende kvartal.

Den starka autokorrelationen i historiska rdntenetton kan gora att
beddmningen av réntenettot blir mer oséker om de historiska korrelationerna
inte uppratthélls under stress. Det kan intrdffa om bankerna nu har en annan
exponering mot ranterisk, eller om andelen kapitalmarknadsfinansiering
varierar dver tiden.

9 Riskviktsgolvet for bolan tillimpas frin och med den 31 december 2018 i pelare 1. Det
g0r att 6kningen av totala riskvigda tillgangar — for kreditrisk och dvrigt — blir mindre &n
vad som hade varit fallet med den tidigare regleringen.

0 Modellerna baseras pa aggregerad data p& gruppnivé for SEB, SHB, Swedbank och
Nordea.
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Tabell A1. Regressionsresultat for rantenettomodellerna

Variabler Réanteintdktsmarginal Réanteutgiftsmarginal
Rantemarginal, foregéende kvartal (%) 0,86*** 0,79™*
(0,020) (0,030)
3-manaders Euriborranta (%) 0,087*** 0,12***
(0,015) (0,018)
BNP, arlig férandring (%) 0,031** 0,026***
(0,0040) (0,0045)
Lutning pa avkastningskurvan (%) -0,054*** -0,048***
(0,013) (0,013)
Kalla: FI

Anm. Siffrorna avser regressionskoefficienter och standardavvikelser (inom parentes).
Konstant inte visas. *, ** och *** markerar statistisk signifikans pa 10, 5 respektive 1
procents niva.

Vi kompletterar dirfor tidsserieansatsen med en alternativ 16ptidsmetod med
bankspecifik data. Den bygger pa en forenklad variant av den som anvands i
EBA:s stresstest. Ranterisken dterspeglas bade i1 hur den strukturella och den
kommersiella marginalen fordndras i scenariot. Den strukturella marginalen

ar, forenklat, det banken tjanar pa 16ptidsomvandlingen, att finansiera sig pa
korta 16ptider och 1dna ut med langa I6ptider. Den kommersiella marginalen

kan ses som skillnaden mellan det paslag pa den riskfria rdntan som bankens
kunder betalar och det paslag som banken sjélv far betala.

Den strukturella marginalen identifieras med den svenska 10-ariga
statsrdntan som paverkar bdde ranteintikter och réntekostnader.
Forandringarna i den kommersiella marginalen paverkar kostnaderna for
finansiering i storre utstrickning dn marginalen pa utlaningen. I var metod
ar okningen av finansieringskostnaderna specifika for olika banker och
paverkas 1 huvudsak av respektive banks initiala kreditvirdighet och
finansiering. Finansieringskostnaden 6kar mer for banker som har sémre
kreditvérdighet eller en mindre andel inléning.

Forandringen av finansieringsmarginalen respektive utlaningsmarginalen
beskrivs schematiskt (EBA, 2018):

Fin. marginal () = Fin. marginal (#y) + y max (0, A sov spread (t), A idiosynkratisk
komponent)

Utl. marginal () = Utl. marginal (#)) + A max (A sov spread (t), 0)
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dar #o ar senaste kvartalet fore scenariot. Variabeln Asov spread
representerar fordndringen av svenska statens kreditrisk (sovereign spread)
relativt startldget 7. Den definieras som skillnaden mellan rantan for en 10-

arig statsobligation och swapriantan med samma 16ptid. Fordndringen av den
idiosynkratiska komponenten dr en bankspecifik konstant som ar relativt sett

hogre for banker med laga kreditbetyg frdn Standard & Poor’s (S&P
rating).!! Storheterna y och A #r konstanter mellan 0 och 1 dir storleken
beror pa hur kdnslig bankens tillgdngar och skulder forvéntas vara mot en
generell 0kning av kreditrisken.

Diagram A1. Marknadsrantor i scenariot
Procent

4.0
3.6
3.2
2.8
2.4
2.0
1.6
1.2
0.8
0.4
0.0
-0.4

-0.8
kv.1 2022 kv.3 2022 kv.1 2023 kv.3 2023 kv.1 2024 kv.3 2024

10-arig swapréanta (referensranta) —Raénta pa 10-arig statsobligation

Kalla: FI.

Diagram A1l och A2 sammanfattar utvecklingen av marknadsréntor och
riskparametrarar i scenariot. Eftersom forandringen av den idiosynkratiska
faktorn overstiger forandringen av sovereign spread dr det den
idiosynkratiska risken som paverkar forandringen av bankernas
finansieringsmarginaler. Marginalen for finansiering 6kar ddrmed utan att
bankerna kan kompensera detta fullt ut genom en hogre utldningsmarginal.

1 Okningen av den idiosynkratiska spreaden ir kalibrerad for att motsvara 6kningen av
finansieringskostnaden pa grund av en sdnkning av kreditbetyget for bankens sikerstéllda
obligationer.
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Diagram A2. Riskparametrar for rantenetto i scenariot

Procentenheter
3.00
2.50
2.00 N\
1.50
1.00
0.50
o.l?\?.1 2022 kv.3 2022 kv.12023 kv.3 2023 kv.12024 kv.3 2024
—Foréndring av finansieringsmarginal Forandring av utlaningsmarginal
Kalla: FI.

Provisionsnetto

Vi modellerar provisionsnettomarginalen med en autoregressiv
paneldatamodell (David, 2019). Modellen har uppskattats med heldrsdata
mellan 2005 och 2018 for 30 europeiska banker dér de utlindska bankerna
beddms ha liknande affairsmodell som de svenska storbankerna. Modellen ér
kalibrerad med arlig forandring av OMXS30-aktieindex och arlig BNP-
utveckling for Sverige, tillsammans med bankspecifika konstanter (se tabell
A2).

Tabell A2. Regressionsresultat for provisionsnettomodellen

Variabler Provisionsnetto
Provisionsnetto, féregaende ar (%) 0,84***
(0,030)
BNP, arlig férandring (%) 0,0078***
(0,0021)

Aktieprisindex, arlig forandring (%) 0,0012***
(0,00023)

Kalla: FI.

Anm. Siffrorna representerar skattade regressionskoefficienter och standardavvikelser (inom
parentes). Konstanter rapporteras inte. *, ** och *** markerar statistisk signifikans pa 10, 5
respektive 1 procents niva.
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Finansnetto

Vi anvinder EBA:s schablonmetod for finansnetto (Net Financial Income,
NFI), som foreskriver en negativ resultateffekt under det forsta av
scenariodret da tillgangspriser faller och bankerna tvingas att skriva ner
vardet pa sina egna finansiella tillgingar som virderas till verkligt vérde.
Vidare antas att bankerna kan upprétthélla sin intjining genom avgifter fran
kundernas aktiviteter. Denna post motsvarar 75 procent av en bedomd
historisk stabil nivé for finansnettot. Den stabila nivan beréknas utifran

bankernas finansnetton de senaste fem aren.

NFI stavii niva = min{medel (NFI) senaste 4 ar, medel (NFI) senaste 3 ar, max (0,
medel (NFI) senaste 2 ar)}

NFI Stress, kvartal 1 = 0,75 * NFI Stabil niva

- 0,2% * summa (| Tillgdngar i handelslagret|, [Skulder i handelslagret|),

NFI Stress, kvartal 2 och framat — 0,75* N FI Stabil niva
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Bilaga 2. Detaljerat utfall av
makrostresstestet

Tabell A3. Resultat och balansrakning i scenariot

Miljarder kronor

2021 2022 2023 2024

Kreditforluster -1,2 -34,5 -57,9 -40,7
Réantenetto 96,8 87,1 76,0 74,4
Provisionsnetto 41,6 33,5 32,1 33,6
Finansnetto 10,0 52 52 5,2
Mottagna utdelningar 2,7 1,3 1,3 1,3
Intakter fran dotterbolag, samriskféretag och intressebolag 4,2 2,1 2.1 2,1
Ovwriga intékter -5,1 -4.6 -4,6 -4,6
Icke-rénterelaterad intj&ning 53,5 37,6 36,2 37,7
Icke-ranterelaterade kostnader -65,5 -65,5 -65,5 -65,5
Total vinst fére skatt 83,6 24,7 -11,2 59
Skatt -15,8 -7,4 -2,5 -4,0
Utbetalda utdelningar 0,0 -6,9 -2,3 -3,7
Total vinst efter skatt och utdelningar 67,8 10,4 -16,0 -1,7
Owrigt totalresultat (OCI)* 22,5 -9,5 0,0 0,0
Total intjéning (dndring av kapital) 90,2 0,9 -16,0 -1,7
Primarkapital 517,7 518,6 502,6 500,9
Karnprimarkapital 470,7 471,6 455,7 453,9
Riskvagda tillgangar for kreditrisk 1478,5 1592,8 1790,0 1889,7
Riskvagda tillgangar for marknadsrisk 59,6 75,5 76,0 76,3
Riskvagda tillgangar for operativ risk 206,8 2071 209,3 209,5
Ovriga riskvagda tillgangar 778,6 726,4 624,0 529,7
Totala riskvégda tillgangar 2523,5 2601,8 2699,3 2705,2
Bruttosoliditetsexponering 10252,2 10252,2 10252,2 10252,2
Karnprimarkapitalrelation 18,7% 18,1% 16,9% 16,8%
Bruttosoliditetskvot 5,0% 5,1% 4,9% 4,9%
Pelare 1 minimikrav 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
Pelare 2 krav 2,6% 2,6% 2,6% 2,6%
Kombinerat buffertkrav 6,3% 6,3% 6,3% 6,3%
Total karnpriméarkapitalkrav 13,4% 13,4% 13,4% 13,4%

*inklusive andringar av nettopensionstillgangar
Kalla: FI.
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