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YRKANDEN M.M.
Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala en sanktionsavgift om

70 000 kr i enlighet med pastdendet om Overtridelse som framgar av bilaga 1.

AA har, som det far forstds, vidgatt att han lagt handelsordrar och
genomfort transaktioner péd det sédtt som pastds men motsatt sig att betala en

sanktionsavgift.

GRUNDER M.M.

Finansinspektionen har anfort att AA pa vérdepappersmarknaden i
Stockholm mellan den 1 och 7 december 2020 har handlat aktier i PolarCool AB.
Transaktionerna framgéar av bilaga 2.

AA s kurshgjande kop av sma volymer aktier har eller kan forvintas ha
gett falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan och pris pa aktien. De
utforda transaktionerna dr darfor otilldtna enligt artiklarna 12.1 aoch 151
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk m.m. (MAR) samt 5 kap. 1 § 2 lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till MAR (kompletteringslagen).

AA har inte yttrat sig 1 tingsrétten avseende de pastddda overtradelserna.

Under Finansinspektionens utredning anforde han i huvudsak féljande.

Han har ett intresse av aktiehandel och handlade 1 aktien eftersom han bedémde att
aktien hade mojlighet att vinda en neditgidende trend. Han har handlat med aktier 125
ar utan problem. Hans handel i aktien har inte paverkat aktiens pris. Han sdlde sina
aktier pa nistan dagsldgsta. Han fick ingen varning fran Avanza. Han har inga aktier
idag. Han dr séngliggande pa grund av sjukdomar. Han &r pensiondr och lever pa

sparade pengar.
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UTREDNING OCH HANDLAGGNING

Finansinspektionen har som skriftlig bevisning dberopat bl.a. avsluts- och orderlistor,

STOR-anmélan och graf samt Spotlight Stock Markets handelsregler.

Tingsritten har, med stod av 45 kap. 10 a § forsta stycket 3 rattegangsbalken, avgjort

malet utan huvudforhandling.

DOMSKAL

Rittsliga utgiangspunkter

Bestammelserna om sanktionsavgift vid bl.a. marknadsmanipulation aterfinns dels i
MAR, dels for svenskt vidkommande i kompletteringslagen. Av artiklarna 12.1 a och
15 MAR framgér att utforandet av en transaktion, liggandet av en handelsorder eller
annat beteende som ger eller kan forvéntas ge falska eller vilseledande signaler om
tillgdng, efterfrigan eller pris pa ett finansiellt instrument &r marknadsmanipulation
och otillatet. Det racker sdledes att en transaktion, ndr den genomfordes, kunde
forvantas ge falska eller vilseledande signaler om tillgédng, efterfragan eller pris. Det
krdvs inte uppsat eller oaktsamhet for att en dvertrddelse ska kunna konstateras.
Huruvida transaktionen genomforts med uppsat eller oaktsamhet kan dock, i begriansad

utstrackning, paverka graden av ansvar vid faststédllandet av sanktionen.

Fran forbudet mot marknadsmanipulation i MAR gors undantag for det fall da det
pavisas att transaktionen utfors av legitima skil och stimmer 6verens med godtagen
marknadspraxis som faststéllts 1 enlighet med artikel 13 MAR. Godtagen
marknadspraxis innebér att praxisen maste vara faststélld av den behoriga
myndigheten for handelsplatsen i fraga och vara 1 kraft vid tidpunkten for gdrningen
(se prop. 2016/17:22 s. 407). Den behoriga myndigheten i Sverige,

Finansinspektionen, har inte faststéllt nagon sddan praxis.
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Av 5 kap. 1 § forsta stycket 2 kompletteringslagen foljer att Finansinspektionen ska
ingripa mot den som har overtritt forbudet mot marknadsmanipulation. Enligt 17 § 1
samma kapitel finns dock mdjlighet att avsta frén ett ingripande bl.a. om dvertridelsen
ar ringa, ursdktlig eller om det annars finns sérskilda skél. Av forarbetena framgar att
med ringa dvertradelse bor forstas dverlatelser som framstar som bagatellartade.
Vidare framgér att en overtrddelse kan vara urséktlig om det dr uppenbart att
Overtrdadelsen har begatts av forbiseende. Sarskilda skil kan enligt forarbetena
foreligga om det exempelvis dr fraga om en underarig som overtrétt
marknadsmissbruksforordningen och det forefaller orimligt att besluta om en sanktion

mot denne. (Se prop. 2016/17:22 s. 391-392.)

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hiansyn tas till hur allvarlig
Overtrddelsen &r och hur linge den har pagétt. Sarskild hinsyn ska tas till
overtrdadelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som
uppstatt och graden av subjektivt ansvar. Darutdver ska vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter beaktas. Avslutningsvis ska hdnsyn tas till den berérda
personens finansiella stdllning och den vinst som denne har erhallit till f61jd av

Overtrddelsen. (Se 5 kap. 15, 16 och 18 §§ kompletteringslagen.)

Sanktionsavgiften for 6vertrddelser 1 form av handel med sma volymer som péaverkar
kursen utan att motsvara verklig forandring av tillgang och efterfrdgan, s.k. enpetare,
ska som utgangspunkt bestimmas till mellan 40 000 kr och 140 000 kr. En
sanktionsavgift pd 70 000 kr utgér normalbelopp vid avsaknad av formildrande eller
forsvarande omsténdigheter. (Se NJA 2020 s. 858 “Enpetarna” I-I11, p. 20-22.)

AA s agerande har utgjort marknadsmanipulation

Genom den bevisning Finansinspektionen har lagt fram och de uppgifter AA
laimnat i mélet ar det utrett att AA genomfort de aktuella
transaktionerna. Av utredningen framgér att AA har gjort ett flertal kop av

sma aktieposter med ett ndra tidsméssigt samband. Genom femton av dessa kop har
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AA hojt priset mellan 0,57 — 12,47 procent i relation till ndrmast
foregaende transaktion. AA har sedan i ndra anslutning till transaktionerna

genomfort tva forsiljningar av avsevért stdrre volymer frén sitt konto.

Enligt tingsritten talar tillvigagéngssittet tydligt for att syftet med koptransaktionerna
har varit att hoja aktiekursen for att direkt darefter fa till stdnd en forsdljning till en
hogre kurs. Vid kopet den 3 december kl. 11:50:51, har AA dock endast
hojt priset med 0,57 procent. Enligt tingsrdtten kan en sddan rent marginell
kurspédverkan inte anses ha gett falska eller vilseledande signaler avseende tillgédng,
efterfragan eller pris pa aktien (jfr Aktiefusk — var gar gransen? En bok om

marknadsmanipulation, Jonas Myrdal och Jan Leopoldsson, 2021, avsnitt 6.2.3).

Genom de dvriga fjorton kdpen har AA dock hojt priset mellan 1,17 och
12,47 procent. Den prishdjning AA s orderldggning i dessa kop har gett
upphov till har inte motsvarat ndgot verkligt intresse for de aktuella aktierna.
Koptransaktionerna har darfor gett falska eller vilseledande signaler om tillgdng,
efterfragan eller pris pa aktierna. AA har saledes Overtratt forbudet mot

marknadsmanipulation i artikel 12.1 a MAR.

AA ska alidggas sanktionsavgift

Fragan dr da om AA s Overtrddelse varit ringa, ursiktlig eller om det

annars finns sirskilda skél att avsté frén ett ingripande.

Med hénsyn till att AA gjort ett flertal aktiekop som medfort en inte
obetydlig procentuell hdjning av priset kan det inte anses vara friga om en ringa
overtrddelse. Det har inte heller framkommit nagra omstdndigheter som medfor att
Overtrddelsen &r att betrakta som urséktlig. Inte heller vad AA anfort 1
Ovrigt paverkar beddomningen om sanktionsavgift ska utga. AA ska alltsa

betala en sanktionsavgift.



Sid 6
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 11308-22
2022-09-28

Sanktionsavgiften ska bestimmas till 50 000 kr

Normalbeloppet vid 6vertradelser i form av handel med smé volymer dr, som nimnts
ovan, 70 000 kr. Enligt tingsrétten bor AA s agerande betecknas som
uppsatligt, dvs. graden av personligt ansvar ar hog. I ovrigt saknas sévil forsvarande
som formildrande omsténdigheter hinforliga till sjdlva girningen. AA har
dock anfort att han dr sdngliggande pa grund av sjukdomar och att han inte ldngre har
nagra aktier. Vidare framgar av ett till Finansinspektionen ingivet underlag att han har
en pension om knappt 6 000 kr i manaden fore skatt. Mot bakgrund av det som
framkommit om AA s ekonomiska stédllning bor sanktionsavgiften
bestdmmas till ett ndgot lagre belopp dn vad som annars skulle varit fallet (se prop.
2016/17:22 s. 392). Vid en samlad bedomning finner tingsrétten att sanktionsavgiften
ska bestdmmas till 50 000 kr.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 3 (TR-01)

Ett 6verklagande, stéllt till Svea hovrétt, ska ha kommit in till tingsrétten senast den

19 oktober 2022. Provningstillstand krévs.

Daniel Severinsson





