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BESLUT

Zoncolan ASA FI Dnr 08-7974
Radhusgt. 23 B Delgivning nr 2
0158 Oslo

NORGE

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionens beslut

Zoncolan ASA (med norskt organisationsnummer 990 874 050) ska, i enlighet
med 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella in-
strument, betala sarskild avgift med femtiotusen (50 000) kronor for dvertradelse
av skyldigheten att anmadla &ndring av sitt innehav i A-Com AB till Finansin-
spektionen.

Hur man 6verklagar, se bilaga.
Arendet

Zoncolan ASA (Zoncolan) har den 1 juli 2008 anmalt att det den 27 juni 2008
okade sitt innehav i A-Com AB sa att innehavet 6versteg 15 procent av samtliga
aktier och rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Finansinspektionen har tagit
upp fragan om Zoncolans anmalan har kommit in for sent och om Zoncolan dar-
for ska betala en sarskild avgift.

Zoncolan har i huvudsak anfort foljande.

Bakgrunden till att Zoncolan flaggade for sitt innehav forst den 1 juli 2008 hang-
er samman med att Zoncolan hade missforstatt flaggningsreglerna och, sasom
det far forstas, reglerna om anmalan till Finansinspektionens insynsregister i la-
gen (2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella in-
strument (AnmL). Zoncolan var av den uppfattningen att sa lange flaggningen
var publicerad i marknaden innan borsens 6ppnande den 30 juni 2008, sa var det-
ta i enlighet med géllande flaggningsregler och reglerna fér anmalan till Finans-
inspektionens insynsregister. Flaggningen publicerades ocksa i marknaden fore
borsens 6ppnande den 30 juni 2008.
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Zoncolan var vidare av den uppfattningen att flaggningsanmélan och anmélan till
Finansinspektionens insynsregister, kunde goras inom tre arbetsdagar efter det
att flaggningsgransen passerats, dvs. innan utgangen av den 2 juli 2008.

Zoncolan medger att man anmélt for sent med hansyn till de svenska flaggnings-
reglerna men anmalan har gjorts inom den tidsfrist som géller for anmélan till in-
synsregistret. Zoncolan har nu éndrat sina rapporteringsrutiner sa att all rapporte-
ring sker samma dag som eventuella transaktioner & genomforda.

Zoncolan hemstaller att Finansinspektionen betraktar handelsen som en urséktlig
engangsforeteelse och ber om att inte bli paford nagon sarskild avgift.

Tillampliga bestammelser

Enligt 4 kap. 3 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF)
ska den som innehar aktier (den anmalningsskyldige) under de forutséttningar
som anges i 5 § samma kapitel skriftligen anméla en &ndring av innehavet till ak-
tiebolaget och Finansinspektionen.

Av 4 kap. 1 8 LHF foljer att skyldigheten att anméla en &ndring av innehavet till-
lampas i frdga om aktier utgivna av ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad.

Enligt 4 kap. 5 § forsta stycket LHF ska en dndring av ett innehav anmélas om
andringen medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 och
90 procent, eller

2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket LHF ska vid tillampningen av 5 8 till den anmal-
ningsskyldiges innehav réknas aktier som denne innehar i eget namn och for
egen rakning eller i eget namn for nagon annans rakning.

Av 4 kap. 10 § forsta stycket 1 LHF foljer att en anmalan enligt 3 § ska ha kom-
mit in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da
den anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvarv eller 6verlatelse av aktier el-
ler nagon annan andring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF ska Finansinspektionen besluta att en
sérskild avgift ska tas ut av den som inte i ratt tid fullgor skyldigheten att gora
anmalan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8.

Av 6 kap. 3 a § andra stycket 2 LHF foljer att den sérskilda avgiften ska vara
lagst 15 000 kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 ¢ § LHF far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om
Overtradelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sérskilda skal.
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Finansinspektionens bedémning

A-Com AB dr ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en re-
glerad marknad.

Zoncolan har anmélt att det fredagen den 27 juni 2008 6kade sitt innehav i
A-Com AB sa att innehavet dversteg 15 procent av samtliga aktier och rostetalet
for samtliga aktier i bolaget. En sadan anmélan om &ndring av innehavet skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast mandagen den 30 juni 2008, men
kom in forst tisdagen den 1 juli 2008. Anmalan om &ndring av innehavet har sa-
ledes kommit in for sent till Finansinspektionen och grund foreligger darmed att
pafora Zoncolan en sarskild avgift.

Finansinspektionen far besluta att sarskild avgift ska utga med lagst 15 000 kro-
nor och hogst 5 miljoner kronor. Enligt Finansinspektionens Riktlinjer for be-
stammande av sarskild avgift for dvertradelser av 4 kap. lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument (flaggningsbestammelser) ar det lampligt att
till grund for berdkningen av sarskild avgift l4gga dels marknadsvardet (borsvér-
det) pa den emittent vars aktier en flaggning avser, dels hur lang forseningen &r
(se dven Lansrattens i Stockholms lan dom den 5 februari 2009 i mal nr 16006-
08). Den 27 juni 2008 var A-Com AB:s marknadsvéarde nastan 10 miljoner euro.
Zoncolans anmalan till Finansinspektionen &r forsenad med en (1) handelsdag.
Avgiften bor darfor, i enlighet med namnda riktlinjer, bestdmmas till 50 000 kro-
nor.

Finansinspektionen provar i det foljande om det finns skél att efterge avgiften
helt eller delvis.

| forarbetena till LHF framgar att vid bedémningen av om sarskild avgift ska st-
tas ned, bor kunna beaktas om den bertrde ar en person som har insynsstéllning
och for samma transaktion pafors sarskild avgift enligt AnmL. Vidare bor vissa
typer av Overtradelser kunna bedémas lindrigare &n andra, t.ex. de fall dar det
handlar om 6vertréddelse av bestdammelserna om flaggning efter ett offentligg6-
rande av bolagshéndelser. (Prop. 2006/07:65 s. 242).

Att anmélan endast kom in till Finansinspektionen en (1) handelsdag for sent kan
inte i sig medfora att dvertradelsen &r ringa.

Enligt Finansinspektionens mening far det anses aligga de aktorer pa den svens-
ka vardepappersmarknaden som berors av flaggningsskyldigheten i LHF att in-
hamta nddvandig information om hur denna skyldighet ska uppfyllas. Vad Zon-
colan har anfort om att man hade missforstatt flaggningsreglerna medfor darmed
inte att Overtradelsen kan anses ursaktlig.

Zoncolan har bl.a. anfort att innehavet i A-Com AB anmalts inom den tidsfrist
som galler for anmélan till Finansinspektionens insynsregister, dvs. i enlighet
med kraven i AnmL, och att 6vertradelsen dérfor ska betraktas som ursaktlig. Fi-
nansinspektionen konstaterar att, &ven om bestdammelserna om flaggning liknar
bestammelserna i AnmL i vissa avseenden, det &r tva helt skilda forfaranden (se
prop. 2006/07:65 s. 160) med olika syften. Vidare kan det konstateras att de krav
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i AnmL som Zoncolan har hanvisat till endast kan bli tillampliga pa (fysiska)
personer med insynsstallning i aktiemarknadsbolag. Zoncolan, som &r en juridisk
person, kan saledes inte traffas av de kraven. Vad Zoncolan har anfort i denna
del medfor darfor inte att Overtradelsen &r att anse som urséktlig.

Inte heller i 6vrigt har det framkommit nagot i arendet som medfor att eftergift
eller nedséttning av beloppet bor beviljas. Det finns darmed inte skal att efterge
avgiften.

Avgiften ska skaligen faststallas till 50 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har vunnit

laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Mira Naumanen
Enhetschef

Kristoffer Rosell
Jurist
08-787 83 10
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SUMMARY IN ENGLISH

Regarding Finansinpektionen’s decision, reg. no. 08-7974, on late reporting of
changes in shareholdings, according to the Financial Instruments Trading Act
(SFS 1991:980), see enclosed.

Finansinspektionen has decided that you shall pay a fee of SEK 50,000 for the
late reporting of change in shareholdings in A-Com AB.

The fee will be invoiced when the decision has become legally binding.

You can appeal this decision. If you chose to appeal to the county administra-
tive court (Lansratten i Stockolms l&n), your appeal should be sent to Finansin-
spektionen. The appeal (signed by you) must be received by Finansinspek-
tionen within three weeks from the day you received the decision.

You should state in what way you want the decision changed and the reasons
for why you want it changed. If Finansinspektionen does not change its deci-
sion in accordance with your appeal, the appeal will be forwarded to the county
administrative court.

FINANSINSPEKTIONEN

Kristoffer Rosell
Legal Counsellor
+46 8 787 83 10
kristoffer.rosell@fi.se
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