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2 Lagrantelagets paverkan pa
tillgangsforvaltningen
Torbjorn Thufvesson

Senior analytiker
Forsakringstillsyn




Historiskt laga realrantor
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5 ar USA Statsobligation avkastning
— 5 ar inflationsforvantningar, US University of Michigan
— Real ranta

Kalla: Thomson Reuters Eikon




Bristande matchning medfor sarbarhet

Nettokassafloden, medelstora och mindre livforsakringsforetag

Rantebirande tillgangar - garanterade ataganden
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Arligt nettokassaflode (vanster skala)
— Ackumulerat nettokassaflode (hoger skala)

Anm. Utvalda medelstora och mindre livforsakringsforetag i Finansinspektionens undersokning av
risker till féljd av langvarigt laga rantor 2017




Laga rantor kan hanteras men
sarbarheten okar

B Svenska medelstora och mindre livforsakringsforetag har
forutsattningar att hantera langvarigt laga rantor

— Upp till 1,5 % avkastning pa icke rantebarande tillgangar racker
— Riskhanteringen har utvecklats sedan undersokningen 2015

M Sarbarheten okar dock for andra risker
— Om exempelvis aktiemarknaderna utvecklas ogynnsamt samtidigt
som marknadsrantorna forblir laga kan det medféra solvensproblem

M Staller fortsatt stora krav pa foretagens riskhantering

M Intresset Okar for investeringar i alternativa tillgangar




d ar alternativa




Alternativa tillgangar — en heterogen

grupp onoterade tillgangar

B Omfattar
— Private Equity och AlF-fonder
— Infrastruktur
— Onoterade aktier
— Onoterade obligationer
— Ovrigt, tex hedgefonder, lan, vardepapperiseringar, strukturerade
produkter.

B Saknar marknadsnotering, samre likviditet och transparens.

B Behaftade med andra typer av risker an traditionella tillgangsslag.




Stark tillvaxt for investeringar i
alternativa tillgangar globalt
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Kalla: PWC Market Research Centre, analys baserad pa Prequin, HFR och Lipper data s



Placeringstillgangar for forsakrings-
och tjanstepensionsforetag

Alternativa OVrigt 3%
tillgangar 9%

Aktier (inkl
aktiefonder)

Fastigheter 8% 339,

Rantebarande
(inkl rante- och
blandfonder)
46%

Kalla: Solvens 2 rapportering och frivillig tillgangsrapportering fran tjanstepensionsféretag — 201 7-06-§




Liten okning i alternativa tillgangar
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Alternativa tillgangar koncentrerade
till ett fatal foretag
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Osaker vardering av Private Equity |
tider av oro

Pris/INAV-varde
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Kalla: BVCA, Risk in Private Equity 2015, Cogent Partners 2015




Alternativa tillgangar jamfort med
kapitalbas ger nyanserad bild
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Forsakrings- och tjanstepensionsféretags alternativa tiligangar i forhallande till totala tillgangar och
kapitalbas
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Aktsamhetsprincipen galler alla
tillgangar — Solvens 2

M |dentifiera, mata, overvaka, hantera, kontrollera och rapportera...

B Sakerstalla sakerhet, kvalitet, likviditet och lonsamhet for portfoljen
som helhet.

M Investera tillgangarna i forsakrings- och formanstagares basta intresse.
M Tillgangarna ska vara val diversifierade.

M Tillgangarna ska vara lokaliserade sa att deras atkomst garanteras.
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It-relaterade risker

Per Haaland

Senior finansinspektor
Risktillsyn forsakring




lt-verksamheten

B Enkat

M Insikter

B Aktuella trender
M Viktiga omraden










“100 %”

har en beredskapsplan




90 %

av skadecaptives har en
beredskapsplan




80 %

har under en tremanadersperiod
haft en it-incident




70 %

har lagt ut nagon del av
it-verksamheten till
moder- eller systerbolag




60 %

av alla it-incidenter ror
kommunikation och infrastruktur




25 %

av alla it-incidenter
ar aterkommande




10 %

av alla it-incidenter har
koppling till skadlig kod







10 kap. Foretagsstyrning
Artikel 274 Uppdragsavtal
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Digitala trender

Ekonomiska

Miljotrender trender

Sociala trender
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Nar du behdver det 7~.
Fran dina gelikar




Det du behover
Nar du behover det

—raR-aRe-gehar




Det du etr&ver erbjuds
Nar du behover det

—raR-aRe-gehar

10110001(




Det du behover erijerers-
Nar du behover det
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Forsakring

Distributor

Forsakrare

Aterforsakrare

Distributor

Aterforsakrare




Det du behover
Nar du behover det 7~
Fran dina gelikar

/.///?




Det du behover
Nar du behover det
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Internet of Things .




Big Data
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Anmalda databrott. Kalla: Brottsforebyggande radet 2017-03-02




Styrning och
kontroll

Kontinuitet




Anmalda databrott
Skyddsatgarder
| forhallande till
hotbilden
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Insurtech

Internet of things

Big Data

Robotradgivning — artificiell intelligens

Smarta kontrakt




Mer information

M Slutskrivelsen kopplad till enkaten 2016 finns pa Fl:s webbplats
http://www.fi.se/sv/publicerat/nyheter/
2016/resultat-av-enkat-till-forsakringsforetag




Forsakringsforetagens
2 styrning och kontroll av
rapportering

Daniel Lundin

Finansinspektor
Forsakringstillsyn
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i R Krishanteringsregler for

forsakringsforetag

Magnus Stromgren

Bitradande omradeschef
Forsakring




Krishanteringsregler

M Syfte:
— Minska de samhallsekonomiska kostnaderna i samband med kriser
— Dampa oOverdrivet risktagande i systemviktiga foretag

B Resolutionsforfarande infors:
— Staten kan ta kontroll over ett foretag i kris och helt eller delvis driva
verksamheten vidare, om det behovs for finansiell stabilitet

M Regler:
— Krav pa krisférebyggande atgarder fran foretag och myndigheter
— Langtgaende krishanterande befogenheter for myndigheter, som kan
anvandas vid behov

M Krishanteringsdirektivet (BRRD) antogs i EU 2014




Behovs krishanteringsregler for
forsakringsforetag?

M JA, enligt Eiopa (juli -17) och ESRB (aug -17):
— Konsistent ansats i EU till inforande av globala standarder ar bra
— Minskar samhallsekonomiska kostnader i samband med kriser
— En forstarkning av Solvens 2 nar det galler konsumentskyddet
— Flexibelt regelverk kan minska administrativ borda

B NEJ, enligt Insurance Europe (mars -17):
— Inga bevis for att nuvarande insolvens-/konkursregler inte ar
tillrackliga for att hantera kriser
— Inga bevis for stora samhallsekonomiska kostnader vid kriser
— Solvens 2 ar en tillrackligt bra standard for konsumentskyddet




Sa tycker Fl

M Ser inget stort behov av ett resolutionsforfarande for forsakringsforetag
fran ett svenskt perspektiv

M Positiva till vissa krisforebyggande regler som ar konsistenta med
Solvens 2

B Anser att nationella myndigheter bor kunna tillampa
proportionalitetsbedomning om EU-gemensamma regler infors

M Positiva till att fragan om garantiordning aktualiseras i EU

B Den svenska branschen bor fortsatt vara engagerad och delta i
diskussionerna inom EU




Fragor?




Folj oss pa fi.se och i sociala medier

twikkef twitter.com/finansinsp

.m“m"“' SOUNDCLOUD  soundcloud.com/fipodden

BYOUTUhe youtube.com/finansinspektionen
fl iCkr flickr.com/finansinspektionen

Linked m linkedin.com/company/finansinspektionen
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