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Stresstest for bedomning av kapitalplaneringsbufferten -
specifik kalibrering av riskfaktorer och resultat i 6versyns och
utvirderingsprocessen (OUP) 2017

Sammanfattning

Finansinspektionens stresstestmetod for att faststélla de storsta foretagens
kapitalplaneringsbuffertar dr uppdelad i tva delar

e en del som beskriver de dvergripande metodvalen
e en del som beskriver den specifika kalibreringen av riskparametrarna.

De 6vergripande metodvalen redovisades i en beslutspromemoria som
Finansinspektionen (FI) publicerade den 10 augusti 2016'. Dessa kommer inte
att fordndras over tid. Den specifika kalibreringen av riskparametrar
omvirderas ddremot fran &r till ar. I denna promemoria beskrivs den
kalibrering som FI har anviint i OUP 2017.

I den detaljerade metoden for kalibreringen 2017 har konfidensnivén 1 IRK-
formeln sénkts frdn 98 procent till 97 procent, jamfort med den niva som
anviandes 2016. Detta innebér att kreditforlusterna blir ndgot lagre jamfort med
den kalibrering som anvéndes 2016. Samtidigt har de riskparametrar som
paverkar foretagens rantenetto forédndrats. Detta medfor ett relativt sett mer
negativt utfall for foretagens riantenetto. De detaljerade metodvalen for
stresstestet i OUP 2017 har ocks4 inneburit en ndgot mer konservativ syn pa
operativa forluster under stress; schablonvérdet for forlusterna okar fran 2,5
procent till 4,0 procent av intjdningen i den uppdaterade kalibreringen.

' Se promemorian “Stresstestmetod for bedomning av kapitalplaneringsbufferten”
(FI Dnr 15-11526)

(http://www.fi.se/upload/43_Utredningar/40_Skrivelser/2016/stresstestmetod-pm-160810.pdf)
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1. Bakgrund och évergripande metod

I FI:s 6vergripande metodval anges att kapitalplaneringsbufferten ska ha en
sadan storlek att den dtminstone tdcker de forsdmringar av kapitaltickningen
som svarar mot att foretaget utsitts for en svar men inte osannolik finansiell
pafrestning.

De 6vergripande metodvalen kommer inte att forandras frén ar till r. Det
overgripande ramverket som har faststéllts innebar att

e Stresstestet utgar fran ett startlige med balansrikning och
resultatrdkning frn foretagens inrapporterade finansiella data och med
ett antagande om statisk balansrékning.

e Stresstestet avser tre ar och konstrueras genom fordndringar i operativa
parametrar utan makroekonomiska antaganden och dér den storsta
pafrestningen tillfors foretagen under det forsta éret.

e Den 6vergripande kalibreringen for den sammantagna effekten av
fordndringar av riskparametrar bedoms svara mot ett negativt finansiellt
utfall for foretagen som intraffar minst tre ginger per sekel, men inte
mer dn tio ganger per sekel.

e Utfallen av stresstestet kommer att berdknas genom en top-down-
ansats. FI kommer sjélv att utfora de berdkningar som behdvs for att
berdkna utfallet fran stresstestet baserat pa periodiskt inrapporterad data
eller en sdrskild informationsinhdmtning.

Stresstestmetoden har anvénts for att berdkna storleken pé kapitalplanerings-
bufferten pé konsoliderad niva for de banker och kreditmarknadsféretag som
for OUP 2017 har klassificerats i tillsynskategori 1 eller 2 (foretagen)” av FI.
De detaljerade metodvalen kommer att omvérderas varje ar. De ingdende
riskfaktorerna kan behova variera beroende pé vilka foretag som ingar i
stresstestet och hur deras affarsmodeller och riskprofiler dndras. Den exakta
kalibreringen av stressnivan for riskfaktorerna behdver dessutom anpassas till
konjunkturen och risknivén i det finansiella systemet. FI avser att redovisa den
detaljerade kalibreringen av riskparametrarna i efterhand. Figuren nedan visar
tidsschemat for den arliga stresstestprocessen.

2 Foretagen i tillsynskategori 1 och 2 i OUP 2017 var Nordea, Svenska Handelsbanken,
Swedbank, Skandinaviska Enskilda Banken, SBAB, SEK, Kommuninvest, Lansforsékringar
Bank, Landshypotek och Skandiabanken.
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insamling berikningar utfall till banker detaljerad metod

Denna text beskriver de detaljerade metodvalen som har anvints i OUP 2017.

2. Specifik kalibrering av riskfaktorer 2017

2.1 Stress av intjining

Den specifika kalibreringen av riskparametrar for intjaningen® inom OUP 2017
innebar stress av foretagens rintenetto, provisionsnetto och finansiella
nettoresultat.

2.1.1 Underliggande intjiining

Stresstestet utgick fran ett startlige med en balansrdakning och resultatrakning
frén foretagens inrapporterade finansiella data for fjarde kvartalet 2016.
Foretagens motstandskraft mot finansiell stress beror i hog utstrackning pa
intjaningsformagan. Det dr viktigt att det ingdende resultatet dr representativt
for den underliggande intjdningsformégan. Justeringar av redovisad vinst bor
goras for eventuella tillfalliga effekter 1 balansrakningen, till exempel
kapitaltillskott, goodwill eller vasentliga avyttringar av tillgdngar. Figur 1 visar
att storbankernas vinst fore skatt har varierat relativt mycket 6ver tid, &ven om
skillnaden mellan resultaten nérliggande ar har varit liten under de senaste
aren. FI utgick fran foretagens intjdning helaret 2016 for skattningar av
foretagens stressade resultat i stresstestet 2017°.

3 Intjéningen definieras som summan av foretagets rintenetto, provisionsnetto, finansiella
netto, 6vriga nettordrelseintékter minus administrationskostnader.

* For finansiella grupper beriknas intjaningen fran FINREP: "Total operating income,net” —
” Administrative expenses” och for dvriga frén Standardrapporten: “Resultat fore
kreditforluster”.
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Figur 1. Resultat fore skatt for de fyra storbankerna dren 2000-2015 (mdkr).

2.1.2 Stress av rdntenetto

FI anvénder inrapporterade data rorande rantebindningstider for tillgdngar och
skulder for att berdkna effekten pa foretagens rantenetto av fordndringar i olika

slags réntor.

De scenarier som studerades var:

e Fordndringar i den allmidnna marknadsréntan. Effekten pa foretagens
rdntenetto av tva scenarier analyserades: en parallellforskjutning uppét
om 100 baspunkter och en parallellforskjutning nedét pa 50 baspunkter.
Med tanke pa de generellt sett mycket ldga marknadsréntorna gjordes
scenarierna asymmetriska; rdntan dndrades mindre i scenariot dar
rantan sjunker ytterligare. Av dessa scenarier valdes det som har mest

negativ effekt for respektive foretag.

e En 0kning av foretagens egen finansieringskostnad for

marknadsfinansiering med 50 baspunkter. Denna stress har antagits
vara idiosynkratisk och endast drabba det enskilda foretaget, med foljd
att den 6kade kostnaden for finansieringen inte har kunnat foras vidare

till foretagets slutkunder.

Sammantaget speglar rintescenariot foretagens réinterisker och liknar de

metoder och scenarier som anviandes av Europeiska bankmyndigheten (EBA)

for stresstestet av europeiska banker under 2016. Till skillnad mot FI:s

stresstest i OUP 2016 innebar den uppdaterade kalibreringen av riintestressen

inga antaganden om fordndringar av den generella kreditspreaden.
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2.1.3 Stress av provisionsnetto

Under den senaste finansiella krisen 2007-2009 backade provisionsnettot
relativt den l&ngsiktiga trenden med 10-20 procent for de fyra storbankerna .
Detta berodde framst pé att utgifterna fortsatte 6ka, medan intdkterna minskade
eller var ofordandrade (figur 2).
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Figur 2. Totala provisionsintdkter och utgifter for de fyra storbankerna 2000-2015 (mdkr).

I det historiska materialet syns dven en tydlig skillnad péd fordndringen 1
provisionsintékter beroende pa hur konjunkturkénslig kéllan till intdkten ar
(figur 3). Intdkterna fran betalningstjdnster, bland annat korttjinster, varierar
betydligt mindre frén &r till ar jAimfort med intékter fran vardepapperstjinster.
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Figur 3. Totala provisionsintdikter frdn betalningsformedling och virdepapperstjinster for de
fyra storbankerna 2002-2015 (mdkr).

Foretagen antogs innan stress ha samma provisionsnetto under scenariots tre ar
som de hade under 2016. Provisionsintikter och provisionskostnader antogs
dven vara konstanta i det stressade scenariot, men nivén justerades relativt
2016. Provisionsintékterna delades upp i konjunkturkénsliga intikter och
ovriga intdkter. De konjunkturkinsliga arliga provisionsintdkterna forsimrades
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med 20 procent, medan Ovriga arliga intékter forsimrades med 5 procent. De
arliga provisionskostnaderna antogs 6ka med 5 procent. Detta innebar ingen
fordndring jimfort med den detaljerade metoden i OUP 2016.

2.1.4 Stress av finansiellt nettoresultat

Figur 4 visar att det finansiella nettoresultatet for nagra av storbankerna har
varit volatilt under de senaste 15 aren. Detta motiverade att foretagets arliga
finansiella nettoresultat, om det har varit positivt foregdende ér, antogs minska
med 20 procent under stresstestets tre ar jamfort med vad det var 2016. For de
fall da det finansiella nettoresultatet har varit negativt tillfordes ingen stress.
Detta innebar ingen forindring jimfort med den detaljerade metoden i OUP
2016.
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Figur 4. Finansiellt nettoresultat for de fyra storbankerna 2000-2015 (mdkr).

2.2 Stress av tillgdngar

Foretagen utsattes for en rad oférvintade forluster. Om intjaningen inte var
tillrackligt stark reducerade denna stress foretagens kapitalbas.

2.2.1 Stress av kreditforluster

FI:s metod for att skatta kreditforlusterna baseras pa IRK-foretagens IRK-
parametrar som rapporteras i COREP. Med IRK-féretagen menas hir den
grupp av foretag som har tillatelse att anvinda en intern
riskklassificeringsmetod for kreditrisk. Genom att anvénda inrapporterade
exponeringsdata kan kreditforlusterna for foretagens IRK-portfoljer skattas
inom exponeringsklasserna institutioner, foretag, bolan och
konsumtionskrediter.

FI har faststéllt att stressen av var och en av de riskparametrar som omfattas av
stresstestmetoden ska kalibreras s att det kan anses sannolikt att den
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resulterande effekten pa foretagens balans- och resultatrikningar kan antas
intrdffa minst 3 génger per sekel, men inte mer an tio ganger per sekel. Den
valda konfidensnivan pa 98 procent (eller tvd ganger pa hundra ar) for
stresstestet 2016 antyder en nagot for konservativ syn. For 2017 beslutade FI
att konfidensnivén for kalibreringen av kreditforluster fran IRK-férdelningen
skulle justeras ner till 97 procent. Nivén pa kreditforlusterna anpassas dock pé
sa sitt att de skalas upp med en faktor som motsvarar kvoten mellan de
riskvikter som foretagen anvdnder och de riskvikter som FI anser vore mer
rattvisande, 15 procent for bolén och 30 procent for foretagsutlaning.
Kreditforlusterna for samtliga IRK-portfoljer summeras sedan pa
exponeringsklasserna kreditinstitut, foretag, bolan, samt konsumtionskrediter.
Till sist fordelas kreditforlusterna i1 varje exponeringsklass 6ver ldnder, baserat
pa den totala fordelningen av riskvégda tillgangar 6ver lander inom varje klass.
En kreditfordelningsnyckel konstruerades genom att dividera kreditforlusten
med den total exponeringen for varje klass och land. For ett visst tillgangsslag 1
ett visst land fér alltsa foretagen kreditforluster i relation till sin exponering.
Notera att kreditforlustnyckeln dven anvénds for att skatta kreditforluster for
portfoljer som kapitaltdcks med standardmetoden.

Antaganden om en minsta niva for riskvikterna pd exponeringar mot bolan
respektive foretagsutlaning far stor paverkan pa de skattade kreditforlusterna,
sarskilt for institut som endast har utldning i Sverige. For vissa foretag blir
effekten av riskviktsgolven forsumbar medan for andra foretag okar totala
kreditforlusterna med 250 procent av vad de hade varit utan justering pa grund
av riskviktsgolven.

Tabell 1 visar storleken pa de stressade kreditforlusterna forsta dret under
stresstestet med utgangspunkt fran IRK-foretagens parametrar for 2016.
Foretagens kreditforluster antas klinga av under de f6ljande aren. For det andra
respektive tredje aret bestams kreditforlusterna till 50 respektive 25 procent av
kreditforlustens storlek ar 1.

Kreditinstitut Foretag Konsumtionskrediter Bolin
Danmark 0,20 % 1,26 % 1,82 % 0,58 %
Estland 0,61 % 1,88 % 2,54 % 0,58 %
Finland 0,17 % 1,13 % 1,75 % 0,58 %
Tyskland 0,51 % 1,50 % 3,90 % 0,58 %
Lettland 0,99 % 2,10 % 2,96 % 1,09 %
Litauen 0,54 % 1,98 % 2,11 % 0,80 %
Norge 0,17 % 1,14 % 1,29 % 0,58 %
Ovriga linder 0,52 % 1,43 % 1,39 % 0,58 %
Sverige 0,21 % 0,97 % 1,11 % 0,58 %
Storbritannien 0,43 % 0,97 % 1,94 % 0,58 %

Tabell 1. Genomsnittliga modellerade kreditforluster forsta dret under stresstestet i OUP 2017
uttryckt i procent att exponeringens storlek.
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2.2.2 Operativa kostnader
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Stresstestet innebér dven att foretagen utsétts for nagon form av oférutsedd
operativ riskkostnad under scenariots forsta ar. De operativa kostnaderna i
scenariot for stresstestet 2016 motsvarade 2,5 procent av foretagens intjaning. I
EBA:s stresstest 2016 bedomdes schablonvirdet for forlusten motsvara 5
procent av intjdningen varje ar under en trearsperiod. Notera att FI:s maximala
sanktionsavgift for regelovertradelser dr 10 procent av foretagets omsittning.
Det stressade scenariot for 2017 har kalibrerats mer i linje med EBA:s
schablonmetod. FI antar att de operativa forlusterna under stress motsvarar 4,0

procent av intjaningen.

2.3 Stress av riskviigda exponeringsbelopp

Foretagens kapitalkrav kan komma att paverkas vid en finansiell pafrestning.
FI har gjort det forenklade antagandet att kapitalkravet for kreditrisk 6kar med
15 procent under scenariots forsta ar for de portfoljer dar kreditrisken
kapitaltacks med interna modeller. Det kan jamforas med hur riskvikterna
fordandrades i det allvarliga scenariot under EBA:s stresstest 2016 for
europeiska banker. (figur 5). Utfallet frain EBA:s stresstest visar pa 6kande
riskvigda tillgdngar, men den genomsnittliga 6kningen var ldgre dn 10 procent.
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Figur 5. Relativ fordndring av riskvdgda tillgangar for kreditrisk (IRK) for storbankerna fran

EBA:s stresstest 2016.

Kapitalkravet paverkas ocksa hér av att redovisningsvalutan forsvagas med 10
procent och att forfallna kreditexponeringar inte riskviktas. Detta innebar ingen

forindring jaimfort med den detaljerade metoden i OUP 2016.
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2.4 Beriikning av stresstestets utfall och paverkan pd kapitalkravet

FI berdknar utfallet i stresstestet som summan av ett eventuellt negativt resultat
och en eventuell 6kning av kapitalkravet till f6ljd av att de riskvigda
tillgdngarna 6kar. Komponenten av kapitalplaneringsbufferten som foljer av
Okningar av de riskvigda tillgdngarna under stress berdknas fran
minimikapitalkravet enligt pelare 1, kapitalkonserveringsbufferten, den
kontracykliska bufferten samt eventuell systemriskbuffert. Summan av ett
eventuellt negativt resultat och 6kningen av kapitalkravet det vérsta dret under
stresstestets tre ar visar hur stor kapitalplaneringsbufferten behdver vara.
Kapitalplaneringsbufferten ska tdckas i sin helhet med kdrnprimérkapital.
Genom att dividera beloppet med foretagets totala riskvégda tillgdngar far man
den procentsats som ska jimforas med kapitalkonserveringsbuffertens 2,5
procent.

Kapitalplaneringsbufferten paverkar foretagens kapitalkrav om den ar storre &n
kapitalkonserveringsbufferten. For enstaka banker dar Basel 1-golvet
overstiger det samlade kapitalkravet enligt CRD4/CRR ger dock
kapitalplaneringsbufferten upphov till ett ytterligare kapitalkrav utover
minimikapitalkravet’.

3. Utfallet i stresstestet inom QOUP 2017

Figur 67 visar en sammanfattning av utfallet for banksystemet i scenariot for
att bedoma kapitalplaneringsbufferten. Med banksystemet avses hir aggregatet
av samtliga tio foretag som ingar i stresstestet. Dessa foretag star for mer dn 90
procent av utldningen till allménheten i Sverige. For banksystemet motsvarar
utfallet 1 stresstestet det vérsta aret (ar 1) en kapitalplaneringsbuffert som ar
mindre &n kapitalkonserveringsbufferten, det vill siga mindre &n 2,5 procent av
riskvdgda tillgangar. Utfallet i stresstestet drivs framforallt av hoga
kreditforluster i kombination med visentligt hogre kapitalkrav pa grund av
Okningar i riskvégda tillgangar.

> Kapitalkravet enligt Basel-1 golvet kommer att upphéra den 1 januari 2018 men paverkar den
samlade kapitalbedomningen i OUP 2017.
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Operativa
Intjéning Réntenetto  Provisionsnetto Finansnetto Kreditforluster  forluster REA 6kning
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Figur 6. Utfall i stresstestet det vdrsta dret (dar 1) for banksystemet definierat som aggregatet
av tio banker (SEK mdr).

Operativa
Intjdning Réntenetto Provisionsnetto ~ Finansnetto  Kreditforluster forluster REA 6kning
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Figur 7. Utfall i stresstest dr 1 for banksystemet definierat som aggregatet av tio banker
(% av REA).

Figur 8 visar att fordndringen av kiarnprimérkapitalkvoten under stresstestets
tre &r i forsta hand orsakas av hogre kapitalkrav pa grund av 6kningen i
riskvigda tillgdngar. Kapitalbehovet dr storst under det forsta aret, sedan sker
en aterhdmtning under de kommande aren. Utvecklingen av
karnprimédrkapitalet berdknas med antagandet att vinsten beskattas med 22
procent och att 70 procent av vinsten efter skatt delas ut till 4garna.
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Figur 8. Utveckling av kidrnprimdrkapitalkvoten for banksystemet definierat som aggregatet av

tio banker (indexerad). Eventuell vinst beskattas med 22 procent och 70 procent av

eventuellt 6verskott efter skatt delas ut till digarna.
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