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Inledning och tidsplan Mar

Marie Jesperson
Avdelningschef Kapitalmarknadsratt
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Artikel 16 —

forhnindrande och upptackt av
marknadsmissbruk

Magnus Sandstrom
Finansinspektor Handelstillsyn
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Forhindrande och upptackt av
marknadsmissbruk

B Omfattar alla som yrkesmassigt arrangerar/genomfor transaktioner
B Ar fondbolag och kapitalforvaltare undantagna?

M Effektiva arrangemang, system och férfaranden

M Proportionerligt

B STOR (Suspicious Transaction or Order Report)

M 'Near misses’

B Dokumentering
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Marknadssondering

Camilla Hagman-Falkler
Senior finansinspektdr Handelstillsyn




Marknadssonderingar

B Lamna forhandsinformation om en transaktion for att sondera
Investerarintresse

B Marknadsaktorer som sprider informationen
— Innan spridning, beddma om det ar insiderinformation
— Fa medgivande fran mottagaren, samt informera om Mar
— Informera nar informationen upphor vara insiderinformation
— Fora forteckning 6ver information som spridits och till vem

M Personer som tar emot sondering
— Sjalvstandigt bedéma om det ar insiderinformation
— Informera om att man inte vill ta emot sondering
— Intern processer for mottagande och forfogande av information




Insiderforteckning och
T RRLM offentliggbrande av
insiderinformation

Hakan Ostberg

Finansinspektor Handelstillsyn
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Krav pa insiderforteckning

M Elektroniskt format
M Uppdateras |6pande
B Overlamnas till FI pa begéaran

B Emittent ska tillse att personer i insiderforteckning skriftligen bekraftar
sina skyldigheter

M Insiderforteckning ska sparas i minst fem ar fran upprattandet eller da
den senast uppdaterades




Tva typer av insiderforteckningar

M Handelsestyrd: upprattas da handelser intraffar som innebar att
personer i bolaget har tillgang till insiderinformation, eller

B Permanent: forteckning 6ver personer som forvantas ha tillgang till all
insiderinformation

M Mallar | teknisk standard







Krav pa offentliggdrande

B Emittent ska sa snart som mojligt informera allmanheten om
Insiderinformation som direkt berdr den emittenten

M Ska goras pa ett satt som ger allmanheten snabb tillgang till denna och
fullstandig och korrekt bedémning av innehallet

M Informationen ska hallas tillganglig pa emittentens webbplats i minst
fem ar.




Nar far man skjuta upp ett
offentliggorande?

M Krav
— Kan skada emittentens legitima intressen
— Ska inte vilseleda allmanheten
— Sakerstalla att informationen forblir konfidentiell

M Riktlinjer fran Esma




Krav pa offentliggdrande av
Insiderinformation forts.

M Har beslut fattats om att skjuta upp ett offentliggérande av
insiderinformation, ska en skriftlig redogorelse lamnas till Fl, pa Fl:s
begaran, dar det redogors for hur villkoren uppfyllts. Detta sker forst
efter offentliggbrandet

M Nar offentliggérande har skjutits upp, och det inte langre gar att
faststalla att informationen forblir konfidentiell, ska informationen
offentliggtras snarast mgjligt




Artikel 19 —

Transaktioner utforda av
personer | ledande stallning
Carl Ohman

Finansinspektor Handelstillsyn
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Berdrda parter fran 3 juli

B Emittenter pa reglerade marknader och MTF-plattformar

M Personer | ledande stéllning hos emittenterna:
a) Medlem av foretagets administrations-, lednings-, eller kontrollorgan,

b) Ledande befattningshavare i foretaget (ej medlem i ovanstaende organ), med
regelbunden tillgang till insiderinformation som direkt eller indirekt hanfor sig till
foretaget och med befogenhet att fatta beslut pa ledningsniva som paverkar foretagets
framtida utveckling och affarsutsikter.

M Narstaende till personer i ledande stallning >




Berdrda parter fran 3 juli

M Narstaende till personer i ledande stéllning

a) maka/make eller person som betraktas som likstalld med maka/make i enlighet med

nationell ratt,
b) ett barn som personen i ledande stallning har vardnaden om i enlighet med nationell rétt,

c) en slakting, som har delat samma hushall under atminstone ett ar vid det datum da

transaktionen agt rum, eller

d) juridiska personer, stiftelser eller handelsbolag vars ledningsuppgifter utférs av en person i
ledande stallning eller narstaende fysisk person, eller som direkt eller indirekt kontrolleras
av en sadan person, eller som upprattats till forman for en sadan person, eller vars

ekonomiska intressen huvudsakligen motsvarar intresset hos en sadan person.




Emittenten

Ansvar
M Ha en forteckning over personer i ledande stallning samt narstaende
M Skriftligt underratta personer i ledande stallning

B Medgeltillata undantag fran handelsférbudet




Personer | ledande stallning

Ansvar
B Rapportera anmalningspliktiga transaktioner till emittent och Fl
M Skriftligen underrétta narstaende personer och bevara kopia

M Far handelsforbud 30 dagar innan rapport




Narstaende personer

Ansvar

B Rapportera anmalningspliktiga transaktioner till emittent och Fl




Rapportera pa fi.se

1. Skapa anvandarprofil (endast forsta gangen)

2. Logga in med e-legitimation (annan I6sning finns for de som saknar
svenskt personnummer)

3. Rapportera (elektroniskt formular enligt mallen i teknisk standard
2016/523)

4. Fyll i kontaktuppgifter
5. Godkann. Kvittens erhalls och kan skickas till emittenten

Transaktionen offentliggors direkt pa Fl:s webbplats




| https://iprapptest fise/Rapportering/NyRapportering/1237cs=True

2 \\fi.se\dfs\Users_W7\mahb\De...

/2 Identity Manager

(22 Ny rapportering fér random... %

g pa webbplatser v a WebSlice-galleri v

AN
ot et

Rapportera Insynshandel

Yoo

Anmaélningsskyldig

Namp PAL RODRIGUEZ (194307150633) v

Orsak till anmélan

Narstaende [

Person i ledande stallning PAL RODRIGUEZ
Befattning for persen i ledande stillning
Ny rapportering v

Korrigering

Beskrivning av korrigering

Utgivare av finansiellt instrument

Utgivarens namn

Identifieringskod for utgivare — LEI

Transaktionsdetaljer

Finansiellt instrument / I5IN-kod

Volym Pris Valutakod
®Antal
CBelopp

©Lagg till transaktion
o

Finansinspektionen, Handelstillsyn | Telefon 08-408 9581 44 | insynsregistret@fi se

- Vilj ---

Transaktionens karaktar

--- Vlj ---

Transaktionsdatum

Inloggad anvéndare: o
PAL RODRIGUEZ

W

Kopplad till aktieoptionsprogram
O

Handelsplats

AN

HA

:‘h“
ES

i
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Investeringsrekommendationer
Anders Walllinder

Enhetschef Handelstillsyn




Olika krav

M Baskrav
— Icke-kvalificerade

W Hardare krav
— Kvalificerade
— "Experter”




Investeringsrekommendationer

M Baskrav
— Ska ha en tydlig avsandare
— Ska vara objektivt presenterat
— Intressekonflikter tydligt redogjorda

M Hardare krav
— Redogdrelse for ev. bakomliggande modell
— Hanvisning till underliggande material och analys
— Tydlighet kring tidsintervall i rekommendationerna
— Sammanstallning av tidigare rekommendationer (12 manader bakat)




Spridning

B Spridning av rekommendationer
— Egen identitet
— Kopplingar till utfardaren av rekommendationen
— Tidpunkt for ursprungligt utfardande

— Tydlighet kring andringar




Tekniska standarder

M Ej annu beslutade
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Sanktioner
Charlotta Tajthy

Enhetschef Aktiemarknadsratt




Sarskild avgift

M Overtradelser av forordningens bestammelser om
— Insiderforteckningar (artikel 18)
— Anmalningsskyldighet (artikel 19)
— Handelsforbud (artikel 19)

M Sarskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anmalningsskyldighet for
vissa innehav av finansiella instrument




Fragor?




mar @fl.se
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