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Andringar i regler om verksamhet pa marknadsplatser

Sammanfattning

Reglerna tydliggor i vilka situationer utlandska utgivare av dverlatbara
vardepapper far upprétta prospekt eller 16pande offentliggora information pa ett
annat sprak an svenska. Finansinspektionens andringar i foreskrifter (FFFS
2007:17) om verksamhet pd marknadsplatser innebar ocksa att sprakkraven for
utlandska utgivare blir jamforbara med de som géller for en utgivare i en stat
inom EES som verkar pa den svenska vardepappersmarknaden. Det forvantas
ge en Okad forutsebarhet for utgivare och gora det enklare for utldéndska foretag
att verka pa den svenska vardepappersmarknaden.

Finansinspektionen anpassar reglerna till andringarna i lagen om handel med
finansiella instrument (prop. 2011/12:129 Nya regler om prospekt).
Andringarna innebér att den praxis som Finansinspektionen redan i dag
tillampar i fraga om sprakdispens vid upprattande av prospekt kommer att
regleras i foreskrifter. For att underlatta for utgivarna samordnas sprakreglerna
for prospekt och den lopande informationsgivningen. Andringarna bor inte
paverka mojligheterna for svenska investerare att tillgodogdra sig innehallet i
prospekt och I6pande information fran utgivare.

Vidare dndras gransvardet for nar utgivare av vissa vardepapper far tillampa en
undantagsbestammelse fran reglerna om sprak vid I6pande
informationsgivning.

Andringarna trader i kraft den 1 juli 2012, da dven foreskrifterna (FFFS
2007:7) om emittenters skyldighet att lamna arlig information upphor att galla.
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1 Utgangspunkter

1.1 Malet med regleringen

Finansinspektionen ger ut andringar i foreskrifter (FFFS 2007:17) om
verksamhet pa marknadsplatser, som innebér att reglerna anpassas till
andringar i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF).
Malet &r att klargora i vilka situationer ett prospekt far upprattas pa ett annat
sprak an svenska och nér utgivare av overlatbara vardepapper far anvanda ett
annat sprak an svenska i sin Iopande informationsgivning. Att
Finansinspektionens beslutspraxis i sprakdispensarenden kommer till uttryck i
foreskrifter forvantas oka forutsebarheten for nar ett annat sprak an svenska
kan anvéndas.

1.2 Nuvarande och kommande regelverk

Riksdagen har den 30 maj 2012 antagit det forslag till nya regler om prospekt
som regeringen i april 2012 6verlamnade till riksdagen (prop. 2011/12:129).
Lagandringarna syftar till att genomféra Europaparlamentets och radets
direktiv 2010/73/EU av den 24 november 2010 om &ndring av direktiv
2003/71/EG om de prospekt som ska offentliggéras néar vardepapper erbjuds
till allménheten och av direktiv 2004/109/EG om harmonisering av
insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars vardepapper &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad (andringsdirektivet). Bland annat
genomfors vissa dndringar som avser reglerna om prospekt i LHF.
Lagandringarna trader i kraft den 1 juli 2012.

Regler om prospekt finns i 2 kap. LHF. Dar regleras bland annat nar ett
prospekt ska upprattas, vem som ar ansvarig for att uppratta det och nér
Finansinspektionen ar behdrig att préva en ansékan om godkénnande av
prospekt. Bestammelser om sprak aterfinns i 2 kap. 21-23 88§ LHF. Ett
prospekt ska enligt huvudregeln i 2 kap. 21 § samma lag uppréttas pa svenska
nar dverlatbara vardepapper erbjuds till allméanheten eller tas upp till handel pa
en reglerad marknad i Sverige. Enligt de nuvarande lagreglerna far
Finansinspektionen i ett enskilt fall besluta att ett prospekt far upprattas pa ett
annat sprak an svenska. Denna bestammelse tas nu bort. | stéllet infors en
foreskriftsratt for regeringen, eller den myndighet som regeringen bestammer,
att meddela ytterligare foreskrifter om nér andra sprak an svenska far anvandas
i ett prospekt. Regeringen har lamnat ett sadant bemyndigande till
Finansinspektionen, som till foljd av detta nu andrar i foreskrifterna (FFFS
2007:17) om verksamhet pa marknadsplatser (marknadsplatsforeskrifterna).

Marknadsplatsforeskrifterna innehaller ocksa bestammelser om sprak vid en
utgivares I6pande informationsgivning enligt 17 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden (LV). Eftersom sprakreglerna for prospekt och for
utgivares I6pande informationsgivning sa langt det & majligt bor



Overensstdmma, gor Finansinspektionen motsvarande dndringar dven nar det
géller den I6pande informationsgivningen.

Artikel 20 i 8ppenhetsdirektivet® reglerar pé vilket sprék obligatorisk
information ska offentliggéras. I artikel 20.6 finns undantag fran
sprakbestammelserna for vardepapper med ett nominellt belopp pa minst

50 000 euro. Genom &ndringsdirektivet andras denna beloppsgréns till

100 000 euro. Artikel 20.6 i 6ppenhetsdirektivet har genomforts i svensk ratt
genom 10 kap. 13 § marknadsplatsforeskrifterna. Eftersom beloppsgréansen i
direktivet nu andras genomfor Finansinspektionen &ndringar i
marknadsplatsforeskrifterna &ven i denna del.

I dag finns ett krav i 6 kap. 1 b 8 LHF om att en emittent vars 6verlatbara
vardepapper har tagits upp till handel pa en reglerad marknad varje ar ska
sammanstalla ett dokument som innehaller eller hanvisar till all information
som emittenten har offentliggjort de senaste tolv manaderna.
Informationsdokumentet ska ld&mnas till Finansinspektionen. Dessa krav tas
bort i och med att lagandringarna bérjar gélla den 1 juli 2012,
Finansinspektionen upphaver darfor samtidigt foreskrifterna (FFFS 2007:7) om
emittenters skyldighet att lamna arlig information.

1.3 Regleringsalternativ

Eftersom Finansinspektionen har fatt bemyndigande att meddela foreskrifter
bor denna ratt anvandas for att klargora i vilka fall ett prospekt far upprattas pa
ett annat sprak an svenska. Reglerna ska vara bindande och ges darfor i form
av foreskrifter.

1.4 Rattsliga forutsattningar

Enligt den nya lydelsen av 2 kap. 21 § LHF far regeringen, eller den myndighet
som regeringen bestdmmer, meddela foreskrifter om nar ett prospekt far
uppréattas pa ett annat sprak an svenska. Regeringen har som tidigare angetts
beslutat om andringar i forordningen (2007:375) om handel med finansiella
instrument som innebér att Finansinspektionen far meddela sadana foreskrifter.

Bemyndigande for Finansinspektionen att meddela foreskrifter om pa vilket
sprak sadan information som avses i 17 kap. 1 § LV ska offentliggéras
aterfinns i 6 kap. 1 § 55 forordningen (2007:572) om vardepappersmarknaden.
Finansinspektionen har ocksa i 4 § 16 forordningen om handel med finansiella
instrument bemyndigats att féreskriva om vilken information ett sadant

! Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG om harmonisering av insynskraven
angaende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad och om &ndring av direktiv 2001/34/EG.



dokument som avses i 6 kap. 1 b § forsta stycket lagen om handel med
finansiella instrument ska innehalla.

1.5 Arendets beredning

Den 11 maj 2012 remitterade Finansinspektionen ett forslag till &ndringar i
marknadsplatsforeskrifterna och upphavande av foreskrifterna (FFFS 2007:7)
om emittenters skyldighet att lamna arlig information. Remissforslaget har
funnits tillgangligt pa Finansinspektionens webbplats. Under remisstiden, som
|6pte ut den 28 maj 2012, har aven ett remissméte hallits. De mest vasentliga
remissynpunkterna tas upp i denna beslutspromemoria.

2 Motivering och Overvaganden

2.1 Spraket i prospekt och lépande information
2.1.1 Nér engelska far anvandas

Finansinspektionens stéllningstagande: Ett prospekt ska fa upprattas pa
engelska nér den som dar skyldig att upprétta prospektet inte har séte inom EES
och de 6verlatbara vardepapper som prospektet avser redan handlas pa en
handelsplats utanfér EES som motsvarar en reglerad marknad. Motsvarande
andring gors i fraga om den lépande informationsgivningen enligt 10 kap. 13 §
i marknadsplatsforeskrifterna.

Ett prospekt ska ocksa fa upprattas pa engelska da den som ar skyldig att
uppratta prospektet har valt Sverige som hemmedlemsstat enligt 2 kap. 38 §
LHF. Motsvarande bestammelse som avser den I6pande informationsgivningen
fors in i 10 kap 13 § i marknadsplatsforeskrifterna.

Dessutom ska ett prospekt fa upprattas pa engelska om en ansékan om
godkannande av prospektet har 6verlamnats till Finansinspektionen fran den
behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten, enligt artikel 13.5 i
prospektdirektivet?.

Remisspromemorian: Innehdll samma forslag.

Remissinstanserna: Oreum Advokatbyra har framfort synpunkter om att
foreskrifterna bor mojliggora anvandningen av nordiska sprak (priméart danska
och norska). Som skal har framforts bl.a. att den nordiska sprakgemenskapen
av historiska skal anses vara skyddsvard och att de nordiska staterna darfor har

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt
som skall offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel och
om andring av direktiv 2001/34/EG



ingatt en sarskild sprakkonvention som bor beaktas. NASDAQ OMX
Stockholm AB har ocksa véckt fragan om de nordiska spraken dvervagts.

Oreum Advokatbyra har dven framfort att i den man foreskrifterna tillater att
ett prospekt i dess helhet far upprattas pa ett annat sprak an svenska, bor
regleringen &ven ge utrymme for att delar i prospektet uppréttas pa svenska
istallet for pa det aktuella utlandska spraket.

Oreum Advokatbyra anser det vidare lampligt att det infors en
dvergangsbestammelse innebarande att beslut fattade fore den 31 juli 2012 ager
fortsatt giltighet under det aktuella prospektets kvarvarande giltighetstid.

Finansinspektionens skal
Allménna 6vervaganden

Ett prospekt ska enligt huvudregeln uppréttas pa svenska (jfr prop.
2011/12:129 s. 64). Kravet pa svenska ar av stor vikt for att investerare i
Sverige ska kunna tillgodogéra sig informationen i ett prospekt. Eventuella
undantag fran huvudregeln bor darfor utformas restriktivt. Vidare beaktas att
svenska ar det sprak som enligt huvudregeln i spraklagen (2009:600) ska
anvéndas vid handlaggningen hos Finansinspektionen.

Det finns dock situationer da det ar befogat att avvika fran huvudregeln och
tillata att ett prospekt upprattas pa ett annat sprak &n svenska. De situationer
som avses ar de dar Finansinspektionen hittills funnit anledning att besluta att
ett prospekt far upprattas pa ett annat sprak. Det sprak som kan bli aktuellt ar i
forsta hand engelska, dels for att det anvéands pa de internationella
finansmarknaderna, dels for att de allra flesta av de dispenser som
Finansinspektionen hittills har beviljat har avsett engelska. Ett prospekt ska
darfor kunna uppréttas pa engelska under vissa forutsattningar som anges i
foreskrifterna.

Finansinspektionen anser daremot inte att det finns ett behov att sarskilt
foreskriva att ett prospekt kan upprattas pa exempelvis norska eller danska,
som en remissinstans har foreslagit. Det finns en risk for att ett prospekt pa
norska eller danska kan ge upphov till tolkningssvarigheter da det finns ord i
dessa sprak som markant skiljer sig fran svenskan eller som helt eller delvis har
en annan innebdrd. Detta kan ge upphov till att en svensk investerare utan
sarskilda kunskaper i dessa sprak missforstar vasentlig information i
prospektet. Aven om det inte dr uteslutet att ett prospekt pa norska eller danska
skulle kunna godtas av Finansinspektionen, bor en sadan provning goras i ett
enskilt fall. Den dispensmdjlighet som beskrivs nedan ar darmed tillrécklig.

Sekundarnotering i Sverige

Fragan om godkannande av ett prospekt far enligt 2 kap. 25 § LHF provas av
Finansinspektionen om Sverige &r hemmedlemsstat. FOr emittenter som inte



har séte i en stat inom EES och som ger ut aktierelaterade 6verlatbhara
vardepapper ar Sverige hemmedlemsstat enligt de forutsattningar som anges i
2 kap. 39 § samma lag. Finansinspektionen har i enskilda fall beslutat att
emittenter vars vardepapper ar primart upptagna till handel pa en
marknadsplats i exempelvis Kanada eller USA och som soker en
sekundarnotering pa en svensk reglerad marknad, kan uppratta prospekt pa
engelska. | dessa fall har Finansinspektionen ansett att det ar motiverat att
tillata prospekt pa engelska eftersom kretsen av investerare som berors eller
omfattas av prospektet huvudsakligen befinner sig utanfér Sverige (jfr prop.
2004/05:158, s. 105) och emittentens marknadskommunikation normalt sker pa
engelska. Finansinspektionen infor nu en bestdmmelse som ger en uttrycklig
ratt att uppratta prospekt pa engelska under sadana forutsattningar.

For att sakerstalla att en emittents vardepapper huvudsakligen handlas pa den
utlandska handelsplatsen, infor Finansinspektionen ett krav pa att de
vardepapper som prospektet avser redan ska vara upptagna till handel pa en
utlandsk marknadsplats som motsvarar en reglerad marknad. Det bor i dessa
fall kunna antas att det sker en regelbunden handel i de aktuella véardepapperen
samt att det stalls tillrackligt hoga krav pa den l6pande informationsgivningen.
Pa sa satt tillgodoses kravet pa att den huvudsakliga investerarkretsen ska
finnas i ett annat land an Sverige och att andelen svenska investerare som
berdrs ar liten. FOr att en handelsplats ska anses motsvara en reglerad marknad
kravs det att handelsplatsen skulle behéva tillstand enligt LV om verksamheten
hade bedrivits i Sverige. Det ar lampligt att bestammelserna om sprak i
prospekt och sprak som anvands i den lIépande informationsgivningen ar
samstammiga. Da de skal som redovisas ovan dven galler vid en emittents
I6pande informationsgivning, gor Finansinspektionen motsvarande andring i 10
kap. 13 § i marknadsplatsforeskrifterna.

Dessa sprakbestammelser ligger vél i linje med de dispenser som
Finansinspektionen tidigare har beviljat, bade nar det galler prospekt och
I6pande informationsgivning.

Emittenten valjer Sverige som hemmedlemstat

Enligt 2 kap. 38 § LHF kan en utlandsk emittent, den som Iamnar erbjudandet
eller den som ansoker om att de dverlatbara vardepapperen ska tas upp till
handel pa en reglerad marknad i Sverige vélja Sverige som hemmedlemsstat i
fradga om vissa icke aktierelaterade 6verlatbara vardepapper. Det framgar av
prop. 2004/05:158, s. 105 att Finansinspektionen i sadana fall bor kunna
besluta att prospektet far upprattas pa ett annat sprak an svenska. Darfor infors
ett undantag fran huvudregeln i de fall den som é&r skyldig att uppratta
prospektet har valt Sverige som hemmedlemsstat enligt 2 kap. 38 § LHF. Detta
undantag traffar endast icke aktierelaterade éverlatbara vardepapper vars
nominella varde motsvarar minst 1 000 euro samt vissa andra icke
aktierelaterade derivatinstrument. For att samordna sprakbestammelserna om
prospekt och den lI6pande informationen fors en motsvarande bestammelse in i
10 kap. 13 § i marknadsplatsforeskrifterna.



Prospekt 6verlamnas till Finansinspektionen fér prévning

Ett prospekt bor dven fa upprattas pa engelska om en ansékan om godkéannande
av prospektet har 6verlamnats till Finansinspektionen fran den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten, enligt artikel 13.5 i prospektdirektivet. Det
bor i dessa fall inte stallas andra sprakkrav pa prospektet an vad som hade varit
fallet om prospektet hade godkénts av en annan behérig myndighet

(jfr 2 kap. 23 § LHF).

Delar av prospektet kan vara pa svenska

Att Finansinspektionens praxis i sprakdispenséarenden nu regleras i foreskrifter
och att den prospektskyldige darmed i vissa situationer far anvanda engelska,
hindrar inte denne att &nda vélja att uppratta vissa delar av prospektet pa
svenska, dvs. i enlighet med huvudregeln. Exempelvis kan en utlandsk emittent
valja att inte Gversatta rakenskaperna, men i 6vrigt uppratta prospektet pa
svenska.

Behov av ytterligare 6vergangsbestammelser

De nya reglerna kan inte paverka redan fattade dispensbeslut om sprak i
prospekt. Finansinspektionen anser darfor inte att det finns ett behov av att
infora en sadan dvergangsbestammelse som Oreum Advokatbyra foreslar. Se
aven resonemanget om dispensbeslut och tillaggsprospekt i avsnitt 2.1.2.

2.1.2 Dispensforfarande

Finansinspektionens stallningstagande: Finansinspektionen kan i ett enskilt
fall besluta att ett prospekt helt eller delvis far upprattas pa ett annat sprak an
svenska. Kravet pa sérskilda skal for undantag fran de sprakbestammelser som
avser den I0pande informationsgivningen tas bort.

Remisspromemorian: Inneholl avseende sprak i prospekt ett krav pa sérskilda
skal som nu har tagits bort. Vidare framgick inte uttryckligen att en dispens kan
utfardas for hela eller delar av ett prospekt, vilket nu har fortydligats.

Remissinstanserna: Oreum Advokatbyra har framfort att det saknas skal att
infora krav pa att sarskilda skal ska foreligga for att sprakdispens ska lamnas i
ett enskilt fall. Oreum Advokatbyra skriver vidare i sitt remissvar att det kan
oka forutsebarheten om foreskrifterna anger att beslut i dispensfragan dven ska
galla i fraga om eventuella tillagg till prospektet under prospektets giltighetstid.

Finansinspektionens skal: Ett av huvudsyftena med andringarna i
foreskrifterna ar att 6ka forutsebarheten for nar ett prospekt far upprattas pa
engelska. Det &r dock inte mojligt att forutse samtliga fall dar det skulle kunna
anses vara befogat att tillata att ett prospekt far upprattas pa ett annat sprak an
svenska. Finansinspektionen bor darfor &ven fortsattningsvis ha mojlighet att i



ett enskilt fall bevilja dispens fran huvudregeln. Pa grund av detta infors en
bestdammelse som ger Finansinspektionen mojlighet att besluta att ett prospekt
helt eller delvis far upprattas pa ett annat sprak an svenska.
Dispensbestammelsen kommer att anvéndas i enskilda fall och de riktlinjer
som lamnas i forarbetena till LHF kommer att beaktas. Det remitterade
forslaget inneholl ett krav pa att det skulle foreligga sarskilda skal for att
Finansinspektionen ska ge dispens i ett enskilt fall. Finansinspektionen
bedémer emellertid nu att denna restriktiva hallning kan uppnas genom en
prévning i det enskilda fallet utan att det stalls ett uttryckligt krav pa sérskilda
skal. Kravet har darfor tagits bort. For att samordna sprakbestammelserna om
prospekt och den I6pande informationsgivningen tas kravet pa sarskilda skal i
10 kap. 13 § i marknadsplatsforeskrifterna bort.

Enligt Finansinspektionens uppfattning torde det sta klart att ett dispensbeslut
ocksa innefattar eventuella tillagg till det aktuella prospektet. Nagon justering
av bestammelsen pa det satt som Oreum Advokatbyra framfort behdvs darfor
inte. Mojligen kan det finnas skél for Finansinspektionen att tydliggora detta i
de enskilda dispensbesluten.

2.1.3 Overséattning av sammanfattningen

Finansinspektionens stallningstagande: Finansinspektionen far besluta att en
sammanfattning enligt 2 kap. 14 § LHF ska Oversattas till svenska i de fall d&r
prospekt far upprattas pa annat sprak an svenska.

Remisspromemorian: Innehdll samma forslag.

Remissinstanserna: Oreum Advokatbyra har framfort att det i den man som
det anses forfattningstekniskt lampligt bor vara en fordel om foreskrifterna kan
Oka forutsebarheten kring i vilka situationer en svensk dversattning av
prospektsammanfattningen kravs eller inte kravs.

Finansinspektionens skél: Det framgar av 2 kap. 23 § LHF att
Finansinspektionen far besluta att en sammanfattning enligt 2 kap. 14 § LHF
ska Oversattas till svenska i de fall ett prospekt har godkénts av en annan
behorig myndighet inom EES. Enligt Finansinspektionens uppfattning bor
motsvarande galla for de fall dar prospekt nu kommer kunna upprattas pa annat
sprak an svenska.

Nar det galler fragan om forutsebarhet vid tillimpningen kan namnas foljande.
Finansinspektionen har kravt en svensk dversattning av sammanfattningen i
merparten av tidigare lamnade sprakdispenser i de situationer som nu avses.
Detta motsvarar ocksa Finansinspektionens nuvarande stallningstagande i fraga
om prospekt som godkants av en behdrig myndighet i en annan stat inom EES
och darfor har giltighet i Sverige, sa kallade passporterade prospekt.
Finansinspektionen stallningstagande finns publicerat pa Europeiska



vérdepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) webbplats®, och innebar att
ett prospekt som &r upprattat pa engelska och godkant i en annan medlemsstat
bor ha sammanfattningen uppréattad pa svenska om de passporteras till Sverige.

Detta utesluter inte att det i ett enskilt fall kan férekomma situationer nér det
inte &r nddvandigt att gora en svensk Gverséttning av prospektets
sammanfattning. Finansinspektionens framtida uppfattning om behovet av en
svensk oversattning kan aven komma att paverkas t.ex. av tillsynssamarbetet
inom ESMA. Att i foreskrifterna ytterligare precisera nar en svensk
sammanfattning kommer att kravas ar darfor inte lampligt.

2.2 Ettandrat gransvarde

Finansinspektionens stallningstagande: Beloppsgransen i 10 kap. 13 § fjarde
stycket i marknadsplatsforeskrifterna andras fran 50 000 euro till 200 000 euro.
En 6vergangsbestammelse infors som innebér att andringen galler for de
vardepapper som tas upp till handel efter den 30 juni 2012.

Remisspromemorian: Innehdll samma forslag.
Remissinstanserna: Har inte lamnat synpunkter pa forslaget.

Finansinspektionens skal: | den svenska lagstiftningen och i de
bakomliggande direktiven finns vissa lattnader som avser dverlatbara
vardepapper med ett nominellt varde motsvarande minst 50 000 euro. Detta
galler &ven mojligheten att anvanda sprak, t.ex. ger 10 kap. 13 § fjarde stycket
marknadsplatsforeskrifterna utgivare av sadana vardepapper ratt att
offentliggdra I6pande information pa svenska, engelska eller pa ett sprak som
godtas av de behdriga myndigheterna dar de 6verlatbara vardepapperna ar
upptagna till handel.

Andringsdirektivet medfor att flera gransvarden i sdval prospektdirektivet som
i Oppenhetsdirektivet andras fran 50 000 euro till 100 000 euro, daribland
artiklarna 8.1.b och 20.6 i 6ppenhetsdirektivet. Andringarna gors, enligt skal 9
som anges i ingressen till andringsdirektivet, mot bakgrund av att ett
troskelvarde pa 50 000 euro inte langre anses aterspegla en atskillnad mellan
professionella och icke-professionella investerare nar det géller
investeringskapacitet. Andringarna i artikel 8.1.b inforlivas i Sverige genom en
andring i 16 kap. 38 3 LV.

| 6ppenhetsdirektivets artikel 20 finns regler om pa vilket sprak en emittent ska
offentliggora obligatorisk information. | artikel 20.6 finns undantag fran
sprakbestammelserna for vardepapper med ett nominellt belopp pa minst
50 000 euro. Genom andringsdirektivet &ndras denna beloppsgréns till 200 000

3 Languages accepted for the purpose of the scrutiny of the Prospectus and requirements of
translation of the Summary. Version October 2010, CESR/10-1113.
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euro. Artikel 20.6 i Oppenhetsdirektivet har genomforts i svensk rétt genom
10 kap. 13 § marknadsplatsforeskrifterna, som nu dandras med anledning av
andringsdirektivet. Andringarna galler for de vardepapper som tas upp till
handel efter den 30 juni 2012.

2.3 Krav pa arlig information tas bort

Finansinspektionens stallningstagande: Foreskrifterna (FFFS 2007:7) om
emittenters skyldighet att lamna arlig information ska upphévas.

Remisspromemorian: Innehdll samma forslag.
Remissinstanserna: Inga synpunkter har lamnats pa forslaget.

Finansinspektionens skél: En emittent vars 6verlatbara vardepapper har tagits
upp till handel pa en reglerad marknad och vars hemmedlemsstat ar Sverige
ska enligt 6 kap. 1 b § LHF varje ar sammanstélla ett dokument som innehaller
eller hanvisar till all den information som emittenten har offentliggjort under
de senaste tolv manaderna till féljd av upptagandet. Finansinspektionen har
genom foreskrifterna (FFFS 2007:7) om emittenters skyldighet att Iamna arlig
information meddelat foreskrifter om vilken information dokumentet ska
innehalla.

Genom det nu aktuella lagstiftningsérendet upphavs bestammelsen i

6 kap. 1 b § LHF om krav pa att Iamna arlig information. Finansinspektionen
upphaver darmed i linje med detta FFFS 2007:7.
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3 Forslagets konsekvenser

De andringar som beslutas galler framst for utgivare med sate utanfér Sverige
som erbjuder eller tar upp 6verlatbara vardepapper till handel i Sverige. | dag
har 21 foretag med sate utanfor Sverige gett ut 6verlatbara vardepapper som ar
upptagna till handel pa en svensk reglerad marknad.

For utgivare av overlatbara vardepapper och de som &r ansvariga for att
uppratta prospekt forvantas andringarna medféra minskade kostnader eller
atminstone oférandrade kostnader eftersom reglerna motsvarar
Finansinspektionens praxis for sprakdispenser. Kostnaderna kan eventuellt
minska tack vare mindre administrativa kostnader vid upprattande av prospekt
eller vid offentliggdrande av viss information, t. ex. i form av minskade
oversattningskostnader. Andringarna ger i évrigt inte upphov till ndgra
materiella eller finansiella kostnader.

De nya reglerna ger en forbattrad forutsebarhet nar utgivare soker sig till den
svenska marknaden, eftersom det i foreskrifterna klargérs nar ett prospekt far
uppréttas eller 16pande information far offentliggoras pa engelska. Andringarna
innebar att sprakkraven for utgivare med séte utanfor EES blir jamforbara med
de som géller for utgivare med séte i en stat inom EES som verkar pa den
svenska vardepappersmarknaden. Detta kan komma att 6ka drivkrafterna for
sadana utgivare att verka pa den svenska vardepappersmarknaden med ¢kad
konkurrens och produktutbud som féljd.

Andringarna gynnar alla foretag som berors, oavsett deras storlek, men det ar
rimligt att anta att eventuellt minskade kostnader blir mer mérkbara for mindre
foretag, vilket ar positivt.

3.1 Konsekvenser for samhallet och konsumenterna

Eftersom de nya reglerna innebar storre forutsebarhet bor det ge storre
mojligheter for svenska reglerade marknader och multilaterala
handelsplattformar att konkurrera med sina europeiska motsvarigheter pa mer
jamlika villkor. Flertalet EES-lander tillater redan att utgivare fran tredjeland
eller ett annat EES-land upprattar prospekt pa engelska. Andringarna kan
darfor medfora att den svenska vardepappersmarknaden framstar som ett mer
tydligt alternativ for kapitalanskaffning eller sekundarnotering for utgivare med
séte utanfor EES.

Andringarna innebér i huvudsak att endast vissa utlandska utgivare vars
huvudsakliga investerarkrets befinner sig utanfor Sverige ges moéjlighet att
uppratta prospekt pa engelska. Eftersom dndringarna avser att motsvara
Finansinspektionens praxis i dispensarenden forvantas det inte paverka
mojligheterna for svenska investerare att tillgodogora sig innehallet i prospekt
och I6pande information fran utgivare.
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Okad forutsebarhet och forenkling nér utgivare soker sig till den svenska
marknaden &r positivt &ven ur ett investerarperspektiv. De nya reglerna kan,
som namndes ovan, leda till att drivkraften 6kar for utgivare med séte utanfor
EES till att verka pa den svenska vardepappersmarknaden. Det innebdr i sin tur
en Okad konkurrens och ett storre utbud av produkter, vilket gynnar svenska
investerare.

3.2 Konsekvenser for Finansinspektionen
De nya reglerna férvantas inte innebara nagra stérre kostnader for

Finansinspektionen, eftersom de &r avsedda att motsvara den praxis i
dispensarenden som myndigheten anvéander sig av i dag.
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