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Fragor och svar om investeringstjansten
garantigivning avseende finansiella
instrument och placering av finansiella
instrument med ett fast atagande

Vad ar garantigivning och placering med fast atagande?
Enligt 2 kap. 1 § 6 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden (LV) far
tillstind ges for garantigivning avseende finansiella instrument och
placering av finansiella instrument med ett fast dtagande. Garantigivning vid
en emission kan innebéra att virdepappersbolag gentemot utgivaren
(emittenten) utlovar att emissionen kommer att tecknas fullt ut eller att
bolaget atar sig att sjélvt teckna de finansiella instrumenten for vidare
spridning. Placering av finansiella instrument pa grundval av ett fast
atagande innebdr att virdepappersbolaget dtar sig att kopa de instrument
som placeringen avser, dvs. en form av garantigivning. Fér den som dgnar
sig at garantigivning eller placering med ett fast atagande &r kapitalkravet
hogre dn for den som enbart dgnar sig at placering utan ett fast atagande. Ett
véirdepappersbolag som vill tillhandahalla garantigivning ska, enligt 3 kap.
6 § forsta stycket 2 LV, ha ett startkapital som vid tidpunkten for beslut om
tillstdnd motsvarar minst 750 000 euro. Det som anges om garantigivning
vid emission giller ocksa vid nyintroduktion.

Kravs det tillstand fran Finansinspektionen for att agera
garant vid en emission?

Enligt 2 kap. 1 § LV krévs tillstind fran Finansinspektionen for att driva
vardepappersrorelse. Viardepappersrorelse definieras enligt 1 kap. 4 ¢ § LV
som verksamhet som bestér 1 att yrkesmaéssigt tillhandahélla
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investeringstjanster eller utfora investeringsverksamhet. Vid bedomningen
av om garantigivning bedrivs yrkesmassigt maste flera omsténdigheter
beaktas. I kravet pa yrkesmassighet ligger att det ska vara friga om mer dn
enstaka uppdrag. Det har ocksa betydelse 1 vilken utstrackning
verksamheten marknadsfors. Om ett foretag till exempel marknadsfor sina
garantigivningstjanster genom annonsering, bor verksamheten anses
tillstdndspliktig &ven om marknadsforingen endast skulle leda till ett fatal
uppdrag (prop. 1990/91:142 s. 152).

Andra omsténdigheter som enligt Finansinspektionen talar for att
garantigivningen bedrivs yrkesmaéssigt dr till exempel att tjénsten ingar i
foretagets affarsmodell och att det finns en organisation for
tillhandahdllandet av tjansten. Om garantigivningen genererar intékter,
direkt eller indirekt, till foretaget &r dven detta en omstdndighet som talar {6r
att verksamheten bedrivs yrkesméssigt. Bedomningen av vad som utgoér
tillstindspliktig garantigivning méste dock alltid goras med hénsyn till
samtliga omstindigheter i det enskilda fallet.

Vem kan fa tillstand fér garantigivning och placering med
fast atagande?

Tillstand att driva virdepappersrorelse far enligt 3 kap. 1 § LV endast ges
till ett svenskt aktiebolag som uppfyller de krav som framgar av lagen. Att
yrkesmassigt tillhandahélla investeringstjanster och utfora
investeringsverksamhet &r alltsa inte tillatet som exempelvis privatperson,
enskild firma eller kommanditbolag (jfr 25 kap. 17 § LV). Bedomningen av
om garantigivning tillhandahélls yrkesmaéssigt gors dven for dessa aktorer
mot bakgrund av bl.a. de omsténdigheter som redovisas ovan.

Finns det en grans for hur manga garantigivningsuppdrag
som man far ata sig innan tillstandsplikt uppkommer?

Nej, ndgon definitiv grians finns inte. Beddmningen av om garantigivningen
bedrivs yrkesméssigt gérs med hiansyn till samtliga omstidndigheter 1 det
enskilda fallet. Om garantigivningen till exempel ér en del av foretagets
affarsmodell eller om tjénsterna marknadsfors, talar detta for att
verksamheten dr tillstandspliktig &ven om antalet uppdrag ar fa.
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Finns det nagra situationer dar undantag fran tillstandsplikt
typiskt sett ar tillampligt?

Av 2 kap. 5 § LV framgar vilka undantag som finns frén tillstindsplikten i
2 kap. 1 § LV. Till exempel behdver ett foretag 1 en koncern som
tillhandahaller investeringstjénster uteslutande till andra foretag i koncernen
inte tillstdnd for denna verksamhet.

Kravs det aven andra tillstand enligt LV fér den som vill
agera garant vid en emission?

Vilka tillstdnd som behdvs dr en fraga som far avgoras i varje enskilt fall
beroende pé hur den planerade verksamheten dr tinkt att bedrivas. Enligt
Finansinspektionen finns dock anledning att understryka att undantaget frén
tillstindsplikt nér det géller handel for egen rdkning i vissa fall (se 2 kap.

5 § forsta stycket 7 LV) inte géller om aktoren samtidigt yrkesméssigt
tillhandahdller andra investeringstjénster eller utfor investeringsverksamhet.
En aktor som bedriver tillstandspliktig garantigivning och som avser att
handla med finansiella instrument f6r egen rakning, behdver darfor dven
tillstdnd for detta.

NS
\NSe,

N4y
(l/
oy

303)



