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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen har yrkat att AA ska utge en sanktionsavgift om
70 000 kr enligt foljande Overtradelse.

AA har pa vardepappersmarknaden i Stockholm den 29 maj 2017
handlat aktier i bolaget A Uni-light LED AB (ISIN: SE0008405799).

Tre av AA handelsordrar har lett till att transaktioner utforts med en enda aktie
pa ett satt som har gett eller kan forvantas ha gett falska eller vilseledande signaler om

tillgang, efterfragan eller pris pa aktien.

Lagrum: 5 kap. 1 § 2 samt 6 och 21 §8 lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning och artikel 12.1a i och 15
marknadsmissbruksférordningen (EU) nr 596/2014.

AA har vidgatt att han genomfort de aktuella transaktionerna men han har
bestritt yrkandet.
GRUNDER

Finansinspektionen
AA har Overtratt forbudet mot marknadsmanipulation. Hans agerande
uppfyller inte forutsattningarna for legitima skél och godtagen marknadspraxis.
AA ska darfor betala den sanktionsavgift som Finansinspektionen har

yrkat.

AA
Han har inte varit medveten om att de aktuella transaktionerna varit otillatna och det

var inte hans avsikt att forsoka vilseleda aktiemarknaden genom dessa.
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UTVECKLING AV TALAN
Finansinspektionen
AA har vidgatt att han genomfort de aktuella transaktionerna, vilket stods av

utredningen i 6vrigt. Av de dberopade avsluts- och orderlistorna i kombination med
depautdrag framgar att det ar AA som har genomfort de aktuella
transaktionerna. | avsluts- och orderlistor anges del av AA depanummer
(14225783) som referens under rubriken "client b".

Av artiklarna 12.1 a i och 15 i EU:s marknadsmissbruksférordning nr 596/2014
(MAR) framgar att utforandet av en transaktion som ger eller kan forvéntas ge falska
eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa ett finansiellt
instrument & marknadsmanipulation och att det ar otillatet. Det racker saledes med att
transaktionen, ndr den genomfordes, kunde forvantas ge falska eller vilseledande

signaler om tillgang, efterfragan eller pris.

En viktig signal till marknaden &r det senast betalda priset pa en aktie. Aven det hogsta
(och lagsta) betalda priset for en aktie utgor viktig information for den som avser att
investera i en aktie. Handelsplatserna formedlar den informationen till investerarna
som lagger den till grund for sina investeringsbeslut. Dessa priser far betydelse dven
framat i tiden, eftersom de ligger till grund for olika berdkningar av kursutvecklingen

Over tid.

AA tre kop om en aktie har hojt senast betalt med mellan 3,12 och 13,79
procent. Dessa hojningar &r en tydlig signal till marknaden om ett hogt intresse for
aktien som i detta fall inte motsvarades av ett faktiskt dkat intresse da endast en aktie
omsattes. Andra aktorer pd marknaden har darfor riskerat att vilseledas av =~ AA

transaktioner. Till skillnad mot den straffrattsliga regleringen ar uppsat inte en

forutsattning for att en dvertradelse av MAR ska kunna konstateras.
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Sammanfattningsvis har AA transaktioner gett eller kan forvantas ha gett

falska eller vilseledande signaler i fraga om tillgang, efterfragan eller pris pa aktien.
Transaktionerna har inte utforts av legitima skal och star inte i Gverensstammelse med
en godtagbar marknadspraxis. AA har darmed Overtratt férbudet mot
marknadsmanipulation i MAR och han ska darfor betala en sanktionsavgift.

AA
Han har kopt aktuella aktier men han har inte haft nagon kunskap om att dessa
transaktioner skulle vara otillatna. Han &r inte svensk medborgare och han har inte haft
nagon kunskap om att den svenska lagen &ndrades 2017. Om han hade varit medveten
om att transaktionerna var otillatna hade han inte genomfort dem. Han &r vidare
ensamstaende pappa och han har inte kapital att betala en sanktionsavgift. Dessutom

riskerar han att forlora sitt arbete om han aldggs att betala en sanktionsavgift.

UTREDNINGEN

Finansinspektionen har som bevisning aberopat avsluts- och orderlistor, depautdrag,
avslutslista fran Nordic Growth Market (hdrefter "NGM”) som utvisar all handel i A
Uni-light LED AB den 29 maj 2017 samt depaavtal med bilagor och NGM:s

handelsregler.

HANDLAGGNINGEN

Tingsratten har, med stod av 45 kap. 10 a § forsta stycket 3 p. rattegangsbalken,
avgjort malet utan huvudférhandling. AA har delgetts information om sin
ratt att begéra huvudférhandling och getts tillfalle att slutfora sin talan. AA

har inte pakallat huvudférhandling.

DOMSKAL

Av artiklarna 12.1 a i och 15 i MAR framgar att utforandet av en transaktion som
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ger eller kan forvantas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan
eller pris pa ett finansiellt instrument & marknadsmanipulation och att det &r

otillatet. Det racker saledes med att transaktionen, nar den genomfordes, kunde
forvantas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris. Det
kravs inte uppsat for att en 6vertradelse av MAR ska kunna konstateras. Det finns ett
undantag fran forbudet mot marknadsmanipulation, dvs. om personen kan visa att
transaktionen har utforts av legitima skal och i enlighet med godtagen marknadspraxis.
Finansinspektionen har dock inte etablerat nagon godtagen marknadspraxis enligt
artikel 13 i MAR och undantaget ar darmed inte tillampligt i aktuellt fall.

En viktig signal till marknaden ar det senast betalda priset pa en aktie. Av utredningen
framgar att AA har genomfort tre kép med en aktie och dérigenom hojt
senast betalt” med mellan 3,12 och 13,79 procent. Handelsmonstret som kan utlé&sas
av AA orderlaggning den aktuella dagen talar for att han har haft ett syfte
med de ifragasatta transaktionerna som ar att salja av del av sitt egna innehav till ett

hdgre pris &n som annars hade varit mojligt.

AA har anfort att han inte var medveten om att hans agerande var otillatet.

AA har dock vid den aktuella tidpunkten fatt del av de allménna
bestammelserna for aktiehandeln fran Nordnet Bank AB dar det framgar att
marknadsmanipulation inte ar tillatet. Genom avtalet med Nordnet Bank AB ar

AA bunden av att k&nna till och félja handelsplatsernas regler. AA
far atminstone anses ha varit oaktsam infor det faktum att transaktionerna var otillatna

och har darfor overtratt forbudet mot marknadsmanipulation i MAR.

Finansinspektionen har gjort gallande att AA da han genomfort
transaktioner i strid mot forbudet mot marknadsmanipulation, ska alaggas att betala en
sanktionsavgift med stod av 5 kap. 3 § lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL). Sanktionsavgiften
kan, enligt 5 kap, 6 8 forsta stycket 2 KompL, bestdimmas till hogst 5 miljoner euro.

Né&r sanktionsavgiftens storlek ska faststéllas, foljer Finansinspektionen 5 kap. 18 §
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KompL. Dar foreskrivs att sarskild hansyn ska tas till hur allvarlig 6vertradelsen &r och
hur lange den har pagatt. Séarskild hansyn ska aven tas till Gvertradelsens konkreta och
potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstatt och graden av
ansvar. Darutover ska Finansinspektionen beakta forsvarande och formildrande
omsténdigheter. Avslutningsvis ska Finansinspektionen ta hansyn till den berorda

personens finansiella stallning och den vinst som har erhallits.

Tingsrétten konstaterar att AA pa grund av att han har genomfort tre kop
med en aktie i syfte att hoja véardet pa det egna innehavet av aktier i bolaget ska betala
en sanktionsavgift om inte overtréddelserna kan anses vara ringa, urséktliga eller om det
finns sarskilda skal. Av forarbetena framgar bland annat att med ringa 6vertradelse bor
forstas overtradelser som framstar som bagatellartade. Ingripande behéver inte heller
ske om Overtradelsen ar urséaktlig. Sa skulle t.ex. kunna vara fallet om det ar uppenbart
att 6vertradelsen begatts av forbiseende. Vidare framgar dven att Finansinspektionen
far avsta fran ingripande om det finns sérskilda skal. Bestammelsen kan anvéandas
exempelvis om det ar fraga om att en underarig har 6vertrétt marknadsmissbruks-
forordningen och det forefaller orimligt att besluta om en sanktion mot denne.
Bestammelsen kan ocksa bli tillamplig om nagon annan myndighet har beslutat om
ingripande pa ett satt som innebar att dubbelprévningsforbudet hindrar ett nytt
ingripande (prop. 2016/17:22 s. 391 f.).

Vad AA anfort innebar inte att 6vertradelserna kan betraktas som
urséktliga. Mot bakgrund av att det varit tre transaktionstillfallen samma dag med icke
obetydliga kursokningar kan Overtradelserna inte heller betraktas som ringa.  AA

har anfort att han riskerar att forlora sitt arbete om det faststélls att han har
manipulerat aktiemarknaden. Nagon narmare utredning om detta eller hans finansiella
stallning i 6vrigt har inte getts in i malet. Det har inte framkommit nagra forsvarande
eller formildrande omstandigheter som ska beaktas vid bestdmmandet av
sanktionsavgiften. Det har inte heller framkommit sarskilda skal for att avsta fran
ingripandet. AA ska darfor betala den sanktionsavgift som

Finansinspektionen har yrkat.
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HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 1 (DV 400)
Ett 6verklagande, stallt till Svea hovratt, ska ha kommit in till tingsréatten senast den

5 oktober 2018. Provningstillstand kréavs.

Joakim Munter



DV 400 ¢ 2014-01 * Producerat av Domstolsverket

——

fiil SVERIGES DOMSTOLAR

ANVISNING FOR OVERKLAGANDE - DOM | BROTTMAL

Den som vill 6verklaga tingsrittens dom, eller
ett i domen intaget beslut, ska géra detta skrift-
ligen. Skrivelsen ska skickas eller limnas
till tingsritten. Overklagandet prévas av den
hovritt som finns angiven i slutet av domen.

Overklagandet ska ha kommit in till tingsritten
inom tre veckor frin domens datum. Sista da-
gen for overklagande finns angiven pa sista si-
dan i domen.

Har ena parten 6verklagat domen i ritt tid, far
ocksa motparten 6verklaga domen (s.k. an-
slutningséverklagande) dven om den vanliga
tiden for 6verklagande har gitt ut. Overkla-
gandet ska ocksd i detta fall skickas eller lim-
nas till tingsritten och det maste ha kommit in
till tingsritten inom en vecka fran den i do-
men angivna sista dagen for 6verklagande. Om
det forsta 6verklagandet aterkallas eller f6r-
faller kan inte heller anslutningséverklag-
andet provas.

Samma regler som for part giller f6r den som
inte ar part eller intervenient och som vill
overklaga ett i domen intaget beslut som an-
gar honom eller henne. I friga om sadant be-
slut finns dock inte nagon mojlighet till anslut-
ningsoverklagande.

For att ett 6verklagande ska kunna tas upp i
hovritten fordras i vissa fall att prévningstill-
stand meddelas. Hovritten limnar prévnings-
tillstind om

1. det finns anledning att betvivla riktig-
heten av det slut som tingsritten har
kommit till,

2. detinte utan att sadant tillstind medde-
las gar att bedoma riktigheten av det
slut som tingsratten har kommit till,

3. detir av vikt for ledning av rittstill-
limpningen att 6verklagandet prévas
av hogre ritt, eller

4. det annars finns synnerliga skil att
prova 6verklagandet.

Om provningstillstand krivs och sadant inte
meddelas star tingsrittens avgorande fast. Det
ar darfor viktigt att det, i de fall prévningstill-
stand kravs, klart och tydligt framgar av 6ver-
klagandet till hovritten varfér klaganden anser
att provningstillstaind bor meddelas.

| vilka fall kravs provningstillstand?

Brottmalsdelen

Det kravs provningstillstaind for att hovritten
ska préva en tingsratts dom om den tilltalade

1. inte domts till annan paféljd dn boter, eller

2. frikints frin ansvar och brottet inte har mer
an 6 manaders fingelse 1 straffskalan.

Enskilt ansprak (skadestandstalan)

For att hovritten ska prova en skadestandstal-
an krivs provningstillstand. Fran denna regel
giller foljande undantag:

Overklagas domen iven i brottmalsdelen och
avser overklagandet fraigan om den tilltalade
ska domas till ansvar for en girning kravs inte
provningstillstand for ett till denna girning
kopplat enskilt ansprik i de fall

1. det enligt ovanstiaende regler inte krivs
provningstillstand 1 brottmalsdelen, el-
ler

2. provaingstillstind i brottmalsdelen
meddelas av hovritten.

www.domstol.se



Beslut i ovriga fragor

Krivs prévningstillstand 1 brottmalsdelen krivs
dven provningstillstind vid beslut som endast
far 6verklagas 1 samband med 6verklagande av
domen.

Skrivelsen med 6verklagande ska innehalla
uppgifter om

1. den dom som 6verklagas med angiv-
ande av tingsrittens namn samt dag
och nummer for domen,

2. parternas namn och hemvist och om
mojligt deras postadresser, yrken, per-
sonnummer och telefonnummer, var-
vid parterna benimns klagande respek-
tive motpart,

3. den dndring av tingsrittens dom som
klaganden vill fa till stand,

4. grunderna (skilen) f6r 6verklagandet
och i vilket avseende tingsrittens
domskil enligt klagandens mening ar
oriktiga,

5. de bevis som aberopas och vad som
ska styrkas med varje bevis, samt

6. om provningstillstind behovs, de om-
staindigheter som dberopas till stod for
att provningstillstaind ska meddelas.

Skriftliga bevis som inte lagts fram tidigare ska
ges in samtidigt med overklagandet. Vill klag-
anden att det ska hallas ett fornyat f6rhor eller
en fornyad syn pa stillet, ska han eller hon
ange det och skilen till detta. Klaganden ska
ocksa ange om han eller hon vill att malsiagan-
den eller den tilltalade ska infinna sig person-
ligen vid huvudférhandlingen i hovritten. Ar
den tilltalade anhallen eller hiktad, ska det
anges.

Skrivelsen ska vara undertecknad av klaganden
eller hans/hennes ombud.

Ytterligare upplysningar limnas av tingsritten.
Adress och telefonnummer finns pa forsta si-
dan av domen.

Om ni tidigare informerats om att férenklad
delgivning kan komma att anvindas med er i
malet/4rendet, kan sidant delgivningssitt
ocksa komma att anvindas med er 1 hogre in-
stanser om nagon 6verklagar avgorandet dit.

www.domstol.se





