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Advokat Mario Ashman
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Sokande
Finansinspektionen
Box 7821

103 97 Stockholm

DOMSLUT

Betalningsskyldighet till staten

AA ska betala en sanktionsavgift om 85 000 kr.
Ersittning
Advokaten Mario Ashman far erséttning av staten med 15 381 kr. Av beloppet avser
11 040 kr arbete, 1 265 kr tidsspillan och 3 076 kr mervirdesskatt. AA ska

betala 6 000 kr av denna kostnad till staten.
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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala en sanktionsavgift

om 85 000 kr for den dvertradelse som anges i bilaga 1.

AA har vidgétt att han genomfort de aktuella transaktionerna, men
har bestritt yrkandet. I andra hand har han yrkat att sanktionsavgiften ska

bestdmmas till ett ligre belopp én vad Finansinspektionen yrkat.

GRUNDER OCH UTVECKLING AV TALAN

Finansinspektionen

AA har dvertritt forbudet mot marknadsmanipulation. Hans
agerande uppfyller inte forutsdttningarna for legitima skél och godtagen
marknadspraxis. AA ska darfor betala den sanktionsavgift som

Finansinspektionen har yrkat.

Av aberopat material framgér att AA lagt en koporder pa kop av 5
stycken aktier 1 bolaget Compare-IT Nordic AB kl. 09:59:19, vilken har medfort att
AA har #ndrat senast betalt under dagen fran 4,20 kr till 4,99 kr.
Kopet har medfort en prisokning pa aktien med 18,81 % jamfort med priset vid den
senast genomforda transaktionen i aktien. Nagra sekunder senare kl. 09:59:50 har
AA placerat en sdljorder om 5 605 aktier, dvs. hela hans innehav 1
bolaget for den kurs som han precis kopt de 5 aktierna for. Det betyder att i
praktiken har AA lagt kop- och séljorder pé ett sddant sétt att han 1
praktiken har handlat av sig sjdlv. Han har darfor varit att betrakta som en siljare

och inte en kopare.
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AA har den 27 december 2015 undertecknat ett depiavtal med
Avanza Bank AB (”Avanza’) som bl.a. innehaller information om vad som géller
vid handel med virdepapper och valutor 6ver depén. I avtalet hianvisas till de villkor
som vid var tid géller for handel med visst finansiellt instrument eller valuta vilket
omfattar de allmédnna villkor som géller for handel med finansiella instrument (se
depdavtalet avsnitt E.3). Vad géller villkor for orderldggning framgér av depdavtalet
att en kund ar skyldig att efter registrerad, dndrad eller makulerad order kontrollera
orderstatus. Kunden ska omgéende for Avanza patala eventuella oklarheter och
omgaende ta kontakt med bolaget om problem uppstar (avsnitt F.4). En kund far
inte heller genom limnande av order handla i strid med géllande lag eller annan
forfattning eller 1 6vrigt bryta mot god sed pa viardepappersmarknaden. Kunden féar
inte heller lamna kop- eller séljorder som kan leda till avslut mot annan kop- eller
sdljorder som ldmnats av kunden sjilv eller, savida inte ordern ldmnats i ett syfte
som kan anses tillborligt, av en till kunden ndrstaende person (avsnitt F.6). Mot
bakgrund av det foregiende har AA haft att hélla sig underrittad om
och folja de villkor som vid var tid géller for handel vilket omfattar regler som ror
marknadsmissbruk. I depdavtalet finns 4ven information om att ndr Avanza skickar
meddelande till en kund genom e-post ska denne anses ha fatt del av meddelandet

vid avsdndandet (avsnitt H.2).

Marknadsmissbruksforordningen syftar till rittvis informationsfordelning pa
virdepappersmarknaden. Egenhandel &r ett storningsmoment som paverkar
marknadens integritet. S& som AA har genomfort transaktionen har
marknaden fatt signaler om att omséttningen av den aktuella aktien har varit hogre
dn vad den annars skulle ha varit. Aktiens omséttning dr en av faktorerna som
paverkar aktiens marknadspris. Av olika tdnkbara former av
marknadsmanipulationer dr egenhandel dock en form som typiskt sett hamnar

langre ned pa skalan 6ver hur allvarlig en vertridelse ar.
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Det krivs inte uppsét for att hillas ansvarig for marknadsmanipulation utan ansvaret
ar strikt. AA far genom sitt agerande anses ha varit oaktsam och ska
darfor aldggas en sanktionsavgift. Vid bestimmandet av yrkad sanktionsavgift har
Finansinspektionen — som forsvarande omstandighet — beaktat att Avanza vid tva
tidigare tillfallen, via e-post 1 december 2016 och oktober 2017, har varnat AA
om att han har bedrivit handel genom att ligga sma order pa ett sétt som

kan uppfattas som marknadsmissbruk.

AA

AA har gjort gillande att hans kdp av de 5 aktierna i bolaget
Compare-IT Nordic AB inte har skett medvetet, utan att transaktionen méaste ha
skett av misstag ndr han anvinde Avanzas dataapplikation ("app”). Det var i
samband med att han skulle sélja av hela sitt innehav i bolaget som han i stillet av

misstag rakade kopa 5 aktier till ett pris om 4,99 kr.

Han har inte forsokt att manipulera marknaden och han har inte heller tagit del av
nagon e-post frin Avanza 1 vilka han ska ha informerats om att hans kop skulle

kunna uppfattas som marknadsmissbruk.

Storleken pa den begirda sanktionsavgiften dr under alla forhallanden orimlig i
forhallande till 6vertrddelsen. Han hade maximalt kunnat géra en vinst pd 2 000 kr,
ett belopp som ska stéllas i relation till den sanktionsavgift som Finansinspektionen
yrkar. Dessutom hade hans kdp inte ndgon storre kurspaverkan eftersom det strax
efter hans kop gick igenom ett annat kop med en kurs om 4,47 kr. Han fick slutligen
sdlja sina aktier for 4,30 kr. Han har inte heller ekonomiska forutsattningar att

betala begérd sanktionsavgift.
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UTREDNINGEN

Finansinspektionen har som skriftlig bevisning &beropat avsluts- och orderlistor
samt depdutdrag, avslutslista for alla handel i Compare-IT Nordic AB aktuella
dagar, depédavtal med tillhdrande bilagor, e-post som har skickats frdn Avanza till

AA Aktietorgets medlemsavtal och Nasdaq Nordic Member Rules.

AA har horts och har da huvudsakligen berittat foljande. Han
tecknade ett depdavtal med Avanza &r 2015, men har 1 perioder foljande ar inte varit
sarskilt aktiv. Han har inte varit sd insatt 1 hur marknaden har fungerat och han har
forlorat ungefir 80 % av sitt innehav. S& sminingom kom han dock att handla
vardepapper mer frekvent och fick statusen guldmedlem hos Avanza. I dag ér han
mycket forsiktig vid handel och mer paldst. Det dr han som har haft tillgang till

mobiltelefonen och appen och gjort de transaktioner som pastas.

Han hade ldst att marknadsmissbruksforordningen hade tritt i kraft och att det fanns
hardare straff for manipulation. Han trodde emellertid att si ldinge som han inte
lurade nagon och skotte sig skulle han inte fa ndgra problem. Han tycker inte att han

har manipulerat marknaden.

Han handlade aktivt med aktierna i Compare-IT Nordic AB. Att han kom att kopa 5
aktier méste ha skett av misstag nir han skulle placera en siljorder pa hela sitt
innehav. Han mérkte inte ens av kopet utan det maste ha skett av misstag vilket var
latt hdant mot bakgrund av hur Avanzas app var konstruerad da, ndgon kontroll- eller
bekriftelsefunktion fanns inte. Han skulle silja hela sitt innehav av drygt 5 000
aktier och istdllet maste han ha rakat trycka pa siffran 5 och kopknappen. Han har
dven tidigare rakat gora felaktiga transaktioner p.g.a. appen. Idag har Avanza éndrat
sin app och lagt till en bekréftelsefunktion vilket gor att det inte gér att gora fel vid
placeringen av order. Vad giller e-posten dr det han som har 6ppnat den, men han

har inte ldast den. Han brukar vara dalig pa att ldsa sin e-post.
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Han har en fast anstéllning och tjanar ca 230 000 kr per &r brutto och har 300 000 kr

i studieskulder. Han har ca 25 000 kr i tillgangar. Han bor hemma hos sin mamma.

DOMSKAL
AA har genomfort transaktionerna i strid med férbudet mot
marknadsmanipulation

Av artiklarna 12 1 aioch 15 i den s.k. marknadsmissbruksforordningen (EU)

nr 596/2014 (MAR) framgar att utforandet av en transaktion som ger eller kan
forvéintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgdng, efterfragan eller pris pa
ett finansiellt instrument &r marknadsmanipulation och att det &r otillatet. Till
skillnad mot den straffrittsliga regleringen uppstills inte nagot krav pa uppsat eller
oaktsamhet. Det riacker saledes med att transaktionen, nir den genomfordes, kunde

forvéintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgéng, efterfragan eller pris.

Fran forbudet mot marknadsmanipulation har i forordningen gjorts ett undantag for
fall nér transaktionen skett av legitima skél och stimmer 6verens med godtagen
marknadspraxis som faststéllts 1 enlighet med artikel 13 i férordningen. Det ar
Finansinspektionen som kan, i egenskap av behorig myndighet, etablera godtagen
marknadspraxis enligt artikeln. Finansinspektionen har emellertid inte anvént den

mdjligheten och undantaget &r dérfor inte mojligt att tillimpa.

AA har medgett att han genomfort transaktionerna, vilket ocksa
framgér av den skriftliga bevisningen. Av de dberopade avsluts- och orderlistorna 1
kombination med depautdrag framgér att transaktionerna har inneburit en markant
kursdkning och att AA ca 20 minuter efter kopet har lagt ut hela sitt

innehav for forséljning till kdpkursen.
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Det dr hdrigenom klarlagt att transaktionerna gett eller kan forvéntas ge falska eller
vilseledande signaler i friga om tillgng, efterfrgan eller pris pa aktien. AA
agerande har darmed utgjort marknadsmanipulation enligt artikel 12.1 a

i MAR.

AA ska betala en sanktionsavgift

AA har invént att hans agerande har varit omedvetet och ddrmed
ursdktligt och att ndgon sanktionsavgift darfor inte ska utgd. Tingsritten provar
fragan om urséktlighet sdrskilt och bedomer darutdver att inga andra undantag fran
sanktionsavgift ar tillimpliga (se 5 kap. 17 § lagen [2016:1306] med
kompletterande bestimmelser 1 EU:s marknadsmissbruksforordning,

fortsdttningsvis "KompL”).

En 6vertradelse kan var ursiktlig om det &r uppenbart att overtrddelsen har begétts
av forbiseende (se prop. 2016/17:22 s. 391). En helhetsbedomning av alla relevanta

omstandigheter ska ocksé goras.

AA har i1 forhor bl.a. uppgett att han av misstag rakade sélja 5 aktier
1 Compare-IT Nordic AB eftersom Avanzas app inte vid tidpunkten for kopet hade
nagon bekriftelsefunktion, vilket medforde att det 14tt kunde bli fel vid

orderldggning.

Det har emellertid ocksa framkommit att AA dels inte dr obekant
med aktiehandel, dels att han under en relativt 1dng tid har utfort transaktioner med
Avanzas app. AA har vidare fatt del av de allmédnna
bestimmelserna for aktiechandel och har dven pé forekommen anledning blivit
informerad av Avanza via e-post att handel med sma poster kan innebéra
marknadsmissbruk. Mot bakgrund av dessa omsténdigheter och vad som 1 6vrigt har

framkommit av utredningen beddmer tingsrétten att AA agerande
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har varit oaktsamt. Omstindigheterna ir dirmed sidana att AA
overtriadelse inte kan anses urséktlig och bortses fréan. AA ska darfor

betala en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiften ska bestdmmas till 85 000 kr

Eftersom AA har genomfort en transaktion i strid med forbudet mot
marknadsmanipulation ska Finansinspektionen enligt 5 kap. 1 § KompL ingripa mot
honom. Finansinspektionen har gjort géllande att ingripandet med st6d av 5 kap. 3 §

KompL ska ske genom att AA aldaggs att betala en sanktionsavgift.

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hidnsyn tas till hur allvarlig
overtrddelsen dr och hur linge den har pagétt. Sarskild hinsyn ska dven tas till
overtrdadelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador
som uppstatt och graden av ansvar. Darutover ska vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter beaktas. Avslutningsvis ska hdnsyn tas till den berorda
personens finansiella stdllning och den vinst som denna har erhéllit till f61jd av
overtrddelsen. (Se 5 kap. 15 och 16 §§ samt 18 § KompL). Finansinspektionen har
inte antagit nagra riktlinjer for berdkningen av sanktionsavgifter vid
marknadsmanipulation utan beddmningen av sanktionsavgiftens storlek ska goras

utifran omsténdigheterna i det enskilda fallet.

Finansinspektionen har begirt att sanktionsavgiften ska faststéllas till 85 000 kr.
Finansinspektionen har uppgett att man vid bestimmande av avgiften har beaktat
bl.a. att AA tidigare har varnats av Avanza for sitt kop- och

siljbeteende och att han informerats om att detta kan utgéra marknadsmissbruk.

Tingsrétten gor 1 denna del foljande 6vervaganden. AA har
genomfort kop av aktier i Compare-IT Nordic AB som har hojt det pris som senast

betalats for aktien med 18,81%. Detta pris var det hogsta pris som betalades for
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aktien, men utan att det fanns nigon egentlig efterfragan som motsvarade det priset.
Transaktionen har dirmed medfort en konkret paverkan pa marknaden, som inte
varit ringa. AA hade redan innan transaktionen aktier i bolaget. Han
hade ddrmed ett intresse av att hoja kursen pé aktien for att direfter kunna silja. Det
betyder att AA 1 realiteten har varit en séljare och inte en kopare.
Den potentiella vinsten av agerandet har visserligen varit forhallandevis liten och
overtradelsen har dessutom péagatt endast under en kortare tid. Som tingsratten har
konstaterat har transaktionerna emellertid skett 1 vinstsyfte och har foranlett en inte
obetydlig paverkan pa marknaden. Att AA vid en forsiljning av
innehavet ca 20 minuter senare kom att g& med forlust pa sdljkursen 4,30 kr saknar
héarvid betydelse. Av utredningen framgér diarutéver att AA tidigare
har varnats av Avanza avseende ett liknande agerande som det nu aktuella, vilket

bl.a. har avsett handel med aktier i Compare-IT Nordic AB.

Sammantaget framstar, enligt tingsrittens mening, den begirda sanktionsavgiften
som proportionerlig 1 forhéllande till den aktuella 6vertradelsen. Det bor nimnas har
att tingsritten har bortsett fran AA invindning om att han inte har
last den e-post som Avanza har skickat till honom — han far anses ha tagit del av
dessa. Efter en sammanvigd beddmning av utredningen kring AA
personliga forhallanden och ekonomiska stillning medfor inte ndgon nedsittning av

sanktionsavgiften.

Finansinspektionens yrkande ska saledes bifallas och AA ska

ddrmed betala yrkad sanktionsavgift.
Rdttegdangskostnader
Forsvaret har begért erséttning med totalt 15 381 kr innefattande tta timmars arbete

och en timmes tidsspillan om 1 265 kr samt mervardesskatt. Tingsrétten anser att

begirt arvode far anses skaligt.
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AA ekonomiska forhallanden medfor att han kan &lédggas en viss

aterbetalningsskyldighet till staten. Tingsrétten bestdmmer beloppet till 6 000 kr (se
6 kap. 3 § KompL, 31 kap. 1 § rittegdngsbalken och 23 § rittshjilpslagen
[1996:1619]).

HUR MAN OVERKLAGAR; se domsbilaga 1 (TR-01)
Overklagande — stillt till Svea hovritt — ska ha kommit in till tingsritten senast den
3 juni 2019. Provningstillstand kravs.

Pa tingsrattens vignar

Chris Stattin-Larsson
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