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Kontracykliskt buffertvarde www fi.se

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att inte &ndra Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2014:33) om kontracykliskt buffertvérde.

Arendet

Finansinspektionen (FI) ska enligt 7 kap. 1 8 lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar faststélla ett kontracykliskt buffertriktvérde och ett
kontracykliskt buffertvarde varje kvartal.

Den kontracykliska kapitalbufferten for Sverige aktiverades den 8 september
2014. Buffervardet faststélldes till 1 procent och borjade tillampas den 13
september 2015.! Den 22 juni 2015 beslutade FI att hoja det kontracykliska
buffertvardet till 1,5 procent. Detta vérde tillampas fran och med den 27 juni
2016.2 Den 14 mars 2016 fattade FI ett nytt beslut om att hoja det
kontracykliska buffertvéardet fran 1,5 procent till 2 procent. Detta vérde
tillampas fran och med den 19 mars 2017.°

Finansinspektionens beddmning

Syftet med den kontracykliska kapitalbufferten ar att uppratthalla bankernas
motstandskraft. Den ska se till att banksystemet som helhet har tillrackligt med
kapital for att uppratthalla flodet av krediter till hushall och foretag nér
storningar i det finansiella systemet kan ge upphov till en kreditatstramning.
Den kontracykliska kapitalbufferten &r ett kapitalkrav som varierar 6ver tid.
Det innebadr att bufferten ska byggas upp nar finansiella obalanser och darmed

L FI (2014), Foreskrifter om kontracykliskt buffertvéarde. Publicerad p fi.se den 10 september
2014, FI Dnr 14-7010.

2 FI (2015), Andring av foreskrifter om kontracykliskt buffertvérde. Publicerad pa fi.se den 23
juni 2015, FI Dnr 15-7062.

* FI (2016), Andring av foreskrifter om kontracykliskt buffertvarde. Publicerad pa fi.se den
15 mars 2016, FI Dnr 16-742.
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systemrisker bedéms 6ka. I en paféljande lagkonjunktur eller vid stora forluster
i bankerna kan buffertkravet minskas for att motverka en atstramning i
utlaningen och pa sa satt mildra nedgangen i ekonomin.

FI beslutade den 29 januari 2018 att inte &ndra det kontracykliska
buffertvardet. Det innebar att det buffertvarde pa 2 procent, som tillampas
sedan den 19 mars 2017, skulle fortsatta att gélla. Det kontracykliska
buffertriktvardet, som beréaknas fran kreditgapet, visade ett varde pa 0 procent.

Det fjarde kvartalet 2017 véxte de totala skulderna med 6,9 procent i arstakt,
vilket kan jamféras med 7,4 procent kvartalet innan. Ddmpningen drivs av
lagre tillvaxt i foretagens marknadsfinansiering. Marknadsfinansieringen 6kade
med 10,5 procent i arstakt under fjarde kvartalet 2017, jamfort med 15,5
procent i arstakt kvartalet innan. Utlaningen fran svenska monetara
finansinstitut (MF1) till svenska hushall och icke-finansiella foretag 6kade med
6,9 respektive 5,3 procent i arstakt. Det ar en marginell 6kning jamfort med
kvartalet innan. Samtidigt vaxte nominell BNP under det fjarde kvartalet med
4,7 procent. Det medfor att de totala skulderna steg till 152 procent av BNP
under fjarde kvartalet 2017.

Fl:s prognos for de totala skulderna har reviderats ned nagot sedan féregaende
beslut. De totala skulderna véntas dka nagot langsammare, med ungefar 7
procent i arstakt fram till 2019. Det &r en fortsatt hogre tillvaxttakt an BNP.
Enligt FI:s prognoser vantas saval hushallens skulder, MFI:s utlaning till
foretagen och foretagens marknadsfinansiering oka nagot langsammare jamfort
med prognoserna fran férgaende beslut. MFI:s utlaning till féretagen vantas i
genomsnitt stiga med 5,8 procent i arstakt fram till 2019, medan hushallens
skulder i genomsnitt véntas stiga med 6,3 procent i arstakt under samma
period.

Flera indikatorer tyder pa att systemriskerna i stort sett ar oférandrade sedan
foregaende beslut. Samtidigt har det skett en avmattning pa bostadsmarknaden
sedan hosten 2017. | genomsnitt minskade bostadspriserna med 4,5 procent i
arstakt under mars 2018. Sedan augusti 2017 har bostadspriserna i genomsnitt
sjunkit med ungefar 7 procent. Efter den senaste tidens avmattning av
bostadspriserna beddéms risken for ett storre bostadsprisfall fortfarande vara
forhojd. Eftersom bostadspriserna ar en tidig indikator for hur mycket
hushallens skulder 6kar, kan det &ven vara ett tecken pa att utlaning till
hushallen framéver kommer att véxa langsammare. Dessutom bedoms det
skarpta amorteringskravet, som tradde i kraft den 1 mars 2018, dampa
tillvaxten i hushallens skulder nagot.
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Kreditgapet, berdknat enligt Baselkommitténs standardmetod, uppgick till
0,53 procent det fjarde kvartalet 2017. Det innebér att det kontracykliska
buffertriktvardet faststallts till O procent.”

Mot bakgrund av den samlade utvecklingen beslutar FI att inte andra det
kontracykliska buffertvardet pa 2 procent.

Beslut i detta drende har fattats av generaldirektor Erik Thedéen efter
foredragning av seniora analytikern Thomas Eisensee och juniora analytikern
Niclas Olsén Ingefeldt. I den slutliga handlaggningen har &ven chefsekonom
Henrik Braconier deltagit.

FINANSINSPEKTIONEN

Erik Thedéen
Generaldirektor

Niclas Olsén Ingefeldt
Junior analytiker

* Enligt Baselkommitténs standardmetod innebar ett kreditgap som &r lagre &n 2 procent att
buffertriktvardet uppgar till 0 procent. Det bér noteras att buffertriktvardet dr bést lampat som
indikator for eventuella 6kningar i buffertvérdet, inte snkningar.
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Bilaga 1: Indikatorer

1 Kreditgapet enligt standardmetoden

Avvikelse fran trend i procentenheter
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Anmarkning: De strdckande linjerna visar de troskelvarden (2 respektive 10 procent) som
enligt standardmetoden anvands for att omvandla kreditgapet till ett buffertriktvarde.

Kélla: FI och SCB.
2 Buffertnivan enligt standardmetoden

Procent
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Kalla: FI och SCB.
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3 Total utlaning och nominell BNP

Arlig procentuell forandring
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Kélla: SCB.
4 Utlaning till hushall och foretag samt nominell BNP
Arlig procentuell férandring
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—Nominell BNP = -BNP, medel 1996 kv.1-2017 kv.4 Total utlaning
Kélla: SCB.
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5 MFI:s totala utlaning till hushall och féretag

Arlig procentuell forandring
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Kalla: SCB.
Anmarkning: Avser Svenska MFIs totala utlaning till hushall och foretag (exkl.
marknadsfinansiering) och deras bidrag till den totala arliga procentuella tillvaxttakten.
5 Bostadspriser i Sverige
Index 100 = januari 2005
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Kélla: Valueguard.
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6 Huspriser i forhallande till disponibel inkomst
Index 100 = 1980
110
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Kalla: SCB.
7 Bytesbalans och finansiellt sparande i offentlig sektor
Procent av BNP
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—Bytesbalans Finansiellt sparande, Offentlig sektor
Kalla: SCB.
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8 Karnprimarkapital i relation till totala tillgangar och

karnprimarkapitalrelation

FI-Dnr 18-7060

Procent
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Karnprimarkapital i relation till totala tillgangar
—Karnprimarkapitalrelation (hdger axel)
Kalla: FI.
9 Hushallens rantekvot
Procent av disponibel inkomst
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Kalla: SCB.
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10 Reala aktiepriser
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Kalla: SCB och Thomson Reuters Datastream.

11 Hushallens nominella skulder

Arlig procentuell forandring
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Anmarkning: Omradet mellan de svarta streckade linjerna markerar ett 95-procentigt
sannolikhetsintervall for tillvéxten i nominell BNP i ett normallége. Januari avser prognosen
fran beslut om kontracykliskt buffertvarde fran januari 2018.
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Kalla: FI och SCB.

12 Totala nominella skulder

Avrlig procentuell férandring
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—Utfall 2017 kv. 3 — -Prognos férgaende beslut

Anmarkning: Omradet mellan de svarta streckade linjerna markerar ett 95-procentigt

Sa

nnolikhetsintervall for tillvéxten i nominell BNP i ett normall&ge. Januari avser prognosen

fran beslut om kontracykliskt buffertvarde fran januari 2018.

Kalla: FI och SCB.
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