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Foreskrifter
om andring i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2007:16) om vardepappersrorelse;

beslutade den 26 juni 2014.

Finansinspektionen foreskriver' med stod av 6 kap. 1 § 3, 4, 10 och 11 fdrord-
ningen (2007:572) om vardepappersmarknaden i fraga om Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2007:16) om vérdepappersrorelse

dels att 1 kap. 1 §, 2 kap. 1 §, 3 kap. 3 och 6 8§ samt 6 kap. 7 och 12 8§ ska ha
foljande lydelse,

dels att avsnitt 1.5 i bilaga 3 a samt avsnitten 1.9, 4.1 och 4.2 i bilaga 3 b ska ha
foljande lydelse,

dels att det i foreskrifterna ska inforas tio nya paragrafer, 6 kap. 5 a-5 d, 12 a och
12 b och 13 a-13 d 88, samt narmast fére 6 kap. 13 a § en ny rubrik av foljande
lydelse.

1 kap.

18 Dessa foreskrifter galler for vérdepappersinstitut om inget annat anges.
Svenska kreditinstitut ska tillampa foreskrifterna for den del av verksamheten som
avser vardepappersrorelse, utom bestammelserna i foljande kapitel

6 kap. Organisatoriska krav m.m.
9 kap. Uppdragsavtal (outsourcing).

Bestammelserna i 6 kap. ska, i enlighet med vad som galler enligt 3 kap. 4 § lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut och véardepappersbolag, tillampas
pa grupp- eller undergruppsniva.

2 kap.

18 | dessa foreskrifter ska termer och uttryck ha samma betydelse som i 1 kap.
4 och 5 88 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden. Darutover ska termer
och uttryck ha féljande betydelse:

1. Distributionskanal: en kanal genom vilken information har blivit eller sannolikt
kommer att bli tillgadnglig for allménheten. Med information som sannolikt
kommer att bli tillganglig for allmanheten avses information som ett stort antal per-
soner har tillgang till.

L ofr Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338, Celex 32013L0036).
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2. Egen affar: handel med ett finansiellt instrument som utférs av en relevant
person eller for en relevant persons rakning, om atminstone en av féljande punkter

ar uppfyllda:

a) Den relevanta personen handlar utanfér ramarna for den verksamhet som han
eller hon utfor i egenskap av relevant person.

b) Handeln utfors for nagon av foljande personers rakning;

— den relevanta personen sjélv,

—nagon annan person med vilken den relevanta personen har ett narstaende-
forhallande, eller med vilken denne har nara forbindelser,

— en person med vilken den relevanta personens forbindelser ar sadana att han eller
hon har direkt eller indirekt vésentligt intresse av handelns resultat, annat &n en
avgift eller kommission for handelns utférande.

3. Ersattningskommitté: detsamma som i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2011:1) om ersattningssystem i kreditinstitut, vardepappersbolag och fondbolag
med tillstand for diskretionar portfoljforvaltning.

4. Finansanalytiker: en relevant person som utfor investeringsanalyser.

5. Foretagsgrupp: den grupp som ett vardepappersinstitut tillhor, vilken bestar av
moderforetag, dess dotterforetag och de enheter i vilka moderforetaget eller dess
dotterforetag har ett dgarintresse, och foretag som ar bundna till varandra genom ett
samband i den mening som avses i artikel 12.1 i radets sjunde direktiv 83/349/EEG
av den 13 juni 1983 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om sammanstalld redo-
visning.

6. Genomférandeforordningen: kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006 av
den 10 augusti 2006 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG vad galler dokumenteringsskyldigheter for vardepappersinstitut, tran-
saktionsrapportering, overblickbarhet pd marknaden, upptagande av finansiella in-
strument till handel samt definitioner for tillampning av det direktivet.

7. Narstdendeforhallande: en relevant person och dennes

a) make eller sambo,

b) omyndiga barn som star under den relevanta personens vardnad, och

¢) andra narstaende som har gemensamt hushall med den relevanta personen sedan
minst ett ar vid tidpunkten for den berérda transaktionen.

8. Relevant person:

a) en styrelseledamot, den verkstéllande direktoren, en deldgare, en chef eller ett
anknutet ombud till vardepappersinstitutet,

b) en styrelseledamot, den verkstallande direktéren, en deldgare eller en chef vid ett
anknutet ombud till vardepappersinstitutet,

c) en av vérdepappersinstitutets eller det anknutna ombudets anstallda och alla
andra fysiska personer som dels utfor tjanster at vardepappersinstitutet eller det
anknutna ombudet, dels star under dess kontroll och deltar i att for vardepap-
persinstitutets rakning tillhandahalla investeringstjanster och utfora investerings-
verksamhet, och

d) en fysisk person som, inom ramen for ett uppdragsavtal, deltar direkt i att till-
handahalla tjanster till vardepappersinstitutet eller till dess anknutna ombud i form
av investeringstjanster och investeringsverksamhet.

9. Riskaptit: detsamma som i Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad
(FFFS 2014:1) om styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut.



10. Riskstrategi: detsamma som i Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad (FFFS 2014:1) om styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut.

11. Tillsynsférordningen: Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepap-
persféretag och om andring av férordning (EU) nr 648/2012.

12. Transaktion for vardepappersfinansiering: utlaning eller upplaning av aktier
eller andra finansiella instrument, repa eller omvand repa, kope- och aterforsalj-
ningstransaktion eller sélj- och aterképstransaktion.

13. Uppdragsavtal (outsourcing): ett avtal i ndgon form mellan ett vardepappers-
institut och en uppdragstagare genom vilket uppdragstagaren utfor en process, en
tjanst eller en verksamhet som annars vardepappersinstitutet sjalvt skulle ha utfort.

14. Varaktigt medium: varje medel som gor det mojligt for en kund att bevara
information, som riktas till denne personligen, pa ett sitt som gor informationen
tillganglig i framtiden under en tid som &r lamplig med hénsyn till vad som &r av-
sikten med informationen och som tillater oforandrad atergivning av den bevarade
informationen.

15. Verkstallande ledning: detsamma som i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2011:1) om erséttningssystem i kreditinstitut, vardepappersbolag och fondbolag
med tillstand for diskretionar portfoljforvaltning.

3 kap.

3 8§ | ansokan ska det ldmnas en forteckning 6ver foretagets direkta och indirekta
agare.

Till ansokan ska det aven bifogas de uppgifter for dgarprovning som framgar av
5 kap.

Om foretaget ingar i en koncern eller i en konsoliderad situation enligt artikel 18 i
tillsynsforordningen, ska ansokan innehdlla en schematisk Gversikt Over
koncernens eller gruppens struktur, uppgifter om de enskilda féretag som ingar i
denna samt deras dgarandel i det foretag som ansoker om tillstand. Uppgifter ska
lamnas om samtliga led som ingar i dgarkedjan.

Det ska anges i ansokan om foretaget ingar i ett finansiellt konglomerat enligt
lagen (2006:531) om sarskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat.

6 8§ Ett foretag ska i ansokan l&mna en prognos for de tre ndrmaste verksamhets-
aren. Prognosen ska omfatta

1. balans- och resultatrakning,

2.en analys av kapitalbasen och 6vriga kapitalkrav enligt artiklarna 92-98 i
tillsynsférordningen, 2 kap. 1 § lagen (2014:968) om sarskild tillsyn over kredit-
institut och vardepappersbolag, lagen (2014:966) om kapitalbuffertar samt 3 kap.
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapital-
buffertar samt

3. hur resultatet av balans- och resultatrakningen paverkar det startkapital som
foretaget ska ha enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden och den
kapitalbas och 6vriga kapitalkrav som foretaget ska ha enligt artiklarna 92-98 i
tillsynsférordningen, 2 kap. 1 8§ lagen om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag, lagen om kapitalbuffertar samt 3 kap.
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Finansinspektionens foreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar.
Prognosen ska redovisa vilka antaganden som den bygger pa.

En kénslighetsanalys ska lamnas som utvisar vilken paverkan andrade antaganden,
exempelvis for volymer, rantenivaer och rantemarginaler, far pa angivna prognoser
och kapitalkrav enligt lagen om vardepappersmarknaden, tillsynsforordningen,
lagen om sarskild tillsyn over kreditinstitut och vardepappersbolag och lagen om
kapitalbuffertar.

Foretaget ska redogora for vilket kapital som finns for att tdcka foretagets samtliga
risker enligt 8 kap. 4 § lagen om vérdepappersmarknaden.

Foretaget ska redogdra for hur det avser att finansiera verksamheten.

6 kap.

5a § Ett véardepappersinstitut ska avsétta tillréckligt med resurser for att utbilda
styrelseledamoterna.

5b § Ett vardepappersinstitut ska nar det tillsatter styrelseledamoter beakta en
bred uppsattning egenskaper och kunskaper och for detta &ndamal ha en policy for
att framja mangfald i styrelsen.

5 ¢ § Ett vardepappersinstitut ska pa sin webbplats férklara hur det organiserar och
styr verksamheten. Vardepappersinstitutet ska pa webbplatsen aven forklara hur
styrelsen, styrelseledamoterna och den verkstallande direktdren uppfyller kraven pa
tillracklig kunskap, insikt, erfarenhet och lamplighet.

Om vardepappersinstitutet inte har en webbplats ska det kunna tillhandahalla
informationen pa annat sétt till allmanheten.

5d § Ett vardepappersinstitut ska ha en aterhamtningsplan for aterstallande av sin
finansiella stéllning efter en kraftig forsamring. Vardepappersinstitutet ska ha
rutiner for att regelbundet uppdatera aterhamtningsplanen. Planen ska beslutas av
styrelsen.

Aterhamtningsplanen ska utformas med hansyn till verksamhetens art, omfattning
och komplexitet, och arten pa och omfattningen av dess investeringstjanster och
investeringsverksamhet.

7 8 Ett vérdepappersinstitut ska sékerstélla att styrelsen och den verkstéllande
direktoren far regelbundna, atminstone arliga, skriftliga rapporter om de omraden
som omfattas av bestdimmelserna om regelefterlevnad, riskhantering och intern-
revision i detta kapitel. Rapporterna ska bland annat innehalla uppgifter om vilka
lampliga atgarder som har vidtagits vid eventuella brister.

Om ett riskutskott har inrattats ska vardepappersinstitutet sakerstélla att aven
riskutskottet far regelbundna, atminstone arliga, skriftliga rapporter om de omraden
som omfattas av bestdammelserna om riskhantering.

Styrelsen, och riskutskottet om ett sadant har inrattats, ska faststalla arten,
mangden, formatet och frekvensen pa riskinformationen som de ska fa ta emot.

12 8 Ett vérdepappersinstitut ska ha en funktion for riskhantering som arbetar
oberoende, om det ar l&mpligt och rimligt med hénsyn till verksamhetens art,



omfattning och komplexitet, och arten pa och omfattningen av dess investerings-
tjanster och investeringsverksamhet.

Funktionen for riskhantering ska

1. se till att alla betydande risker identifieras, méts och blir korrekt rapporterade,

2. implementera de riktlinjer och rutiner som avses i 11 §,

3. aktivt delta i utarbetandet av vardepappersinstitutets riskstrategi och i alla
betydande riskhanteringsbeslut samt kunna lamna en fullstandig syn pa alla slags
risker som galler for vardepapperinstitutet, och

4. tillhandahalla rapporter och rad till styrelsen och den verkstallande direktoren
enligt 7 8.

12 a 8 Funktionen for riskhantering ska ha tillracklig auktoritet och stéllning samt
tillrackliga resurser.

12 b § Den som leder funktionen for riskhantering ska vara en oberoende hogre
chef med séarskilt ansvar for riskhanteringsfunktionen. Om vérdepappersinstitutet
har en verksamhet vars art, omfattning och komplexitet inte motiverar att det finns
en speciellt utsedd person, kan en annan hdgre befattningshavare inom vardepap-
persinstitutet skota uppdraget, forutsatt att det inte forekommer intressekonflikter.

Den som leder funktionen for riskhantering ska inte kunna avsattas utan att
styrelsen godkanner detta och ska vid behov kunna véanda sig direkt till styrelsen.

Riskutskott

13 a § Ett vardepappersinstitut som &r betydande i fraga om storlek, intern organi-
sation och verksamhetens art, omfattning och komplexitet ska se till att styrelsen
har ett riskutskott. Riskutskottet ska besta av ledamater i styrelsen som inte ingar i
foretagets verkstallande ledning. Riskutskottets ledamoter ska ha lampliga kunska-
per och fardigheter for att kunna forsta och Gvervaka vardepappersinstitutets risk-
strategi och riskaptit.

13 b § Riskutskottet ska fungera som radgivare for styrelsen nar det galler
vardepappersinstitutets samlade nuvarande och framtida riskaptit och riskstrategi
och bista styrelsen nar den dvervakar den verkstallande ledningens genomférande
av strategin. Styrelsen ska behalla det 6vergripande riskansvaret.

13 ¢ § Riskutskottet ska se till att priset pa skulder och tillgangar som erbjuds
kunderna beaktar vardepappersinstitutets affarsmodell och riskstrategi. Om
priserna inte Kkorrekt aterspeglar riskerna i enlighet med affarsmodellen och
riskstrategin ska riskutskottet ta fram en atgardsplan for styrelsen.

13 d § For att bista vid upprattandet av en sund ersattningspolicy och ersattnings-
praxis ska riskutskottet, utan att det paverkar de uppgifter och det ansvar som
vardepappersinstitutets ersattningskommitté har, underséka om incitamenten i
ersattningssystemet tar hansyn till risk, kapital, likviditet samt sannolikhet och
tidpunkten for resultat.

Dessa foreskrifter trader i kraft den 2 augusti 2014.
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Bilaga 3 a

1.5 Bifoga en beskrivning eller skiss over eventuell férsakringsgrupp eller
konsoliderad situation enligt artikel 18 tillsynsférordningen efter forvarvet.

Antal dgarandelar ska anges i procent i forhallande till antal utgivna &garandelar.
Om antal rostratter skiljer sig ifrdn antal agarandelar, ange aven antal roster i
procent i forhallande till samtliga rostratter.

Redovisa ocksa agare som pa annat satt har ett vasentligt inflytande over
malbolaget. Redovisa dven de foretag som star under Finansinspektionens eller
motsvarande utlandsk myndighets tillsyn.

Ange for varje foretag som ingar i en sadan grupp om det

— &r ett forsakringsholdingforetag,

— ar ett finansiellt holdingforetag,

— &r ett blandat finansiellt holdingforetag,

— star under Finansinspektionens eller motsvarande utlandsk myndighets tillsyn,
eller

— inte star under sadan finansiell tillsyn.
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Bilaga 3 b

1.9 Bifoga en beskrivning eller skiss dver eventuell forsakringsgrupp eller
konsoliderad situation enligt artikel 18 tillsynsférordningen efter forvarvet.

Antal dgarandelar ska anges i procent i forhallande till antal utgivna dgarandelar.
Om antal rostratter skiljer sig ifran antal dgarandelar, ange &ven antal roster i
procent i forhallande till samtliga rostratter.

Redovisa ocksa agare som pa annat satt har ett vasentligt inflytande Gver
malbolaget. Redovisa dven de foretag som star under Finansinspektionens eller
motsvarande utlandsk myndighets tillsyn.

Ange for varje foretag som ingar i en sddan grupp om det

— ar ett forsakringsholdingforetag,

— &r ett finansiellt holdingforetag,

— ar ett blandat finansiellt holdingforetag,

— star under Finansinspektionens eller motsvarande utlandsk myndighets tillsyn,

eller
— inte star under sadan finansiell tillsyn.

4.1 Uppgifter nar agandet innebéar kontroll
En forvarvare har kontroll 6ver malbolaget om forvarvaren direkt eller indirekt far
majoritet av rosterna eller andelarna. Vidare har en forvarvare kontroll &Gver
malbolaget om forvarvaren ar aktieagare, och

—har ratt att utse eller entlediga en majoritet av ledaméterna i malbolagets
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan, eller

—genom avtal med andra delagare i malbolaget forfogar 6ver mer dn halften av

rosterna for samtliga aktier eller andelar.

Affarsplan

Om foretagets dgande innebar kontroll bifoga en affarsplan som innehaller
foljande:

1. En strategisk utvecklingsplan med en beskrivning av
a) syfte och mal med forvarvet och hur dessa ska uppnas,

b) planerade forandringar av verksamheten i malbolaget, t.ex. produkter, kunder
samt eventuell omplacering av tillgangar,

¢) planerad integration av malbolaget i férvarvande foretags koncern, och

d) information om forvarvarens avsikt och formaga att tillskjuta kapital till
malbolaget om det behovs.

| 2. En solvens- eller kapitaltackningsberakning for forvarvstidpunkten eller pa



senast faststdllda siffror fore forvarvstidpunkten, om forvérvet innebar att
malbolaget tillsammans med forvarvaren kommer att inga i en forsakringsgrupp
eller en konsoliderad situation enligt artikel 18 tillsynsforordningen.

3. En specificerad lista over stora exponeringar som férvarvaren har vid
forvarvstidpunkten, om forvarvaren &r ett finansiellt foretag.

4. Prognoser for de narmaste tre aren for malbolaget. Om forvarvet innebar att
malbolaget tillsammans med forvarvaren kommer att inga i en forsakringsgrupp
eller en konsoliderad situation enligt artikel 18 tillsynsférordningen ska prognoser
aven lamnas for gruppen.

Foljande uppgifter ska [amnas i en prognos:

a) balans- och resultatrakning,

b) vasentliga nyckeltal, och

c) solvens- eller kapitaltdckningsberékning.

5. En beskrivning av hur forvarvet kommer att paverka styrning och organisation i
malbolaget. Ange sérskilt om forvarvet kommer att paverka:

a) sammanséttning i styrelse och foretagsledning,

b) organisationens operativa struktur (bifoga organisationsplan), och

¢) utlagd verksamhet (outsourcing).

4.2. Uppgifter nar dgandet inte innebar kontroll, men uppgar till 20 procent
eller mer

Om forvarvet inte innebér att kontroll uppnas 6ver malbolaget men att innehavet
uppgar till 20 procent eller mer ska féljande uppgifter om forvarvet bifogas:

1. uppgift om forvarvaren har for avsikt att inom overskadlig framtid 6ka eller
minska sitt innehav i malbolaget,

2. om forvérvaren avser att aktivt soka utéva inflytande over foretaget (ange i sa
fall omsténdigheterna kring detta),

3.en solvens- eller kapitaltackningsberakning for forvarvstidpunkten eller pa
senast faststdllda siffror fore forvarvstidpunkten, om forvérvet innebdr att
malbolaget tillsammans med forvarvaren kommer att ingd i en forsakringsgrupp
eller en konsoliderad situation enligt artikel 18 tillsynsférordningen, och

4.en specificerad lista Over stora exponeringar som forvarvaren har vid
forvarvstidpunkten, om forvarvaren ar ett finansiellt foretag.
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