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Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Lombard International Assurance SA
(B-37604) ska betala sanktionsavgift med femhundratusen (500 000) kronor
for Overtradelse av skyldigheten att i rétt tid anmélatill Finansinspektionen att
innehavet av aktier och roster | BTS Group AB passerat en flaggningsgrans.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
Instrument)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Lombard International Assurance SA (bolaget) har anmaélt att bolaget Okat sitt
aktieinnehav i BTS Group AB sa att det kom att Gverstiga fem procent av
samtliga aktier och roster den 21 februari 2017. Anmé&an kom in till
Finansinspektionen den 28 februari 2017 men korrigerades genom yttrande den
13 september 2017 varigenom transaktionsdatum i stéllet uppgavstill den

15 februari 2017.

Finansinspektionen tog den 2 augusti 2017 upp fragan om bol agets anmalan
kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en sanktionsavgift.

Bolaget har i yttranden sammanfattningsvis anfért foljande. Bolaget &r ett
Luxemburgskt livforsakringsbolag som utser gdvstandiga kapitalforvaltare att
forvalta underliggande tillgangar till bolagets forsakringar. Forsakringarna ar
att jamstélla med kapitalforsakringar. De till forsakringarna underliggande
tillgangarna maste enligt bolagets regler om skydd for forsakringstagare
innehas av depabanker, vilka bolaget har 200 av. Enligt bolagets policy &r
bolaget en passiv aktiedgare som inte & involverad i forvatningen av de
underliggande tillgangarna. Kapitalforvaltarna har behorighet att handla direkt

1(4)



FI Dnr 17-12876

pa forsakringskontona hos depabankerna, och dessa banker forser bolaget med
relevant information om transaktionerna efter att de genomforts. De olika
depdbankerna levererar transaktionsbekréftel ser och kontoutdrag till bolaget
dagligen, vecko- eller manadsvis vilket kan resulterai forseningar i
utbokningen i bolagets interna redovisningssystem. | enlighet med bolagets
operativa modell sammanstéller bolaget de innehav som ska rapporteras
veckovis genom att samtliga positioner som bokats i bolagets interna
redovisningssystem laggs samman.

Den aktuella anmélan foranleddes av att bolaget mottagit aktierna som
betalning av en premie. Den relevanta forsakringen utférdades per den

21 februari 2017, vilket var det datum dé transaktionen bokadesi bolagets
interna redovisningssystem. | enlighet med bolagets operativa modell togs en
rapport 6ver storre aktieinnehav fram och gjordes tillganglig veckan darpd, den
28 februari 2017. Bolaget rapporterade omedelbart nér transaktionen
identifierats. Sa som framgér av bankens utlatande var dock transaktionsdatum
rétteligen den 15 februari 2017.

| syfte att minska risken for ytterligare sena anmalningar till f6ljd av bolagets
operativa modell har bolaget gjort féljande forandringar; nér det samlade
innehavet Gverskrider en procent sker en flaggning i bolagets interna
redovisningssystem och for samtliga flaggade tillgangar ar en forbéttrad
transaktionsovervakning pa plats; den 6vergripande identifieringsprocessen av
stérre innehav har granskats och stromlinjeformats (bland annat genom att
endast en kontakt hanterar dessa fragor); och en klausul har implementeratsii
de investeringsavtal som tillampasi férhallande till bolagets kapitalforvaltare
som innebér att kapitalforvaltarna ska informera bolaget innan en transaktion
genomforsi de fall transaktionen kommer att resulterai ett innehav om mer an
en procent av utestdende aktier i noterade bolag.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgér av bilaga 2.

BTS Group AB &r ett svenskt aktiebolag vars aktier & upptagnatill handel pa
en reglerad marknad. Av bolagets anmaan, som kom in till Finansinspektionen
den 28 februari 2017, framgar att bolaget den 21 februari 2017 okat sitt
innehav i BTS Group AB sa att innehavet kom att Gverstiga fem procent av
samtliga aktier och roster. Av bolagets yttrande jamte portfdljredogdrel se som
gavsin den 13 september 2017 framgar dock att relevant transaktionsdatum var
den 15 februari 2017. Bolaget var sdledes skyldigt att senast den

20 februari 2017 anméla innehavsforandringen till Finansinspektionen.

For att anmalningsskyldigheten ska anses ha fullgjorts maste innehdllet i
anmalan vara korrekt och fullstandigt (prop. 2006/07:65 s. 241). Det dligger
anméalaren att tillse att de uppgifter som angesi anmalan & korrekta. Av

12 kap. 10 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet
pamarknadsplatser framgar att en anméan om forvéarv dler overldtelse av
aktier bland annat skainnehalla uppgift om datum da troskelvardet naddes,
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overskreds eller underskreds. Bolagets anmélan innehdll en sadan felaktighet i
detta avseende att bolaget kan anses ha fullgjort sina skyldigheter enligt aktuell
bestammel se forst nér bolaget den 13 september 2017 inkom med korrekta
uppgifter om transaktionen.

Eftersom bolaget var skyldigt att anméalainnehavsforandringen senast den
20 februari 2017 och anma ningsskyldigheten kan anses vara fullgjord forst
den 13 september 2017 foreligger grund for att pafora bolaget en
sanktionsavgift.

Vid bestdmmandet av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt
schablonmodellen beaktas dels antal et handel sdagar som Overtrédel sen avser,
dels om den som begétt 6vertradelsen &r en fysisk eller juridisk person. Enligt
riktlinjerna ska Finansi nspektionen &ven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskildafallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pagrund av att
Overtradelsen & ringa eler ursaktlig, eller om det i 6vrigt finns sérskilda skd
att efterge avgiften.

Bolaget fullgjorde sin anmal ningsskyldighet dver 40 handel sdagar for sent.
Med tillampning av riktlinjerna kan sanktionsavgiften darmed beréknas till

1 000 000 kronor. | férevarande fall foreligger emellertid den enligt riktlinjerna
formildrande omstandigheten att innehavsforandringen avsett aktier som ags av
ett forsakringsbolag inom ramen for en kapitalforsakring eller motsvarande.
Avgiften bestéams darfor till 500 000 kronor.

Det finns inte nagra sadana formildrande omstandigheter som ska beaktas
enligt 6 kap. 3 e 8 lagen (1991:980) om handel med finansiellainstrument och
som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Det har inte framkommit négra omstandigheter i drendet som medfor att
Overtradel sen ska anses som ringa eller ursaktlig. Inte heller i dvrigt foreligger
det ndgra sarskilda skal for eftergift av avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
kraft.
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FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist
Senior jurist

Lina Berwick
Jurist

08-408 987 49
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Summary in English

By a decision made on May 14, 2018, Finansinspektionen has decided that
Lombard International Assurance SA shall pay a penalty fee of SEK 500 000
for the failure to report changes in major holdings of sharesin BTS Group AB
within the time limit prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal .

Y ou can appeal against this decision. If you choose to appeal, you should
address your appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative
Court in Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen,
Box 7821, 103 97 Stockholm, Sweden. The appeal must be received by
Finansinspektionen within three weeks from the day you have received the
decision.

In your appea you should state which decision you are appealing againgt, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance
with your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN
Lina Berwick

Legal counsellor
+46 8 408 987 49
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Bilaga 1
Hur man Overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefdljande i dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivel sen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Finansinspektionen skickar 6verklagandet vidare till Forvaltningsrétten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte §dlv andrar
beslutet pa det sétt som ni begart.



Tillampliga bestammel ser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier & upptagnatill handel paen reglerad marknad (den anméalningsskyldige)
skriftligen anméla andringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen om andringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger ndgon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under ndgon av gransernai 1.

En anméalan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handel sdagar efter den dag da andringen i aktieinnehavet har skett (4 kap. 10 §
LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift skatas ut av den som inte
i rétt tid fullgor skyldigheten att géra anméalan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § LHF (6 kap. 3 a § forstastycket 6 LHF).

Enligt 6 kap. 3b 8§ LHF, i desslydelse fore den 2 augusti 2017, ska
sanktionsavgiften faststéllas till lagst 15 000 kronor och hogst det hdgsta av
1. fOr en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omséttning narmast féregaende
rakenskapsar,
c) tva ganger den vinst som den juridiska personen erhalit till foljd av
regel Overtradel sen, om beloppet gar att faststélla, eller
d) tva ganger de kostnader som den juridiska personen undvikit till foljd av
regel dvertradel sen, om beloppet gér att faststélla,
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner
euro,
b) tva ganger den vinst som den fysiska personen erhdllit till foljd av
regel vertradel sen, om beloppet gar att faststélla, eller
c) tva ganger de kostnader som den fysiska personen undvikit till foljd av
regel vertradel sen, om beloppet gar att faststélla.

Av 6 kap. 3 e § LHF anges att i formildrande riktning ska beaktas om den
juridiska eller fysiska personen i vasentlig man genom ett aktivt samarbete har
underlattat Finansinspektionens utredning, och den juridiska personen snabbt
upphort med dvertradel sen eller den fysiska personen snabbt verkat for att
overtradel sen ska upphora, sedan den anméltstill eller patalats av
Finansinspektionen.
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Bilaga 2
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Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om Gvertradel sen &r ringa eller
ursaktlig eller om det annars finns sérskilda ska (6 kap. 3g 8 LHF).
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