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Forord

Klimatforandringarna och omstallningen till klimatneutralitet paverkar
alla i samhallet. F6r ekonomin ar klimatrelaterade risker en kalla till fi-
nansiell risk. Det ar darfor viktigt for centralbanker och tillsynsmyndig-
heter att, inom ramen fér sina respektive mandat, arbeta med klimatrela-
terade risker for att fa en forstaelse for hur de kan paverka det finansiella
systemet och sdkerstélla systemets motstandskraft.

Bade Riksbanken och Finansinspektionen ska verka for en hallbar utveckl-
ing i linje med riksdagens och regeringens ambitioner och arbetar med
att analysera klimatrelaterade risker. Da myndigheterna har gemen-
samma intressen pa omradet har vi tillsammans tillampat en av de meto-
der som utvecklats for att analysera omstallningsrisker i de svenska ban-
kernas laneportféljer. Resultatet av tillampningen redovisas i denna rap-
port.

Fortsatta analyser av samma slag ar viktiga da bankerna genom sin utla-
ning till icke-finansiella foretag ar exponerade for klimatrisker. Bankerna
behover sjalva forsta hur klimatrisker paverkar riskerna for kreditforlus-
ter i utlaningen och anpassa sin kreditgivning efter det. Trots att mycket
arbete kvarstar innan analyser av den har typen blir helt tillforlitliga ar
det ar viktigt att bankerna redan i dag arbetar med att hantera dessa ris-

ker.
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Sammanfattning

Fl och Riksbanken har tillsammans tillampat Pacta-metoden (Paris Agree-
ment Capital Transition Assessment) for att mata omstallningsrisker i de
svenska bankernas kreditportfoljer. Trots att bara en begransad del av
bankernas lan omfattas av metoden kan vi konstatera att det finns kli-
matrelaterade omstallningsrisker som bankerna maste ta hansyn till. De
data och metoder som finns for att mata omstallningsrisker &r under ut-
veckling. Det pagar mycket arbete pa omradet, i bankerna och organisat-
ioner nationellt och internationellt, men det ar dock viktigt att bankerna
redan i dag berdaknar och hanterar dessa risker. Det gar inte att vanta pa
att battre data och fullt standardiserade och harmoniserade metoder ska
bli tillgangliga.

Klimatforandringarna paverkar samhallet och foretagen pa olika satt. De kan ge upp-
hov till fysiska risker®i form av risker for att fastigheter och anliaggningar férstérs av
naturkatastrofer. De kan dven leda till omstillningsrisker?, d& exempelvis klimatmal,
tekniska framsteg, politiska beslut eller férandringar i preferenser och stimningslage
pa marknader skapar ett tryck pa foretag att stalla om sin verksamhet. Klimatrelate-
rade risker ar en kalla till finansiella risker och de ar saledes viktiga att hantera. Ban-
kerna behover i sin roll som langivare forsta hur dessa risker paverkar riskerna for kre-
ditforluster i foretagsportfoljerna och anpassa sin kreditgivning efter det. Det &r ocksa
centralbankers och tillsynsmyndigheters ansvar att verka for att det finansiella syste-
met dr motstandskraftigt mot den har typen av risker.

Paris Agreement Capital Transition Assessment (Pacta) for banker &r en metod utveck-
lad for att analysera om foretag uppfyller klimatmal som ar specificerade i olika kli-
matscenarier. Resultaten kan anvandas som stod for analysen av omstallningsrisker i
bankernas laneportfoljer. Vi, Riksbanken och Finansinspektionen (Fl), har tillampat
Pacta for att skapa oss en uppfattning om omstallningsrisken i den del av bankernas
laneportfoljer som tacks in av metoden. Syftet har dven varit att 6ka var forstaelse for
vad som behdvs ytterligare i form av metoder, verktyg och data for att kunna bedéma
omstéllningsrisker i ett framatblickande perspektiv.

Resultaten fran var tillampning av Pacta konstaterar att det finns omstallningsrisker i
ett antal av foretagen i bankernas laneportféljer som omfattas av metoden. Manga
foretag som har ett omstéllningsbehov har svart att klara uppsatta klimatmal pa fem

1 Fysisk risk: Finansiell paverkan pa grund av klimatforandringarna, dels harledd fran skador pa fysisk egen-
dom eller minskad produktivitet pa grund av extrema handelser som stormar, torka, och éversvamningar
och dels harledd fran skador pa fysisk egendom eller minskad produktivitet pa grund av gradvisa forand-
ringar som stigande vattennivaer, 6kade temperaturer och forstorda landomraden.

2 Omstallningsrisk: ett instituts finansiella forlust till féljd av direkt eller indirekt omstéllning till en koldioxid-
snal och mer ekonomiskt hallbar ekonomi. Detta kan t.ex. utlosas av ett relativt abrupt inférande av ny kli-
mat- och miljopolicy, tekniska framsteg eller forandringar i preferenser och stamningslage pa marknaden. |
denna promemoria ar omstallningsrisk effekterna som uppstar nar ett foretag inte stéller om sin verksam-
het i den takt som krévs i ett antal klimatscenarier.



ars sikt. Av den bankutlaning som klassificerats som att den gar till aktiviteter som ar
direkt skadliga foér miljon — dar en stor del utgors av foretag som utvinner fossila
branslen — &r det mer an hélften som inte nar malen.

| och med att resultaten bara géller fér de féretag som omfattas av metoden och som
det finns data for, gar det inte att dra slutsatser pa portféljniva. Pa grund av begrans-
ningarna vet vi att morkertalet ar stort och att den totala omstallningsrisken ar storre
an vad var tillampning av Pacta visar. For att fa en mer heltdckande bild, och for att
aven tacka in fysiska klimatrisker, finns det ett behov av att komplettera analysen
med andra metoder och verktyg. Resultaten ger dock en bild av omstéllningsrisken for
de foretag som ingar i analysen och metoden ar en startpunkt som kan anvéndas for
att forsta vad som kravs for att kvantifiera omstéliningsrisk. Genom var tillampning av
Pacta har vi kunnat konkretisera utmaningarna med att mata omstallningsrisk och det
har gett oss en 6kad forstaelse for vilka data som behovs och hur kénsliga resultaten
ar for olika detaljer i metoden.

Resultatet av analysen har presenterats och diskuterats med de svenska storban-
kerna.? De banker vi varit i kontakt med som sjilva har tillimpat Pacta har dven de
konstaterat att bara en liten andel av foretagen i portféljen omfattas av metoden och
att det i vissa fall saknas nédvandig data for de féretag som omfattas. Bankerna arbe-
tar dock med flera olika initiativ och metoder for att forsoka fa en komplett bild av de
fysiska risker och omstallningsrisker som klimatférandringarna ger upphov till.

Trots att mycket arbete kvarstar innan analyser av den héar typen kan anvéndas for att
dra slutsatser pa portfoljniva ar det viktigt att banker redan nu arbetar med att be-
doéma, kvantifiera och hantera klimatrisker. Mer data kommer att bli tillgdnglig i och
med 6kade krav pa féretagens klimatredovisning® men klimatrisker &r en realitet idag
och det gar inte att vénta pa att data och metoder som omfattar alla foretag blir till-
gangliga. De ansatser som bankerna arbetar med i dagslaget skiljer sig dock at och vi,
och de, ser ett behov av 6kad standardisering och harmonisering. Det ar ocksa viktigt
att etablera gemensamma matt och forvantningar pa hur klimatrisker ska hanteras av
en bank. Bankerna behéver driva detta arbete bade internt, i branschorganisationer
och annat samarbete bade nationellt och internationellt.

| dagslaget pagar flera initiativ bade inom EU och globalt for att komma tillratta med
exempelvis metodologiska utmaningar och tillgang till data.® Flertalet banker publice-
rar redan viss klimatdata enligt Task Force on Climate Related Financial Disclosures

3 SEB, SHB och Swedbank.

4 Exempelvis EU-kommissionens forslag pa CSRD https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/com-
pany-reporting-and-auditing/company-reporting/corporate-sustainability-reporting _en och det globala ini-
tiativet av IFRS foundation med bildandet av ISSB https://www.ifrs.org/projects/completed-pro-
jects/2021/sustainability-reporting/#final-stage

5 Exempelvis UNEP FI Corporate Impact Analysis Tool (https://www.unepfi.org/publications/positive-im-
pact-publications/corporate-impact-tool/), Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF, https://car-
bonaccountingfinancials.com/), EU:s Taxonomiférordning (https://eur-lex.europa.eu/legal-con-
tent/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852) EBAs tekniska standarder om ESG-relaterade offentliggéranden
(https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-binding-standards-pillar-3-disclosures-esg-risks) och
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS625.pdf
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publiceringskrav. | januari 2023 ska stora banker uppfylla nya krav pa publicering av
information, s.k. pelare 3 krav, om klimatrisker i sina portféljer.®

6 https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-binding-standards-pillar-3-disclosures-esg-risks
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Beskrivning av Pacta

1. Beskrivning av Pacta

Pacta for banker har utvecklats av 2°Investing Initiative (2DIl)” som en all-
mannyttig metod med tillhérande verktyg. Pacta visar bland annat hur
foretag i en laneportfolj uppfyller klimatmal i olika scenarier och kan an-
vandas for att fa en uppfattning om omstallningsrisker. Verktyget ar gra-
tis att ladda ned och kan anvandas av finansiella aktérer, tillsynsmyndig-
heter, centralbanker och andra organisationer.

1.1 Sektorer och vardekedjor som ingar i Pacta

Pacta omfattar de sektorer som 2DIl anser har storst klimatpaverkan i termer av koldi-
oxidutslapp. Dessa sektorer beraknas sta fér mer an 75 procent av de globala utslap-
pen. Metoden fokuserar pa de delar av vardekedjan inom dessa sektorer som anses
ha storst betydelse for klimatomstéllningen. 2DII motiverar denna avgransning med
att om en klimatomstallning i produktionen gors i den del av vérdekedjan som omfat-
tas kommer det att fa en avgérande effekt pa hela sektorn, eftersom dven de andra
delarna kommer att behdva stalla om. Figur 1 visar de sektorer som ingar, dar de
morka pilboxarna markerar de delar av vardekedjorna som omfattas av metoden och
som ingar i analysen.

Figur 1. Sektor och delar av vardekedjor som omfattas av Pacta

Utforskning g @dh

Olja och gas och o Foradling
produktion
Separering
Kol och Lagring Forsaljning
preparering
: . . Nat och
Energi Elproduktion Elomvandling distribution
Reservdelar
Bil Leverantdrer och Verkstader
bilhandlare
Stal Jarngruvor Tillverkning Slutprodukter
Cement Kalkbrott Tillverkning Betong Anvandning

Flyg Leverantorer Tillverkning Agare

Anm: Den delen av vardekedjan inom respektive sektor som ingar i Pactas metod har mérka pil-
boxar.

7 2°nvesting Initiative (2DlI) &r en tankesmedja som bland annat stods av FNs Principles for Responsible In-
vestment och Europakommissionen. Pacta finns i tva versioner, en som analyserar laneportfoljer och en
som analyserar tillgangsportféljer, https://www.transitionmonitor.com/wp-content/uplo-
ads/2021/07/PACTA-for-Banks-Methodology-document-02-07-2021 v1.2.0 v4.pdf
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Beskrivning av Pacta

Det ar dock viktigt att notera att det i vissa av delsektorerna i Figur 1 som inte omfat-
tas (ljusa boxarna) finns verksamhet som har stora koldioxidutslapp eller annan stor
paverkan pa klimatet. Exempelvis ingar inte raffinaderier, brytning av jarnmalm och
flygplanstillverkning. Detta begrdnsar anvandbarheten utifran ett bankperspektiv, ef-
tersom en bank behover analysera omstallningsrisken for alla foretag i laneportféljen,
dven de som inte tacks in i Pactas metod.

1.2 For att tillampa Pacta behovs produktionsprognoser, fore-
tagslaneportfoljer och klimatscenarier

For att kunna genomféra en analys i Pacta behovs produktionsprognoser for de fore-
tag som omfattas av metoden. Med produktionsprognos menas data 6ver vad ett f6-
retag forvantas producera under kommande ar. En anvandare av Pacta kan anvanda
egna produktionsprognoser eller be om att fa tillgang till foretaget Asset Resolutions
databas som innehaller prognoser foér féretag som omfattas av metoden. | Asset Reso-
lutions databas kommer produktionsprognoserna fran fysiska fabriker och andra typer
av produktionsanldggningar. Prognoserna behover vara for fem ar.

For att fa jamforbarhet och relevanta matt som speglar respektive sektors paverkan
pa klimatet har 2DII valt specifika nyckeltal som fangar respektive sektors klimatav-
tryck. Produktionsprognoserna behdver ange produktion enligt dessa nyckeltal. Exem-
pelvis méts kol-, olja- och gasutvinning i gigajoule potentiell energiutvinning. Det ar
ett matt som ar generellt och jamforbart mellan de tre energikallorna. Det ar ocksa ett
matt som anvands i sektorn for att beskriva hur mycket som utvinns och hur stora la-
ger som finns. Energisektorn méats i megawatt produktionskapacitet och delasin i
olika typer av energikallor (gas, olja, kol, kdrnkraft, vattenkraft och férnyelsebara).
Nyckeltalen som valts for respektive sektor redovisas i Bilaga 1.

1.3 Pacta-analysens delmoment

Pacta-analysen kan delas in i ett antal moment. Figur 2 ger en 6verblick dver dessa
och den information som behdvs for att genomféra analysen.

Steg 1 innebar att matcha foretagen i bankernas laneportfoljer med féretagen i pro-
duktionsprognoserna. Steg 2 beraknar foretagens avvikelse fran omstallningsmalen
enligt de olika klimatscenarierna. Resultaten summeras darefter pa portfoljniva.
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Figur 2. Overblick éver Pacta
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portféljens exponeringar med klimatscenerier

Pacta inkluderar olika klimatscenarier med omstallningsmal for varje sektor. Sektorer-
nas mal &r i sin tur uppdelade per teknologi.® Vissa sektorer och teknologier har om-
stallningsmal som innebar att de behdver minska koldioxidutslappen i snabb takt,
andra behover bygga ut hallbara produktionsalternativ eller fasa ut produktionen helt
och hallet. Pacta delar sedan upp omstéallningsmalen pa foretagens produktionsan-
ldggningar baserat pa teknologi. Detta innebdr att foretagens omstallningsmal kan
vara kopplade till flera teknologier. | ett sista steg férdelas foretagens lan till teknolo-
gierna vilket ger en koppling mellan lanen och omstallningsmalen som kan analyseras
per foretag eller portfolj. En anvandare av Pacta kan antingen anvanda scenarierna
som tillhandahalls eller konstruera egna scenarier.

8 For mer information se www.transitionmonitor.com/pacta-for-banks-2020/methodology-and-supporting-
materials/ och 20210706-PACTA-for-Banks_Scenario-Supporting-document V11.pdf (transitionmoni-

tor.com
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Analys av omstallningsrisk i bankernas laneportféljer med hjélp av Pacta

2. Analys av omstiéllningsrisk i bankernas laneportféljer
med hjadlp av Pacta

Klimatforandringarna paverkar samhallet och féretagen pa olika satt. Di-
rekta effekter i form av forstorda fastigheter och produktionsanlagg-
ningar orsakade av naturkatastrofer — det vill sdga fysiska risker — ar en
realitet som foretagen behover ta hdnsyn till i strategier och investe-
ringsbeslut. Nya klimat- och miljdmal, tekniska framsteg, politiska beslut
eller fordndringar i preferenser och stamningsldge pa marknaderna
skapar dessutom ett behov av att stdlla om manga foretags produktion
och affarsstrategier, vilket leder till omstéallningsrisk.

2.1 Omstallningsrisk kan leda till kreditforluster

Bankerna behover i sin roll som langivare forsta hur klimatrisker i form av fysiska ris-
ker och omstéllningsrisker paverkar forlustrisken i foretagsportféljerna och anpassa
kreditgivningen efter det. De kommer dven att behdva dndra interna riktlinjer och po-
licyer for risk- och kreditbedomning sa att de tar hansyn till dessa risker. Manga ban-
ker har inlett analyser och bérjat uppdatera riskramverk och policyer. Men mycket ar-
bete aterstar, inte minst inom utveckling och harmonisering av definitioner, datatill-
gang och analysmetoder.

Det ar dven viktigt for centralbanker och tillsynsmyndigheter att, inom ramen for sina
respektive mandat, analysera klimatrelaterade risker hos bankerna. Det ar viktigt att
fa en forstaelse for hur dessa risker kan paverka det finansiella systemet och den fi-
nansiella stabiliteten.

2.2 Tillampning av Pacta pa bankernas laneportfoljer

Fl och Riksbanken har tillsammans tillampat Pacta pa inrapporterade data fran ett an-
tal svenska banker.® Syftet dr att f3 en uppfattning om omstallningsrisken i den del av
bankernas laneportfoljer som omfattas av Pacta och att fa ytterligare forstaelse for

behoven av data och modellantaganden och -specifikationer fér den sortens analyser.

Data 6ver svenska bankers laneportféljer kommer fran Riksbankens
kreditdatabas

Tillampningen baseras pa Riksbankens kreditdatabas (KRITA) som innehaller inrappor-
terade data om svenska kreditinstituts féretagsutlaning. ' Féretagsspecifika produkt-
ionsprognoser som ar anpassade for Pacta kommer fran foretaget Asset Resolution. |

9 De institut som omfattas av analysen ar Svenska Handelsbanken, Stadshypotek, Handelsbanken Finans,
Skandinaviska Enskilda Banken, Swedbank, Swedbank Hypotek, SBAB, Kommuninvest, Svensk Exportkredit,
Sveriges Sakerstallda Obligationer, Sparbanken Skane, Sparbanken Sjuharad, Lansforsakringar Hypotek, Nor-
dea Bank Filial i Sverige, Nordea Hypotek, Nordea Finans Sverige, Danske Bank Sverige Filial.

10 KRITA foljer i stor utstrackning ECBs AnaCredit (ECB/2016/13), bade nar det galler innehall och metod.
For mer information se www.scb.se/krita/.
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analysen anvander vi scenarier fran Internationella energiradet (IEA) och Institute for
Sustainable Futures som ar inkluderade i Pacta.

Vi har anvant den del av utlaningen i KRITA som ar till icke-finansiella foretag dar total
volym vid utgangen av andra kvartalet 2021 uppgick till cirka 3 000 miljarder kronor.
Av dessa var 170 miljarder kronor till foretag i sektorer som omfattas av Pactas me-
tod, vilka illustreras i Figur 1.1 Att sa stor lanevolym faller bort férklaras framférallt av
att svenska banker har valdigt lite utlaning till de sektorer som omfattas av Pacta.
Bankernas laneportfoljer bestar istallet till stor del av exponeringar mot fastighetsbo-
lag, som inte omfattas av metoden.?

Av dessa 170 miljarder var 80 miljarder till foretag som kunde matchas till foretagen i
Asset Resolutions produktionsprognoser (se Figur 3). Bortfallet fran 170 miljarder kro-
nor till 80 miljarder kronor beror dels pa att produktionsprognoserna enligt metoden
endast inkluderar foretag verksamma i delar av vardekedjorna i de sektorer som om-
fattas. Dels behover produktionsprognoserna dven omfatta fler foretag for att na en
hogre matchningsandel. Exempelvis saknas det produktionsdata fér manga mindre
svenska foretag och kommunala foretag i energisektorn.

Figur 3. Lanevolym uppdelad pa foretag i sektorer som omfattas av Pacta och utlaning
till 6vriga foretag samt utlaning till foretag som finns i Asset Resolutions produktions-
prognoser

Miljarder kronor

2830

Utlaning till icke-finansiella foretag i KRITA Lan i KRITA som matchats till
produktionsprognoserna

BRelevanta = Ovriga

Anm: Med utlaning till “relevanta sektorer” menas den utlaning som kan klassificeras inom de sek-
torer som omfattas av Pactas metod enligt de standardiserade sektorkoder (NACE) som finns rap-
porterade i KRITA.

11 Klassificeringen gjordes enligt de standardiserade sektorkoder (NACE) som finns rapporterade i KRITA.
12 Se Bilaga 2 for en uppdelning av de svenska bankernas foretagsutlaning per verksamhetsomrade.
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Lanevolymen pa 80 miljarder kronor bestar framst av utlaning till energisektorn, ut-
vinning och prospektering av fossila branslen samt bilindustrin. Dessutom finns det en
mindre andel Ian till flyg-, stal- och cementindustri. 80 miljarder utgor 2,7 procent av
bankernas totala utlaning till icke-finansiella féretag. Att andelen inte blev storre be-
ror som namnt pa att bl.a. fastighetssektorn inte inkluderas i analysen. Men det bety-
der inte att fastighetssektorn inte har ndgon klimatpaverkan. Exempelvis dr den utsatt
for omstallningsrisk via insatsvaror (energi, byggmateriel etc.) i nybyggnation. Fardiga
byggnader kraver ocksa en hel del energi for exempelvis temperaturreglering, dar
energin kan komma fran bade férnyelsebara och fossila kéllor.

Resultaten konstaterar att det finns omstallningsrisker i bankernas
laneportfoljer

Vi har delat in utlaningen som analyseras i klimatskadlig och klimatneutral utlaning fér
att skilja pa den utlaning som gar till foretag som enligt Pacta produceras med hog- re-
spektive lagkoldioxidintensiva teknologier samt med hogre- respektive lagre utslapp-
sintensitet an klimatmalen.

Foljande utlaning har fordelats till klimatskadlig utlaning:

e utlaning till bolag som utvinner fossila branslen

e utlaning till energibolag som gar till fossil bransleférbranning

e utlaning till bilforetag som gar till produktion av férbranningsmotorer

e utlaning till flyg- stal- och cementtillverkning med hogre utslappsintensitet i
produktionen an klimatmalen.

Foljande utlaning har fordelats till klimatneutral utlaning:

e utlaning till energibolag som gar till fornyelsebar energiproduktion (sol- och
vindkraft), vattenkraft och karnkraft

e utlaning till bilféretag som gar till produktion av el-, branslecells- och hybrid-
bilar

e utlaning till flyg- stal- och cementtillverkning med lagre utslappsintensitet i
produktionen dn klimatmalen.

Den héar indelningen kan anvdndas for att indikera omstallningsrisk eftersom féretag
som bedriver klimatskadlig verksamhet kan anses vara mer sarbara for exempelvis
forandrade konsumtionsbeteenden eller kostnader for utslapp under omstallningsti-
den. Stora volymer av exponeringar mot sadana foretag gor en bank mer kanslig for
omstallningsrisker.

Av utlaningen pa 80 miljarder kronor som har analyserats kan 30 miljarder kronor
klassificeras som klimatskadlig utlaning enligt ovan definition. Resterande 50 miljarder
kronor kan klassificeras som klimatneutral utlaning (se Figur 4). For de foretag som
har flera produktionsteknologier sa delas lanen upp utifran hur mycket som produce-
ras per teknologi. Detta innebér att en del av utlaningen till ett féretag kan redovisas
som klimatskadlig och en annan del som klimatneutral. | och med att foretagen kan
dndra sin produktion under prognosperioden sa kan utlaningen dven andras fran kli-
matskadlig till klimatneutral.
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Analys av omstallningsrisk i bankernas laneportféljer med hjélp av Pacta

Pa fem ars sikt férvantas utlaningen till foretag som producerar med klimatskadlig
teknologi minska med 5 miljarder kronor samtidigt som andelen klimatneutral utla-
ning 6kar nagot. Det ar framst omstéliningen i energisektorn och bilindustrin som star
for det skiftet.

Figur 4. Klimatskadlig och klimatneutral utlaning, 2020 och 2025
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Nar vi i ett nasta steg jamfor foretagens produktionsprognoser pa fem ars sikt med
hur mycket foretagen behover stélla om sina verksamheter for att uppna klimatmalen
ar det tydligt att en majoritet av foretagen i bade den klimatskadliga och klimatne-
utrala kategorin inte uppnar malen. Av utlaningen till klimatskadlig verksamhet &r det
Over 60 procent som inte uppnar malen (se Figur 5).

Figur 5. Klimatskadlig och klimatneutral utlaning 2025 fordelat pa maluppfyllelse,

2025
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Analys av omstallningsrisk i bankernas laneportféljer med hjélp av Pacta

Ur ett riskperspektiv ar det intressant att titta ndrmare pa den del av utlaningen inom
den klimatskadliga kategorin som inte uppfyller klimatmalen eftersom den kan anses
vara forknippad med stérst omstallningsrisk. Omfattningen av den omstéllning som
kravs for dessa motparter kan antas vara betydligt storre an for den neutrala utla-
ningen.? Risken och konsekvenserna under omstéllningstiden &r ddrmed sannolikt
storre for foretag som producerar med klimatskadlig teknologi. Ett tydligt resultat av
var analys ar att utlaning till féretag som utvinner fossila branslen star fér en stor an-
del av utlaningen till foretag som producerar med klimatskadlig teknologi och att
maluppfyllelsen i den sektorn generellt &r lag.

De mer detaljerade foretags- och sektorspecifika resultaten fran var tillampning av
Pacta kan dven hjdlpa till att kartlagga omstallningsrisken inom respektive sektor och
for att identifiera vilka motparter som ar mest utsatta for denna typ av omstallnings-
risk (se Figur 6). Resultaten visar generellt att foretagens maluppfyllelse inom respek-
tive sektor ar 1ag. Det innebér att manga foretags omstallning, utifran uppskattade
produktionsprognoser, inte ar tillrdcklig for att na de klimatmal som satts upp for de-
ras sektor fore 2025. En mer omfattande omstallning ar darmed nédvandig. Men re-
sultaten skiljer sig inom respektive sektor beroende pa produktionsteknologi. Till ex-
empel ar maluppfyllelsen valdigt 1ag for energibolagen, sett till hur de planerar att
stalla om sin oljeférbranning och utéka sin fornyelsebara energiproduktion, men be-
tydligt battre sett till deras gasforbranning. Maluppfyllelsen ar dven lag for bil-, flyg-,
och cementindustrin, men den analyserade lanevolymen till framférallt de tva sist-
namnda sektorerna ar liten.

Figur 6. Andel foretag per sektor och teknologi som uppfyller och ej uppfyller
omstallningsmalen, 2025
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Anm: Utfallet &r baserat pa det samsta utfallet av de fyra scenarier som applicerades i tillimpningen.
Antal foretag som analyserades per sektor: fossila branslen 20, energi 161, bilindustri 5, flyg 3, stal 7,
cement 4.

13 Det beror bland annat pa Pactas allokeringslogik. Klimatneutral verksamhet som klassificeras som att inte
klara klimatmalen, gor det pa grund av att den klimatneutrala produktionen inte 6kar tillrackligt mycket,
baserat pa foretagets marknadsandel.
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Analys av omstallningsrisk i bankernas laneportféljer med hjélp av Pacta

Sammanfattningsvis indikerar resultaten fran tillampningen att de analyserade fo-
retagens planer att stalla om sin produktion overlag inte ar tillrdckliga for att na
klimatmalen enligt ett antal klimatscenarier. Det behdvs alltsa en mer omfattande
omstallning for att nd dessa mal. Analysen indikerar ocksa att det endast ar en li-
ten del av bankernas laneportfoljer som ar exponerade mot de foretag som enligt
2DIl har storst betydelse for klimatomstallningen. Men slutsatsen kring magnitu-
den av omstallningsrisken i bankernas portféljer ar osaker. Ett skal till detta ar att
Pacta omfattar ett begransat antal sektorer och endast delar av vardekedjor. Det
saknas ocksa produktionsprognoser for en del foretag. Utfallet av var tillampning
beror dven pa hur omstallningsmalen fordelats mellan féretagen, vilket i Pacta ge-
nomfdrts med starka antaganden.* Att analysen endast gors pa fem ars sikt kan
dven anses vara en for kort tidshorisont for fa en komplett bild av omstallningsris-
ken. Resultaten bor darmed tolkas med forsiktighet.

Pa grund av begransningarna vet vi att morkertalet ar stort for den totala omstall-
ningsrisken. Likasa rader stor osdkerhet om konsekvenserna for exempelvis un-
derleverantorer och kunder till de analyserade foretagen. De inkluderas inte i ana-
lysen, men kan mycket val finansieras av samma banker som lanar ut pengar till
de foretag som ingar. Matchningsresultatet kan dven anvéndas for att na en mer
heltdackande bild av omstallningsrisken, genom att utvidga analysen till den om-
stallningsrisk som finns via de matchade foretagens kopplingar till leverantérer
och foretag i samma koncern samt till deras kreditloften och - i manga fall bety-
dande - marknadsfinansiering.'® De indirekta effekterna av de analyserade féreta-
gens agerande och eventuell yttre paverkan pa dem kan darmed fa betydligt
storre effekter pa den samlade omstéllningsrisken an vad analysen indikerar.

2.3 Bankernas klimatriskarbete

Pacta ar, som beskrivits i avsnitt 1, en allmannyttig metod med tillhérande verktyg
som kan laddas ned och tillampas av finansiella aktorer. Med detta som bakgrund har
vi tréffat de tre svenska storbankerna for att diskutera var tillampning och deras erfa-
renheter av Pacta samt mer generellt deras ansatser for att bedéma och hantera kli-
matrisker.

De banker som har tillampat Pacta pa sina egna portfoljer har, liksom oss, konstaterat
att det endast 4r en begransad andel av bankens laneportfélj som omfattas av meto-
den och att det saknas produktionsprognoser for en del foretag. Bankerna arbetar
med andra initiativ och metoder, bade kvalitativa och kvantitativa, for att fa en hel-
tackande bild av de fysiska risker och omstéllningsrisker som klimatforandringarna ger
upphov till i laneportfoljen. Bankerna har i viss man borjat inkludera klimatrisk i sina
riskramverk och policyer, bland annat genom att arbeta med kreditlimiter till vissa
sarskilt utsatta sektorer. Ansatserna skiljer sig at mellan bankerna men det finns en

14 Fordelningen innebar exempelvis att alla elbolag allokeras klimatmal for utbyggnad av vattenkraft, vind-
kraft och karnkraft vilket ar investeringsbeslut som foretagen i de flesta fall inte rar 6ver sjalva.

15 Exempelvis for industrisektorn och sektorn for energi och vatten utgér mer an hélften av den totala upp-
laningen av marknadsfinansiering, se Diagram 24 i Appendix till Finansiell stabilitetsrapport 2020 2, dia-

gram (riksbank.se).
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Analys av omstallningsrisk i bankernas laneportféljer med hjélp av Pacta

samsyn hos de banker som vi har haft kontakt med. De ser alla ett behov av standardi-
sering och harmonisering for att uppna jamforbarhet, tillgang till data och gemen-
samma matt och férvantningar pa hur klimatrisker ska hanteras av en bank.

Sammantaget poadngterar bankerna, liksom vi, att arbetet med standardisering och
harmonisering av metoder, datataxonomi, datarapportering, datainhdmtning samt
regler och riktlinjer fér styrning och hantering av klimatrisker behéver ske parallellt i
branschorganisationer, hos myndigheter och i privata initiativ, nationellt och internat-
ionellt.
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3.Slutsatser

Det star klart att klimatrelaterade risker, inklusive omstéllningsrisker, pa ett eller an-
nat satt paverkar, och kommer att paverka, bankers laneportféljer. Det kan till exem-
pel handla om att priset pa koldioxidutslapp hojs, att bolagens kunder far nya prefe-
renser eller att tekniska framsteg konkurrerar ut vissa verksamheter. Dessa forand-
ringar kan leda till att de motparter till bankerna som paverkas och inte kan hantera
den har typen av risker far en samre intjaning, hogre kostnader eller en kombination
av bada. Det forsamrar lantagarnas aterbetalningsférmaga, vilket kan komma att 6ka
risken for kreditférluster hos bankerna. Aven andra marknadsaktérer kan bli motvil-
liga att ge kredit till eller investera i dessa typer av foretag. Saledes kan dven refinan-
sieringsrisken 6ka, vilket innebar storre osdkerheter och potentiella negativa konse-
kvenser for befintliga finansiarer (inklusive banker).

Det ar mot denna bakgrund som det ar viktigt att ha en uppfattning om vilka omstall-
ningsrisker som en bank direkt och indirekt exponeras for. Pactas ansats ar att ju mer
klimatpaverkande ett foretag ar i termer av koldioxidutslapp, desto mer behover det
stdlla om produktionen for att klimatmalen ska uppnas. Under omstallningstiden &r
foretaget mer sarbart for exempelvis forandrade konsumtionsbeteenden eller kostna-
der for utslapp. Stora volymer av exponeringar mot dessa foretag goér en bank mer
kanslig for omstallningsrisker. | dagslaget gar det inte att mata exakt hur allvarliga
konsekvenserna kan bli. Men genom att tillampa Pacta kan vi fa en nagot battre for-
staelse for omstallningsbehoven hos bankernas motparter. Fér de motparter med kli-
matskadlig verksamhet som missar klimatmalen visar Pacta pa en reell omstallnings-
risk som kan fa konsekvenser for bankerna.

Analyser av omstallningsrisker ar dn sa lange forknippade med vissa utmaningar. Den
kanske storsta ar att tillgangen pa relevanta och tillforlitliga data ar begransad. Likasa
ar standarder for klimatredovisning och rapportering i mangt och mycket fortfarande
under utveckling. | kombination med att metoderna for att mata och bedéma klimat-
relaterade omstallningsrisker ar forhallandevis nya och potentiellt svara att verifiera,
gor det att resultaten bor tolkas med viss forsiktighet.

Det skulle dven vara 6nskvart, utifran bankperspektivet pa omstallningsrisk, att Pacta-
metoden uttkas sa att alla foretag som &r utsatta for omstallningsrisker omfattas. Fas-
tighetssektorn, som svensk banksektor har stora exponeringar mot, ar exempelvis ut-
satt for omstallningsrisker via insatsvaror (energi, byggmateriel etc.) i nybyggnation.
Fardiga byggnader kraver ocksa en hel del energi for exempelvis temperaturreglering,
dar energin kan komma fran bade fornyelsebara och fossila kallor.

Riskbilden ar, av flera skal, darmed inte komplett. Men det innebar inte att det inte ar
viktigt att arbeta med att fa en tydligare uppfattning om riskerna redan nu, snarare
tvartom. For att undvika eller minska effekterna av ovantade handelser behdver ban-
ker identifiera och hantera riskerna. Dessvarre finns i dagslaget ingen heltdckande el-
ler perfekt metod for att kvantifiera omstallningsrisker. Men det pagar flera initiativ,
bade inom EU och globalt, for att komma tillratta med exempelvis metodologiska ut-
maningar och datatillgang. Flera aktorer har borjat utveckla olika metoder och verktyg
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for att borja mata klimatrisker, dar Pacta ar ett exempel. Tills vidare kan det finnas be-
hov av att kombinera metoder och datakallor eller komplettera analysen med andra
metoder och verktyg.
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Bilaga 1, Nyckeltal i Pacta for olika sektorer

Bilaga 1, Nyckeltal i Pacta for olika sektorer

Sektorerna kol, olja och gas mats i energikapacitet i enheten gigajoule.
Bilindustrin mats i antal tillverkade bilar och delas in i olika motoralternativ
(forbranning, hybrid, el och branslecell).

Energisektorn mats i megawatt produktionskapacitet och delas in i olika typer
av energikéllor (gas, olja, kol, kdrnkraft, vattenkraft och férnyelsebara).
Stalsektorn mats i antal ton tillverkat stal. Produktionsprognosen komplette-
ras med en prognos for utslappsintensitet, ton CO; per ton tillverkat stal.
Cementsektorn mats i antal ton tillverkad cement. Produktionsprognoserna
kompletteras med en prognos for utslappsintensitet, ton CO; per ton tillver-
kad cement.

Flygtrafiksektorn mats i utslapp av CO; per passagerarkilometer.
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Bilaga 2, Svenska bankers utlaning till icke-finansiella foretag per verksamhetsomrade

Bilaga 2, Svenska bankers utlaning till icke-finansiella
foretag per verksamhetsomrade
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Kélla: Riksbankens kreditdatabas (KRITA), kvartal 2 2021
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