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SVEA HOVRATT DOM Mal nr
Avdelning 07 2020-05-08 B 12264-19
Stockholm

OVERKLAGAT AVGORANDE
Stockholms tingsrétts dom den 21 oktober 2019 i mal nr B 7106-19, se bilaga A

PARTER (antal tilltalade 1)

Klagande
Finansinspektionen
Box 7821

103 97 Stockholm

Ombud: Chefsjurist Eric Leijonram och jurist Alexander Curling
Adress som ovan

Motpart
AA

SAKEN
Sanktionsavgift

HOVRATTENS DOMSLUT

Hovrétten dndrar tingsrittens dom och bestimmer sanktionsavgiften till 70 000 kr.

Dok.Id 1574678

Postadress Besoksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 2290 Birger Jarls Torg 16  08-561 670 00 méndag — fredag
103 17 Stockholm 08-561 670 50 09:00-16:30

E-post: svea.hovratt@dom.se
WWW.svea.se
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YRKANDEN I HOVRATTEN
Finansinspektionen har yrkat att hovritten ska bestimma sanktionsavgiften till

70 000 kr.

AA har fatt tillfille att yttra sig men har inte horts av.

Hovrétten har avgjort malet utan huvudforhandling.

HOVRATTENS DOMSKAL

Utredningen dr densamma 1 hovrétten som 1 tingsrétten.

Hovritten instimmer med tingsritten att AA har overtritt forbudet mot
marknadsmanipulation 1 EU:s marknadsmissbruksférordning och att han ska betala en

sanktionsavgift.

Fragan ar da hur sanktionsavgiftens storlek ska bestdmmas. En allmén utgangspunkt
bor vara att en sanktionsavgift ska ha en avskridckande effekt. Av 5 kap. 15, 16 och

18 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s marknads-
missbruksforordning framgéar vilka omsténdigheter som ska beaktas nér storleken
bestdms. Hansyn ska bl.a. tas till hur allvarlig 6vertradelsen ar och hur linge den har
pagatt. Sarskild hdnsyn ska tas till 6vertrddelsens konkreta och potentiella effekter pa
det finansiella systemet, skador som uppstatt och graden av ansvar. Aven personens
finansiella stéllning och den vinst som dvertrddelsen lett till ska beaktas. I forsvarande
riktning kan bl.a. beaktas om den som har begatt dvertriddelsen tidigare har begatt en
overtrddelse men hénsyn kan ocksa tas till formildrande omsténdigheter, t.ex. om

personen genom ett aktivt samarbete har underlittat utredningen.

I hovrittpraxis har 70 000 kr varit den normala storleken pa en sanktionsavgift 1 fall
som liksom detta géllt handel med sma volymer. Avgiftens storlek har sedan justerats
uppat eller nedat i forhdllande till de forsvdrande eller formildrande omstandigheter

som funnits 1 varje enskilt fall.
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Har har den potentiella vinsten pa drygt 2 000 kr varit forhallandevis liten och
overtrddelsen har pagétt en kortare tid. Ddremot har AA agerande varit
uppsétligt och graden av ansvar ir dirfor hog. Overtridelsen har dessutom inneburit en
kraftig hojning av kursen med 24,3 procent. Vidare har AA aktiedepa
legat pé drygt 100 000 kr, vilket dr ett relativt stort depainnehav. Detta leder hovritten
till slutsatsen att den av tingsrétten bestimda sanktionsavgiften ar for lag och att den

istillet ska bestammas till 70 000 kr.

Tingsrittens dom ska éndras 1 enlighet med detta.

HUR MAN OVERKLAGAR, se¢ bilaga B
Overklagande senast 2020-06-05

I avgorandet har deltagit hovrittsrdden Kerstin Elserth (referent) och Elisabet Brunlid

samt tf. hovrittsassessorn Anna Sverker Kabiri.





