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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala en sanktionsavgift om

70 000 kr enligt foljande pastdende om Overtriadelse.

AA har pa virdepappersmarknaden i Stockholm den 20 april 2018 handlat
aktier 1 bolaget ORGO TECH AB (publ) (ISIN: SE0009806177). Innan handeln
inleddes hade han 6 040 aktier i bolaget.

Kl. 10:26 har AA lagt en handelsorder om att kopa 50 aktier for
1 kr 74 ore per aktie. Handelsordern gick omedelbart till avslut. Avslutet hojde
senast betalt med 24,3 procent.

Kl. 10:31 lade AA in en handelsorder om att silja 6 090 aktier for 1 kr 73
ore per aktie. Handelsordern aterkallades kl. 10:50.

AA koép om 50 aktier har eller kan forvéntas ha gett falska eller
vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa aktien.

AA har medgett att han har lagt de bdda handelsordrarna, men har
bestritt att betala sanktionsavgift. Som han far uppfattas har han anfort att den sista
ordern aldrig gick till avslut, att hans agerande inte kan anses inrymma nagot

otillatet och att han inte haft for avsikt att bryta mot nagra regler.

GRUNDER OCH UTVECKLING AV TALAN

Finansinspektionen har i sammandrag anfort foljande. AA har
overtratt forbudet mot marknadsmanipulation. AA agerande uppfyller
inte forutséttningarna for legitima skél och godtagen marknadspraxis. Agerandet
kénnetecknas av att AA har en hog grad av ansvar for dvertriddelsen.
Detta stods savil av utredningen som av det AA sjalv har anfort i

drendet. AA ska dérfor betala 70 000 kr i sanktionsavgift.
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Handlandet har gett en signal till marknaden och signalen kunde atminstone
forvéntas ha varit falsk eller vilseledande. AA kop om 50 aktier i
bolaget ORGO TECH AB for 1 kr 74 6re styck hdjde “’senast betalt” med 24,3
procent, vilket var dagens hogsta pris for aktien. Fem minuter senare lade AA

en séljorder pa hela sitt innehav (6 090 aktier) i samma bolag, nu med ett

saljpris om 1 kr 73 ore styck.

AA invindning om att han inte hade for avsikt att begd ndgot fel, att
det inte fanns billigare aktier &n vad han betalade for de 50 aktier han kopte samt att
hans pafoljande siljorder aldrig gick till avslut paverkar inte det faktum att hans

agerande har inneburit en dvertridelse av forbudet mot marknadsmanipulation.

Nar det giller sanktionsavgiftens storlek har Stockholms tingsrétt i tidigare domar
faststillt dessa till mellan 50 000—-140 000 kr (ska ratteligen vara 40 000—140 000,
tingsrdttens anmdrkning). I de domar dir avgiften har hamnat ldgre 1 intervallet har
domstolen beaktat olika formildrande omstiandigheter. I detta fall har det inte
framkommit ndgra formildrande omstindigheter kring J AA finansiella

stdllning som motiverar en nedséttning av avgiften. Ett proportionerligt belopp 1

AA fall ligger pa 70 000 kr.

AA har delgetts stimningsansdkan med ett foreliggande om att svara

pa denna men inte avhorts.

DOMSKAL

Malet har med stod av 45 kap. 10 a § forsta stycket 3 rittegangsbalken avgjorts utan
huvudférhandling.

Bestdmmelserna om sanktionsavgift vid bl.a. marknadsmanipulation aterfinns dels 1

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014
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om marknadsmissbruk m.m. (MAR), dels for svenskt vidkommande i lagen
(2016:1306) med kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruks-
forordning (kompletteringslagen). Med marknadsmanipulation avses bl.a. att ndgon
utfor en transaktion som ger eller kan forvéntas ge falska eller vilseledande signaler
om tillgang, efterfragan eller pris pa ett finansiellt instrument, t.ex. en aktie (artikel

12 i MAR).

Marknadsmanipulation dr forbjudet och sker sédan manipulation ska den som har
begétt overtradelsen betala sanktionsavgift, sdvida inte aktiviteten (dvs. handlandet)
har utforts av legitima skil och stimmer dverens med godtagen marknadspraxis (se

artiklarna 13 och 15 1 MAR).

I malet 4r utrett att det ar AA som lade de ovan beskrivna handels-
ordrarna. Det framgar vidare att ordrarna hade ett ndra tidsméssigt samband, att den
forsta ordern hdjde “’senast betalt-kursen” med drygt 24 procent och att den
efterfoljande ordern lades med ett siljpris strax under den kursen. Det framstér
enligt tingsritten som uppenbart att AA handlande syftade till att
avyttra hela hans innehav 1 den aktuella aktien till ett férmanligare pris dn det som
foljer av en normal och marknadsmassig efterfragan i aktien. Hans agerande utgor
alltsa marknadsmanipulation. Det faktum att den andra ordern inte ledde till ndgot
avslut paverkar inte den bedomningen. Undantaget om legitima skél m.m. 1 artikel
13 1 MAR ér inte heller tillimpligt. Hans agerande kan inte anses urséktligt och det
foreligger inga sérskilda skdl mot att avsta ett ingripande mot honom, se 5 kap. 17 §
1 och 4 kompletteringslagen. Det betyder att AA ska betala

sanktionsavgift.

Nir det géller avgiftens storlek ska hénsyn tas till hur allvarlig dvertradelsen dr och
hur ldnge den har pagétt. Sarskild hinsyn ska dven tas till dvertradelsens konkreta
och potentiella effekter pé det finansiella systemet, skador som har uppstétt samt

graden av ansvar. Dérutdver ska vissa forsvarande och formildrande faktorer
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beaktas. Avslutningsvis ska hinsyn tas till den berdrda personens finansiella
stallning och den vinst som har erhallits genom det otillatna agerandet, se 5 kap. 15,

16 och 18 §§ kompletteringslagen).

Finansinspektionen har anfort att 70 000 kr ar lampligt 1 detta fall och anfort att
dven handel i sma volymer ar ett storningsmoment pa viardepappersmarknaden och
att sadant paverkar marknadens integritet. Finansinspektionen har ocksé pekat pa att

AA agerande kdnnetecknas av en hog grad av ansvar.

Enligt tingsrétten kan AA agerande knappast betecknas som nagot
annat dn uppsatligt, dvs. graden av ansvar dr hog. Likvil finner tingsrétten att
avgiften inte bor sdttas fullt sd hogt som Finansinspektionen har foreslagit. Detta pa
grund av foljande skil. Som har framgatt ovan hdjdes aktiekursen med drygt 24 %,
frén 1 kr 40 ore till 1 kr 74 6re. Fortjdnsten i nu aktuellt fall hade om AA

order hade gétt till avslut sdledes landat pa drygt 2 000 kr fore skatt
(6090 aktier * 34 ore). Av Finansinspektionens utredning framgar vidare att AA

innehav pa hans aktiedepa vid tidpunkten for agerandet lag pa drygt
100 000 kr, 14t vara att hans 6vriga finansiella stdllning inte har belysts i malet.
Tingsrétten finner darfor att en sanktionsavgift om 40 000 kr i detta fall framstar

som tillrdckligt ingripande.

ANVISNING FOR OVERKLAGANDE, se bilaga 1 (TR-01)
Overklagande senast 2019-11-11

Carl Rosenmiiller
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SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar
Dom i brottmal, tingsratt

TR-01

Vill du att domen ska dndras i nagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Ditt 6verklagande ska ha kommit in till
domstolen inom 3 veckor frin domens datum.
Sista datum f6r Overklagande finns pa sista
sidan 1 domen.

Overklaga efter att motparten overklagat

Om ena parten har 6verklagat 1 ritt tid, har den
andra parten ocksa ritt att 6verklaga dven om
tiden har gatt ut. Det kallas att anslutnings-
overklaga.

En part kan anslutningséverklaga inom en
extra vecka fran det att 6verklagandetiden har
gatt ut. Ett anslutningséverklagande maste
alltsa komma in inom 4 veckor frin domens
datum.

Ett anslutningsoverklagande upphor att gilla
om det forsta 6verklagandet dras tillbaka eller
av nagot annat skil inte gar vidare.

Sa har gor du

1. Skriv tingsrittens namn och malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att domen ska
andras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfér du tycker att hovritten ska ta
upp ditt 6verklagande (lds mer om
provningstillstand lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hanvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.

Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

Vill du ha nya f6rh6r med nagon som redan
forhorts eller en ny syn (till exempel besok
pa en plats), ska du beritta det och forklara
varfor.

Tala ocksd om ifall du vill att malsiganden
ska komma personligen vid en huvud-
forhandling.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, limna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skriv under 6verklagandet sjalv eller lat ditt
ombud gora det.

6. Skicka eller limna in 6verklagandet till
tingsritten. Du hittar adressen 1 domen.

Vad hander sedan?

Tingsritten kontrollerar att 6verklagandet
kommit in i ritt tid. Har det kommit in f6r
sent avvisar domstolen 6verklagandet. Det
innebir att domen galler.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
tingsratten Overklagandet och alla handlingar i
malet vidare till hovritten.

Har du tidigare fatt brev genom forenklad
delgivning, kan dven hovritten skicka brev pa
detta sitt.

Sida 1 av2
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TR-01 - Dom i brottmadl * Producerat av Domstolsverket, Avd. f6r domstolsutveckling

Provningstillstand i hovratten

Nir 6verklagandet kommer in till hovritten tar
domstolen forst stillning till om malet ska tas
upp till prévning.

Om du znte far prévningstillstaind giller den
overklagade domen. Dirfor dr det viktigt att i
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Nar kravs det provningstillstand?

Brottmalsdelen

I brottmalsdelen beh6vs prévningstillstand i
tva olika fall:

o Den atalade har domts enbart till boter.

e Den atalade har frikants fran ett brott som
inte har mer 4n 6 manaders fingelse i
straffskalan.

Skadestandsdelen

Det krivs provningstillstind fOr att hovritten
ska préva en begiran om skadestand.
Undantag kan gilla nir en dom 6verklagas i
brottmalsdelen, och det ar kopplat en begiran
om skadestind till brottet. D3 kravs inte
provningstillstand f6r skadestandsdelen om

e detinte krivs prévningstillstand 1
brottmalsdelen

eller om

e hovritten meddelar provningstillstind 1
brottmalsdelen.

Beslut i 6vriga fragor

I de mal dir det krivs prévningstillstind i
brottmalsdelen (se ovan), krivs det ocksa
provningstillstaind for sadana beslut som bara
far 6verklagas 1 samband med att domen
overklagas. Beslut som kan overklagas sarskilt
kriver inte provningstillstind.

Nar far man provningstillstand?

Hovritten ger provningstillstind i fyra olika
fall.

e Domstolen bedomer att det finns anledning
att tvivla pa att tingsritten domt ratt.

e Domstolen anser att det inte gir att bedoma
om tingsritten har domt ritt utan att ta upp
malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att ge
andra domstolar vigledning i
rittstillimpningen.

¢ Domstolen bedomer att det finns synnerliga
skil att ta upp malet av ndgon annan
anledning.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med tingsritten om du har fragor.
Adress och telefonnummer finns pa forsta
sidan i domen.

Mer information finns pa www.domstol.se.
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