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Lernesjo Kapitalforvaltning AB
Strandgatan 10
216 12 MALMO

Aterkallelse av tillstand att driva vardepappersrorelse m.m.

Finansinspektionen fattar foljande

BESLUT

1.

Finansinspektionen aterkallar, med stod av 6 kap. 9 § forsta stycket 3 lagen
(1991:981) om vardepappersrorelse, tillstandet for Lernesjo Kapitalforvaltning AB,
556480-3400, att bedriva vardepappersrorelse enligt 1 kap. 3 § 2 lagen om vérde-
pappersrorelse som meddelades den 6 oktober 1994, tillstandet att sasom sidoverk-
samhet enligt 3 kap. 4 § tredje stycket samma lag bedriva annan naringsverksamhet
enligt 3 § lagen (1990:1114) om vérdepappersfonder som meddelades den 12 maj
1995 samt tillstandet att bedriva sidoverksamhet enligt 3 kap. 4 § 1 lagen om vérde-
pappersrorelse som meddelades den 28 februari 1996.

Finansinspektionen aterkallar, med stod av 43 § forsta stycket 2 lagen (1990:1114)
om véardepappersfonder, tillstandet for Lernesjo Kapitalforvaltning AB att bedriva
annan naringsverksamhet enligt 3 § lagen om vardepappersfonder.

Besluten i punkt 1 och 2 galler omedelbart.

Finansinspektionen forbjuder, med stod av 6 kap. 9 och 12 8§ lagen om vérdepap-
persrorelse, Lernesjo Kapitalforvaltning AB vid vite om femhundratusen (500 000)
kronor att bedriva verksamhet som fordrar tillstand enligt lagen om vardepappersro-
relse.

Lernesjo Kapitalforvaltning AB skall senast den 24 mars 2000 till inspektionen in-
komma med uppgift om att den tillstAndspliktiga verksamheten har avvecklats.
Uppgiften skall vara bekraftad av bolagets revisor.

Lernesjo Kapitalforvaltning AB skall snarast gora de &ndringar i bolagsordningen
som féranleds av detta beslut. Kopia av bolagsordningen i den nya lydelsen skall
dérefter sandas in till inspektionen.

Hur man overklagar till kammarréatten, savitt avser punkt 1 — 3, framgar av bilaga 1.
Hur man overklagar till lansratten, savitt avser punkt 4, framgar av bilaga 2.
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BAKGRUND

Lernesjo Kapitalforvaltning AB (bolaget) ar ett vardepappersbolag som har tillstand att
bedriva verksamhet enligt lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse (LVR). Vardepap-
persbolag star under tillsyn av Finansinspektionen.

Bolaget har tillstand att

- formedla kontakt mellan kopare och séljare av finansiella instrument eller i annat
fall medverka vid transaktioner avseende sadana instrument enligt 1 kap. 3 § forsta
stycket 2 LVR,

- sasom sidoverksamhet lamna rad i finansiella fragor enligt 3 kap. 4 § 1 LVR och

- sasom sidoverksamhet enligt 3 kap. 4 § tredje stycket LVR utdva annan narings-
verksamhet enligt 3 § lagen (1990:1114) om vardepappersfonder (LVP)

Finansinspektionen har den 6 november 1998 givit Lernesjé Holding AB samt

tillstand till indirekt forvarv av samtliga aktier i bolaget. Lernesjo Holding AB
ar moderbolag i en koncern med flera rérelsedrivande dotterbolag. Sedan &garbytet
1998 i bolaget har Finansinspektionen erhallit en mangd skrivelser fran bolaget. |
manga fall har det varit oklart vilket syfte bolaget haft med sina skrivelser, t.ex. om de
har avsetts utgora ansokningar. De uppgifter som l&mnats har i viss utstrackning varit
motstridiga. | de fall inspektionen begart uppgifter fran bolaget har inte fullstandiga svar
lamnats. | april 1999 kallade inspektionen foretradare for bolaget till mote pa inspektio-
nen for att reda ut bolagets organisation samt de ytterligare fragor som uppkommit med
anledning av uppgifter som lamnats av bolaget. Vidare har ett ytterligare mote hallits
med foretradare for bolaget den 23 september 1999. Inspektionen har i protokoll fran
bada dessa moten bl.a. antecknat att inspektionen framfort att bolaget bor lamna sadana
uppgifter i skrivelser att det framgar om yrkande framstalls eller om information lam-
nas.

Bolaget har emellertid fortsatt att inkomma med manga, otydliga och motstridiga skri-
velser till inspektionen. | samband med byte av inspektionens forordnade revisor pa-
bdrjade denne en revision av bolaget. Revisorn avlamnade en rapport 6ver granskningen
till bolaget. Kopia av denna rapport har tillstéllts inspektionen den 18 oktober 1999. |
denna rapport framfordes kritik i vissa avseenden. Inspektionen beslutade darfor den 18
oktober 1999 att genomfora en platsundersékning och gav samtidigt den férordnade re-
visorn i uppdrag att kontrollera bl.a. bolagets stora exponeringar och kapitalbas. Revi-
sorns iakttagelser framgar av "Rapport avseende sarskild granskning av Lernesjo Kapi-
talforvaltning AB” som inkom den 2 november 1999.

Efter genomford platsundersokning tillstalldes bolaget ett utkast till slutskrivelse den 26
november 1999. Utkastet grundade sig pa de uppgifter som framkommit vid platsunder-
sokningen och, i relevanta delar, den skriftliga dokumentation som tillforts &rendet.
Bolaget inkom med yttrande den 20 december 1999. Finansinspektionen fick den 27 ja-
nuari 2000 fran inspektionens férordnade revisor och bolagets bolagsstammovalde revi-
sor kopia av en skrivelse stalld till bolaget och rubricerad ”Angaende likvidationsplikt
enligt Aktiebolagslagen 13 kap 2 8”. Fornyat utkast till slutskrivelse tillstalldes bolaget
den 31 januari 2000. Bolaget har darefter inkommit med skriftliga yttranden den 7 och
den 21 februari 2000. Vidare har den 10 februari 2000 hallits mote med foretradare for
bolaget pa inspektionen pa begaran av bolaget.
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SKAL

Fraga om tillstandet att bedriva vardepappersrorelse samt annan naringsverk-
samhet

Vardepappersrorelse skall enligt 1 kap. 7 8 LVR bedrivas sa att allmanhetens fortroende
for vardepappersmarknaden uppréatthalls och kapitalinsatser inte otillborligen aventyras
samt i Ovrigt sa att rorelsen kan anses sund. Andra stycket i samma paragraf ar en
exemplifiering av vad som konstituerar sund vardepappersrorelse, bl.a. skall institutet
inneha och effektivt anvanda sadana resurser och rutiner som behdvs for att rorelsen
skall kunna bedrivas pa ett riktigt satt och folja alla regler som géller for verksamheten.
Enligt 6 kap. 4 8 samma lag skall Finansinspektionen vid sin tillsyn se till att en sund
utveckling av verksamheten framjas. Enligt 9 § samma kapitel skall ett tillstand att be-
driva vardepappersrorelse aterkallas bl.a. om institutet genom att dvertrada lagen om
vardepappersrorelse eller foreskrift som meddelats med stod av lagen eller pa annat sétt
visat sig olampligt att utéva sadan rorelse som tillstandet avser. | stallet for att aterkalla
tillstandet far inspektionen, om det ar tillrackligt, meddela varning enligt 9 a § forsta
stycket samma kapitel.

Det 6vergripande motivet med tillstandsplikt for de punkter som anges i 1 kap. 3 § LVR
ar att dessa verksamheter direkt eller indirekt paverkar allmanhetens fortroende for han-
deln pa vardepappersmarknaden. — Hoga krav stélls pa verksamheten i auktoriserade
bolag (prop. 1990/91:142 s. 115).

Krav pa sund vardepappersrorelse innebéar bl.a. att bolagets organisation, verksamhet
enligt bolagsordningen samt inre kontroll- och sakerhetsuppbyggnad provas. Aven de
organisatoriska forhallandena skall bedémas (prop. 1990/91:142 s. 156). Bestammelsen
har utformats efter forebild i banklagstiftningen. Av forarbetena till motsvarande be-
stammelser i banklagstiftningen (prop. 1989/90:116 s. 60) framgar bl.a. foljande. Ban-
kens verkstallande ledning och storre dgare skall beddmas uppfylla de kunskapsmassiga
krav och vara sa omdomesgilla i sitt handlande som erfordras for att de skall kunna pa
ett langsiktigt och stabilt sétt driva en sund bankverksamhet. Oktrojprévningen skall
alltsa utgora en allsidig kvalitativ prévning. - Banken maste under hela sin verksam-
hetstid uppfylla de kvalitativa krav som oktrojregeln stéller. - Exempel pa missforhal-
landen &r bl.a. att bankbolagets medel i oproportionerligt stor utstrackning anvands for
ensidigt tillgodoseende av bankbolaget narstaende personers intressen under sadana om-
stdndigheter att fara foreligger for att bolagets soliditet rubbas.

| Finansinspektionens allméanna rad avseende styrning, intern information och intern
kontroll inom kredit- och vardepappersinstitut (FFFS 1994:35), vilket den 1 januari
2000 ersatts av Finansinspektionens allmanna rad om styrning, intern information och
intern kontroll inom kredit- och vardepappersinstitut samt i fondbolag (FFFS 1999:12),
anges bl.a. att en sund utveckling av verksamheten forutsatter att instituten utarbetar och
uppratthaller system for kontroll och uppféljning av de risker som forekommer i insti-
tutens verksamhet.

Styrelsen svarar enligt 8 kap. 3 och 4 88 aktiebolagslagen (1975:1385) for bolagets or-
ganisation och forvaltning av bolagets angeldgenheter. Vidare skall styrelsen se till att
bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
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ekonomiska forhallanden i évrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Styrelsen skall
uppratta skriftliga instruktioner som anger arbetsfordelningen mellan & ena sidan styrel-
sen och a andra sidan den verkstéllande direktoren och de andra organ som styrelsen in-
rattar. Styrelsen ar skyldig att fortldpande bedéma institutets ekonomiska situation. For
att styrelsen skall kunna fullgoéra denna skyldighet skall styrelsen meddela skriftliga in-
struktioner for nar och hur sadana uppgifter skall samlas in och rapporteras till styrel-
sen.

Bolagets organisation

Bolagets organisation har diskuterats med bolaget den 20 april och den 23 september
1999. Bolaget har inte vid ndgot av métena klart kunnat redogora for bolagets organisa-
tion, bl.a. foreligger osakerhet om vilka som ar anstéallda i bolaget. Vid bada tillfallena
har bolaget uppmanats att inkomma med en skriftlig beskrivning éver organisationen.
Inspektionen har bl.a. efterfragat uppgift om vilka funktioner som lagts ut och avsags
laggas ut till annan ("outsourcats™). Bolaget har under aret tillstallt Finansinspektionen
ett antal skrivelser med delvis olika uppgifter. Nagon fullstandig organisationsplan har
inte inkommit innan inspektionens platsundersokning inleddes.

Bolaget har till sitt yttrande den 20 december 1999 bifogat en organisationsplan. | ytt-
randen den 7 och den 21 februari 2000 anfor bolaget bl.a. foljande. Verksamheten har
utvecklats snabbt, vilket forsvarat en korrekt inrapportering till inspektionen. Detta an-
ser vare sig bolaget eller dgaren vara acceptabelt och man arbetar med kraft pa att
komma till ratta med detta. Det har inte ratt osakerhet om bolagets interna organisation
utan om vilka motiveringar inspektionen kravde for att personer pa koncernledningsniva
skulle fa arbeta i fler &n ett bolag. For att sékerstalla en definitiv organisation var led-
ningen tvungen att beddma hur, nér och hur mycket varje individ var verksam i de olika
bolagen. Det fanns en rad svarigheter i detta moment vilket forsvarade rapporteringen
till inspektionen. Inspektionen synes hdvda att bolaget skulle ha "outsourcat” om man
anvande arbetskraft fran andra bolag i koncernen. Detta forekommer inte langre. Bola-
get har aldrig "outsourcat” nagon funktion till ndgon extern leverantor. Inspektionen har
langt innan den nu aktuella skrivelsen fatt fullstandig och aktuell information om bola-
gets organisation. Att bolagets organisation dndrats och att detta ar orsaken till att ifra-
gavarande uppgifter avviker fran tidigare lamnade, framstar som lattbegripligt och kan
val knappast kritiseras.

Finansinspektionen gor foljande bedémning.

Finansinspektionen har vid ett flertal tillfallen muntligen, och vid tva tillfallen skriftli-
gen, begart att fa en beskrivning av bolagets organisation. Den forsta dokumenterade
begéran framstalldes vid méte med foretradare for bolaget den 20 april 1999. Bolaget
har, enligt inspektionens mening, forst i samband med yttrandet den 20 december 1999
inkommit med en fullstandig organisationsplan. Denna organisationsplan avviker pa ett
flertal punkter fran de olika och ofullstandiga uppgifter om bolagets organisation som
tidigare lamnats. Forklaring till varfor nu lamnade uppgifter avviker fran tidigare har
ldmnats forst i bolagets yttrande den 7 februari 2000. | detta yttrande har bolaget for for-
sta gangen angivit huruvida nagra funktioner "outsourcats” eller ¢j.

Som framgar ovan innefattar bedémningen av om kravet pa en sund vardepappersrorel-
se ar uppfyllt aven en prévning av bolagets organisation. En sadan prévning forutsatter
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givetvis att inspektionen far tillgang till en aktuell och korrekt beskrivning av organisa-
tionen. Vidare bor vissa villkor vara uppfyllda for att foretag under tillsyn skall kunna
lagga ut delar av den verksamhet som star under tillsyn, bl.a. maste inspektionen kunna
bedriva tillsyn pa ett effektivt satt och det maste finnas ett skriftligt dokument som
reglerar den verksamhet som lagts ut. Enligt 6 kap. 1 8 LVR skall ett institut lamna in-
spektionen de upplysningar om sin verksamhet och darmed sammanhéangande omstan-
digheter som inspektionen begér. Trots att inspektionen vid ett flertal tillfallen och un-
der en langre tid anmodat bolaget att inkomma med en sadan beskrivning har den in-
kommit forst i samband med nu aktuell platsundersdkning. Inspektionens uppgift att ut-
ova tillsyn dver bolaget och den verksamhet som bedrivs i bolaget har darmed forsva-
rats. Inspektionen finner att bolagets agerande ar anmarkningsvart och att det inte &r
forenligt med de hoga krav som stalls pa verksamheten i bolag under tillsyn.

Bolagets stora exponeringar

For vardepappersbolag galler lagen (1994:2004) om kapitaltdckning och stora expone-
ringar for kreditinstitut och véardepappersbolag (LKT). I denna lag finns bl.a. granser for
hur stora fordringar ett bolag far ha i férhallande till kapitalbasen. Av 5 kap. 1 § andra
stycket denna lag foljer att om en kund eller grupp av kunder med inb6rdes anknytning
ar moderféretag eller dotterforetag till institutet eller dotterforetag till moderforetaget,
far vardet av exponeringen inte dverstiga 20 procent av kapitalbasen. Enligt 7 kap. 11 §
samma lag skall, om de i 5 kap. angivna gransvardena 6verstigs, bolaget utan dréjsmal
anmala detta till Finansinspektionen. Inspektionen far, enligt nyssnamnda lagrum, be-
stamma en viss tid inom vilken exponeringarna skall bringas ned till de tillatna grans-
vardena.

Finansinspektionen har i skrivelse till bolaget den 15 juli 1999 papekat att gransen for
stora exponeringar 6versteg tillatna granser i 5 kap. 1 § och 3 § forsta stycket LKT.
Bolaget har i svar den 15 augusti 1999 forklarat hur de stora exponeringarna skulle
minskas till hogsta tillatna grans senast till den 15 september 1999. Den férordnade re-
visorn har lamnat en granskningsrapport, inkommen den 2 november 1999, 6ver bl.a.
bolagets stora exponeringar. Av denna framgar att bolaget har 6verskridit tillaten grans
for stora exponeringar atminstone den 30 juni, 31 juli, 31 augusti, 24 september och 30
september 1999. Bolaget har inte minskat de stora exponeringarna till tillaten niva. Fi-
nansinspektionen har ej informerats om denna fordrojning. Bolaget har tillstallt inspek-
tionen en skrivelse daterad den 22 november 1999 angaende bl.a. bolagets kapitalbas.
Vid genomgang av denna skrivelse har den forordnade revisorn konstaterat, vilket dven
framgar av rapporten inkommen den 27 januari 2000, att bolaget dven den 31 oktober
1999 hade stora exponeringar mot koncernbolag som Gversteg tillaten grans. Dessa
uppgar vid sistnamnda tidpunkt till 57 procent av kapitalbasen.

Bolaget har i sitt yttrande den 20 december 1999 anfért bl.a. att man trodde att de stora
exponeringarna var under tillatna granser eftersom man misstolkat lagen. | yttrandet den
7 februari 2000 har bolaget anfort bl.a. att enligt bolagets berdakningar kommer proble-
met att vara ur vérlden den 29 februari 2000. Bolaget har i yttrande den 21 februari
2000 anfort bl.a. att stora exponeringar inte langre Gverstiger tillatna granser.
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Finansinspektionen gor foljande bedémning.

Av forarbetena till bestdmmelserna om stora exponeringar (prop. 1994/95:50 s. 227f)
framgar bl.a. féljande. Reglerna om begréansningar av stora exponeringar har till syfte
att skydda ett foretag mot forluster for det fall att en kund eller grupp av kunder inte kan
infria sina dtaganden gentemot foretaget samt att begransa den maximala forlust som ett
foretag kan adra sig om en kund eller grupp av kunder med inbordes anknytning inte
kan infria sina ataganden. - Nar ett kreditinstitut eller ett vardepappersbolag exponerar
sig gentemot sitt moderforetag eller gentemot andra dotterforetag till moderforetaget ar
sarskild forsiktighet pakallad. Handhavandet av kreditinstitutets eller vardepappersbola-
gets exponeringar maste ske pa ett sadant satt att principerna om en sund verksamhet

uppfylls.

Bolaget har inte anmalt att exponeringarna 6versteg tillatna gransvarden utan detta
upptacktes av Finansinspektionen vid granskning av rapporten éver stora exponeringar
per den 30 juni 1999. Bolaget minskade inte heller de stora exponeringarna inom den
tidsfrist som bolaget angivit. Inspektionen har dessutom konstaterat att bolaget vid ett
flertal tillfallen under hosten har Gvertrétt tillatna gransvarden utan att anmala detta till
inspektionen. Bolaget har darmed inte f6ljt de regler som galler for verksamheten.

Bolagets kapitalbas

Enligt 5 kap. 1 § andra stycket LVR far ett vardepappersholags kapitalbas inte understi-
ga det belopp som enligt 2 kap. 5 § kravdes nar rorelsen paborjades. Kapitalbasen far
dock, enligt 2 kap. 5 8 forsta stycket LKT, aldrig understiga ett belopp som motsvarar
25 procent av bolagets fasta omkostnader for foregaende ar. Om omfattningen av bola-
gets verksamhet andrats vasentligt sedan det foregaende aret eller om Finansinspektio-
nen finner att verksamhetsplanen behdver korrigeras, far inspektionen, enligt 2. kap 5 §
andra stycket LKT, besluta om &ndring av kapitalkravet enligt forsta stycket.

Bolagets egna bundna kapital skall enligt bolagets tillstand att bedriva vardepappersro-
relse uppga till minst 1 056 tkr. Bolaget har emellertid begart att kapitalbasen skall be-
raknas utifran de budgeterade fasta kostnaderna for 1999. Inspektionen har i beslut den
29 november 1999 bifallit bolagets begéaran.

Den rapporterade kapitalbasen har per den 31 mars och den 30 juni 1999 dverstigit
lagsta tillatna grans. Fran och med den 31 juli har kapitalbasen varit for 1ag enligt for-
ordnade revisorns rapport inkommen den 2 november 1999. Bolaget har den 22 oktober
1999 lamnat en kvartalsrapport till Finansinspektionen dar kapitalbasen per den 30 sep-
tember har Overstigit 1agsta gréns. Bolaget har i brev daterat 22 november 1999 infor-
merat om att bolagets "EK” den 31 oktober uppgick till belopp som understeg lagsta
tillatna grans. | brevet har bolaget anfort bl.a. att "EK” skall vara aterstallt senast den 31
december 1999.

Bolaget har i yttrande den 20 december 1999 anfért bl.a. féljande. Bristerna i kapitalba-
sen den 24 september berodde pa att man inte bokfort samtliga intakter per detta datum.
Korrekta siffror kunde inte tas fram pa grund av semester och att man arbetade med att
ratta fonderna. Kapitalbasen i oktober sjonk for att man da hade nagra kostnader som
man inte forvantat. Kapitalbasen kommer att vara aterstalld den 31 december 1999. |
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yttrande den 21 februari 2000 har bolaget anfort bl.a. att med den vardering, som bola-
get sjalvt gor av sina fordringar, sa uppfyller man redan i dag de krav som ar uppstallda
vad galler bolagets kapitalbas.

Bolagets revisor och den forordnade revisorn har i skrivelsen den 27 januari 2000 upp-
manat styrelsen i bolaget att i enlighet med 13 kap. 2 8 aktiebolagslagen snarast mgjligt
till bolagsstamman hanskjuta fragan om bolaget skall trada i likvidation.

Finansinspektionen gor féljande bedémning.

Syftet med regler om lagsta tillatna kapitalbas &r att skydda foretagens kunder. Bolagets
kapitalbas har vid ett flertal tillfallen under 1999 understigit lagsta tillatna niva. Vid ett
tillfalle har bolaget anmalt till inspektionen att kapitalbasen varit for lag medan bolaget
vid andra tillfallen inte upplyst inspektionen om att brist i kapitalbasen har férelegat.
och kommer att aterstallas. Bolaget har daremed inte f6ljt de regler som galler for verk-
samheten. Den omstandigheten att bolaget aterstallt kapitalbasen inom sadan tid att till-
standet att bedriva vardepappersrorelse inte skall aterkallas med stod av 6 kap. 9 § tredje
stycket 1 LVP &ndrar inte inspektionens beddmning.

""Aktieagartillskott™

Regler om vinstutdelning och annan anvéndning av bolagets egendom finns i 12 kap.
aktiebolagslagen. Av 12 kap. 1 8 namnda lag framgar att utbetalning till aktiedgarna av
bolagets medel far ske endast enligt bestammelserna i denna lag. Vinstutdelning till ak-
tiedgarna far, enligt 12 kap. 2 § samma lag, inte 6verstiga vad som i faststalld balans-
rakning for det senaste rakenskapsaret redovisas som bolagets eller koncernens netto-
vinst for aret, balanserad vinst och fria fonder med vissa avdrag. Enligt 12 kap. 3 § ak-
tiebolagslagen fattas beslut om vinstutdelning pa bolagsstamma.

Av de balansrapporter och den avstdmningsbilaga som bilagts revisorns rapport som in-
kom den 2 november 1999 framgar bl.a. féljande. Under rubriken "Eget kapital” finns
ett konto benamnt “Erhallna aktiedgartillskott”. Saldot pa detta konto har minskats un-
der september 1999. Av revisorernas skrivelse den 27 januari 2000 framgar att saldot pa
kontot minskats dven under oktober 1999. Nagon bolagsstamma som behandlar detta
arende har enligt ovannamnda rapport ej hallits under de aktuella tidsperioderna.

Bolaget har i sitt yttrande den 20 december 1999 anfort bl.a. att rutinerna avseende ak-
tiedgartillskott skall &ndras i enlighet med foreskrivna regler. | yttranden den 7 och den
21 februari 2000 anfor bolaget bl.a. att agerandet maste anses som ursaktligt med han-
syn till omstandigheterna.

Finansinspektionen gor foljande bedémning.

Inspektionen konstaterar att bolaget vid atminstone tva tillfallen under 1999 lamnat
“aktiedgartillskott”. Bolaget har lamnat dessa bidrag utan att folja aktiebolagslagens
regler om vinstutdelning och annan anvandning av bolagets egendom. Bolaget har dar-
med inte foljt de regler som galler for verksamheten.
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Konsultverksamhet

I 1 kap. 2 8 LVR definieras ett vardepappersbolag som ett svenskt aktiebolag som fatt
tillstand enligt denna lag att driva vardepappersrorelse. Tillstand att driva vardepappers-
rérelse kan ges for sadan verksamhet som anges i 1 kap. 3 § nyssnamnda lag. Ett varde-
pappersholag kan enligt 3 kap. 4 § samma lag dven fa tillstand att bedriva viss sidoverk-
samhet.

AV revisionsrapporten for 1998 framgar att bolaget under 1998 har erhallit intakter pa
1,4 milj.kr. fran Eminent Oil & Gas Inc., USA. Denna ersattning avsag, enligt intyg till
den forordnade revisorn uppréttat av , arbete som lagts ned for
”management” av Eminent Oil & Gas Inc. Arbetsuppgifterna bestod av styrning av bo-
laget i USA, kontakter med svenska investerare (kunder), berdakning, sammanstélining,
rapportering och utbetalning av avkastning, framtagande av projektmaterial och mark-
nadsmaterial, kommunikation med Swea AB, framtagande av nya produkter, utredning-
ar om skatteproblem, kommunikation med samarbetspartners i Sverige, Danmark, Nor-
ge m. m. Enligt ovannamnda intyg ar ersattningen marknadsmassig. Bolagets omsétt-
ning 1998 uppgick enligt arsredovisningen till totalt 10,3 milj.kr. Den ovan namnda er-
sattningen fran Eminent Oil & Gas Inc motsvarar 14 procent av bolagets omséttning.
Bolaget redovisade for 1998 ett underskott om 2 tkr. Bolaget har den 4 januari 1999
tecknat ett nytt avtal med bl.a. Eminent Oil & Gas Inc med i princip samma innehall
som anges i intyget ovan avseende tjansterna under 1998. Revisorn anger i ovanndmnda
rapport att bolaget fakturerat Eminent Oil & Gas Inc 325 tkr fér managementtjénster ut-
forda under del av 1999.

Bolaget har i sitt yttrande den 20 december 1999 anfort bl.a. att man av Finansinspek-
tionen fatt intrycket att bolaget kunde utfora administrativa uppdrag for andra koncern-
bolag samt att om man ej har lov av Finansinspektionen att utféra denna konsultverk-
samhet kommer man att séga upp avtalet med omedelbar verkan. | yttranden den 7 och
21 februari 2000 har bolaget anfort bl.a. foljande. Det nya avtalet &r inte alls likadant.
All konsultverksamhet i bolaget upphorde emellertid av andra orsaker redan i manads-
skiftet september/oktober. Inspektionens nu framforda anmarkning i denna del ar sale-
des till alla delar inaktuell.

Inspektionen goér foljande beddémning.

Krav pa sarskilt tillstand fran Finansinspektionen stalls, forutom for de 1 kap. 3 § LVR
angivna verksamheterna, for samtliga sidoverksamheter som ett vardepappersbolag
skall dgna sig at. Bolaget har under 1998 och 1999 utfort administrativa uppdrag for
andra koncernbolag. Olika uppgifter har lamnats av bolaget om vari uppdragen bestatt.
Enligt inspektionens uppfattning har de i vart fall varit av sadan art och utforts i sadan
omfattning att detta inte omfattas av bolagets befintliga tillstand. Bolaget borde saledes
ha ansokt om sidoverksamhetstillstand for att bedriva denna verksamhet. Detta har bo-
laget inte gjort. Bolaget har darmed inte foljt de regler som galler for verksamheten.
Den omsténdigheten att konsultverksamheten enligt bolagets uppgifter numera upphért
foranleder ingen annan bedémning.
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Likviditetshantering

Vardepappersrorelse skall enligt 1 kap. 7 8 LVR bedrivas sa att allmanhetens fortroende
for vardepappersmarknaden uppréatthalls och kapitalinsatser inte otillborligen aventyras
samt i dvrigt sa att vardepappersrorelsen kan anses sund.

Den forordnade revisorn har i sin rapport inkommen till inspektionen den 2 november
1999 bl.a. analyserat avrakningskontona med koncernbolagen Lernesjo Holding AB,
Lernesjo Invest AB (namnéndrat till Lernesjo Corporate Finance AB) och Eminent Oil
& Gas Inc for rakenskapsaret 1999. Av dessa analyser framgar att man inom koncernen
gjort betalningar for varandras rékning.

Bolaget har i sitt yttrande den 20 december 1999 anfért bl.a. att rutinen for likviditets-
hantering nu ar dndrad och att likviditetshanteringen i framtiden skall vara helt fristaen-
de. I yttranden den 7 och 21 februari 2000 anfor bolaget bl.a. foljande. Det ar svart att
inse hur kundernas fortroende vare sig for bolaget eller for vardepappersmarknaden
skulle kunna sjunka eller dver huvud taget paverkas av att man i en koncern betalar med
koncernens egna pengar. Det &r ju — vl att méarka — aldrig kundernas pengar som man
anvant.

Finansinspektionen gor foljande bedémning.

Bolagets likvida medel har under 1999 i viss utstrackning anvénts for betalningar for
koncernbolags rakning. Hoga krav stélls pa verksamheten i bolag under tillsyn. Att ett
vardepappersbolag utfor betalningar for andra bolags rakning i den utstrackning som det
har ar fraga om, ar inte forenligt med de krav som stélls pa ett vardepappersbolag och
utgor inte heller ett led i vardepappersrorelsen.

Annan naringsverksamhet enligt lagen om vardepappersfonder

Enligt 3 § LVVP far tillstand att bedriva annan naringsverksamhet endast lamnas till
fondbolag och annan som star under tillsyn av inspektionen. VVardepappersholag kan
saledes fa tillstand att utéva annan naringsverksamhet enligt 3 § LVP. Av 3 § LVP fol-
jer att for sadan verksamhet galler bestammelserna i den lagen i den man undantag inte
medgivits i det enskilda fallet.

Finansinspektionen skall enligt 40 8 LVP vid sin tillsyn se till att en sund utveckling av
verksamheten framjas. Enligt 43 § forsta stycket 2 LVP skall Finansinspektionen ater-
kalla ett tillstand att utéva naringsverksamhet enligt 3 § samma lag om den som erhallit
tillstandet genom att dvertrada denna lag eller pa annat sétt visat sig olamplig att utéva
verksamheten. Om det ar tillrackligt far inspektionen i stéllet for att aterkalla tillstandet
meddela varning.

Vidare har Finansinspektionen givit ut foreskrifter om vérdepappersfonder (FFFS
1997:11).

Bolaget forvaltar de tva fonderna Lernesjo Kapitalforvaltning Hawk och Lernesjo Ka-
pitalférvaltning Eagle. Bolaget har for forvaltningen av fonderna erhallit undantag fran
18 och 19 88 LVV/P.
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Bolaget dndrade inte i fondbestammelserna namn pa fonderna eller namnet pa forval-
tande bolag i samband med att bolaget bytte namn 1998. Enligt 9 § 2 st 1 LVP skall i
fondbestammelserna anges bl.a. namnet pa fondbolaget. Efter papekande fran Finansin-
spektionen inkom bolaget den 30 april 1999 med begéran om &ndring av fondbestam-
melserna i ndmnda hénseende.

Fondférvaltare skall regelbundet 1amna rapporter till Finansinspektionen dver stallning-
en i fonderna. Under 1999 har rapporterna kommit in for sent. Rapport for andra kvar-
talet skulle ha inkommit den 20 juli 1999. Bolaget begérde och erhéll anstand med att
ldamna in rapporten till den 20 augusti 1999 pa grund av differenser i fondernas raken-
skaper. Trots flera pAminnelser inkom rapporten till Finansinspektionen forst den 20
oktober 1999.

Rapporten for tredje kvartalet skulle ha inkommit till Finansinspektionen den 20 okto-
ber 1999. Bolaget begarde anstand aven denna gang och fick anstand till den 27 oktober
1999. Rapporten inkom den 1 november 1999.

Enligt 27 8 L\VP skall for varje fond arsberattelse lamnas inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang och halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader inom
tva manader fran halvarets utgang. Dessa handlingar skall tillstéallas andelségare som
inte avsagt sig detta samt ges in till Finansinspektionen. Arsberittelserna for fonderna
inkom till Finansinspektionen den 18 juni 1999. Halvarsredogorelserna per den 30 juni
1999 inkom till Finansinspektionen den 9 december 1999.

Med anledning av bolagets uppgift om differenser i rékenskaperna for fonderna begérde
Finansinspektionen den 27 juli 1999 en skriftlig redogdrelse fran bolaget senast den 18

augusti 1999. Trots upprepade paminnelser inkom redogdrelsen forst den 22 september
1999. Av denna framgick att fonderna hade varit felvarderade. Andelskurserna hade va-
rit for hogt berdknade.

Bolaget har i sitt yttrande den 20 december 1999 anfért bl.a. foljande. Rapporteringen
av fonderna var forsenad eftersom det upptacktes fel i dem men felen &r nu avhjélpta.
Felen harleddes till perioden i borjan av aret da bokforingen i fonderna utfordes av en
annan person an de nuvarande. Under den period som det tog att avhjalpa felen hade
man en fortlépande kommunikation med Finansinspektionen och informerade om statu-
sen for fonderna. Bolagets styrelse beklagade de forseningar som felen i redovisningen
hade orsakat och anser att felen ar avhjéalpta och att rapporteringen och redovisningen
idag sker pa ett tillfredsstallande sétt.

| yttranden den 7 och 21 februari 2000 har bolaget anfort bl.a. féljande. Bolaget har tagit
det fulla ansvaret for sina fonder, réttat till alla fel samt sett till att ingen andelsagare
blivit lidande.

Finansinspektionen gor féljande bedémning.

Bolaget har vid upprepade tillfallen inte foljt de bestammelser som géller for verksam-
heten genom att inte i fondbestammelserna ha korrekt namn pa det bolag som forvaltar
fonderna samt inkomma med rapporter, arsberéattelse och halvarsredogorelse i tid. Dessa
problem har kvarstatt under i stort sett hela 1999. Vidare har andelskursen i fonderna
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varit felaktig under en tid, vilket medfért atminstone en risk for att andelsagare kunde
komma att lida ekonomisk skada. Bolaget har darmed visat sig olampligt att utéva verk-
samhet enligt 3 § LVP.

Samlad beddmning

Bolaget har, efter att ha tagit del av inspektionens ovanstaende bedémningar, anfort bl.a.
foljande. Av utredningen framgar att det under 1999, framfor allt under det forsta halv-
aret, forekommit en del mer eller mindre allvarliga brister i bolagets administration och
rapportering till inspektionen. Det skall emellertid understrykas att bolaget vid de nuva-
rande dgarnas forvarv var katastrofalt misskott och uppenbarligen inte granskats av in-
spektionen pa samma satt som bolaget nu kontrollerats. Mot bakgrund av de brister som
fanns vid nuvarande &gares forvéarv och som rattats till genom omfattande arbete och
stora kapitalinsatser samt med beaktande av att bolaget idag &ar rent och vélskétt med
alla egentliga brister atgardade, framstar inspektionens agerande som svarforklarligt.
Pastaendet om att det finns stora brister i bolagets organisation och rutiner ar dessutom
en direkt osanning. Fel har begatts och brister funnits men dessa ar atgardade. Arbetet
med detta har tagit tid. Av inspektionens granskning framgar att bolaget inte till alla
delar agerat i enlighet med de regler som géller for vardepappersbolag och att bolaget
och dess foretradare for gangen tid visat prov pa bristande insikter om och efterlevnad
av de regler som galler for bolagets rérelse. Emellertid har inspektionens granskning
aven visat bolagets stora vilja att ratta till alla fel och brister och att stélla sig alla gal-
lande regler till efterrattelse. FOr vad bolaget i ett tidigare skede och delvis fororsakat av
bolagets tidigare dgare latit komma sig till last, kan det méjligen komma ifraga att till-
dela bolaget en varning.

Finansinspektionen gor féljande bedémning.

Av utredningen framgar att bolaget pa en rad punkter inte foljt de regler som galler for
verksamheten och att bolaget i en rad fall visat en anmarkningsvard brist pa insikt i och
efterlevnad av de regler som galler for bedrivande av rorelsen. Inspektionen har vid ett
flertal tillfallen papekat brister som forelegat och begart upplysningar fran bolaget for
att pa sa satt ge bolaget mojlighet att vidta rattelse. Aven de uppgifter som efter inspek-
tionens papekanden kommit fran bolaget har, som framkommit ovan, varit ofullstandiga
och i viss man motstridiga.

Nuvarande &gare fick tillstand till forvarv av bolaget den 6 november 1998. Inspektio-
nen har forstaelse for att vissa organisationsforandringar och liknande kan bli féljden av
att nya &gare forvarvat ett vardepappersbolag och att dessa foréandringar tar viss tid.
Delar av de problem som framkommit vid nu aktuell platsundersékning &r mojligen
foljden av sadana omstandigheter. Enligt inspektionens mening kan detta emellertid inte
pa ett tillfredsstallande sétt forklara de stora brister pa insikt i och efterlevnad av de
regler som géller for bedrivande av rérelsen som bolaget uppvisat under hela den tid
som forflutit sedan bolaget forvarvades av nuvarande &gare. Det stélls hoga krav pa
verksamheten i vardepappersbolag men det finns inga bestdmmelser om att lagre krav
skulle stallas i samband med overlatelse av rorelsen.

Sammantaget finner Finansinspektionen att bolaget inte uppfyller kravet i 1 kap. 7 §
LVR att vardepappersrorelse skall bedrivas sa att rérelsen kan anses sund. Forutsatt-
ningar for aterkallelse av bolagets tillstand foreligger darmed.
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Enligt 6 kap. 9 a § forsta stycket LVR far inspektionen, om det ar tillrackligt, i stéllet for
att aterkalla tillstandet meddela varning. Harvid beaktar inspektionen sarskilt féljande.
Bolaget har inte foljt en rad grundlaggande regler fér bedrivande av rérelsen. Vidare har
bristerna forelegat under lang tid. Inspektionen har haft en mangd kontakter med bola-
get i ett stort antal fragor utan att bolaget lamnat begarda upplysningar. Vissa av de bris-
ter som framkommit i inspektionens platsundersékning har numera atgardats. Inspektio-
nen anser dock, mot bakgrund av vad som ovan anférts att det inte ar tillrackligt att
meddela varning. Bolagets tillstand att bedriva vardepappersrorelse skall darmed ater-
kallas. Beslutet skall galla omedelbart.

Mot bakgrund av att bolagets tillstand att bedriva vardepappersrorelse aterkallats, star
bolaget inte langre under inspektionens tillsyn. Bolaget uppfyller darmed inte de krav
som stélls for att ha tillstand att bedriva annan naringsverksamhet enligt 3 § LVP. Bola-
get har aven visat sig olampligt att utéva denna verksamhet. Férutsattningar for ater-
kallelse av tillstandet att bedriva annan naringsverksamhet enligt 3 § LVP foreligger
darmrd enligt 43 § forsta stycket 2 LVP. Av ovan anforda skal finner inspektionen inte
heller avseende detta tillstand att det &r tillrackligt att meddela varning.

Da tillstanden att bedriva véardepappersrorelse och att bedriva annan néringsverksamhet
aterkallats, forfaller bolagets sidoverksamhetstillstand.

Finansinspektionen erinrar om att forvaringsinstitutet enligt 33 § LVVP omedelbart skall
ta dver forvaltningen av fonderna Lernesjo Kapitalforvaltning Hawk och Lernesjo
Kapitalforvaltning Eagle.

Processuell fraga

Av 14 § forvaltningslagen (1986:223) framgar bl.a. foljande. Vill en sokande, klagande
eller annan part lamna uppgifter muntligt i ett drende som avser myndighetsutévning
mot nagon enskild, skall han fa tillfalle till det, om det kan ske med hansyn till arbetets
behoriga gang.

Bolaget har i sitt yttrande den 7 februari 2000 anfort bl.a. féljande. Skriftligen upprepas
tidigare framstélld begaran om att i skriftlig form fa del av det beslut, som tjansteman pa
inspektionen muntligt hanvisat till. Beslutet avsag att inte kommunicera muntligen med
bolaget eller dess foretradare under hanvisning till att man hade att ngja sig med vad
som anges i 6versanda handlingar. Sjéalvfallet emotses dven besvérshanvisning till detta
beslut.

Inspektionen har, som ovan angivits, den 10 februari 2000 pa begaran av bolaget hallit
mote med foretradare for bolaget. Inspektionen har séledes berett bolaget tillfalle att
muntligen lamna uppgifter i arendet och bolagets begéran far darmed anses ha forfallit.
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Beslut i detta drende har fattats av styrelsen efter féredragning av Per Melin. | den slut-
liga handlaggningen har dven avdelningschefen Hakan Klahr, enhetschefen Lennart
Torstensson och Liselotte Calander deltagit.

Claes Norgren

Per Melin

Kopia till
den av inspektionen forordnade revisorn i Lernesjé Kapitalforvaltning AB
Skandinaviska Enskilda Banken i dess egenskap av forvaringsinstitut



