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YRKANDEN M.M.

Gormac AB yrkar i forsta hand att det ska befrias fran betalnings-
skyldighet och i andra hand att sanktionsavgiften ska séttas ned till noll
kronor eller till ett annat ldgre belopp. Gormac for fram detsamma som 1

forvaltningsratten och tilldgger bl.a. foljande.

Det har inte beaktats att Gormac anmailde dterlimningen av aktierna utan
dréjsmal sa snart man fétt reda pa att sa skett. Bolaget har handlat i god
tro och har inte haft rimliga mojligheter att agera pa nadgot annat sétt for
att bevaka aterlamnandet av aktierna. Bolaget fick meddelande om
aterlamningen den 6 februari 2018 och anmilde transaktionen dagen
darpa. Detta trots att bolaget inte trodde att ndgon faktisk anmélningsplikt

forelag.

Anledningen till de extrema nivaerna pa sanktionsavgifterna ér att dessa
grundas pa transaktionernas pastddda virde och forsening i enlighet med
Finansinspektionens schablonmodell. Schablonmodellen kan dock inte

tillimpas rakt av utan urskillning.

Om det dr korrekt att tva sanktionsavgifter ska paforas maste hinsyn tas
till bada dessa nir storleken bedoms. Sanktionsavgiften ér
oproportionerlig och skulle drabba bolaget och dess foretrddare orimligt

hért.

Utlaningen av aktierna var en rent administrativ atgérd for att
tillgdngliggora aktier infor en eventuell framtida notering av DevPort
AB:s aktier. Ndgot vederlag har inte utgatt. Gormac och AA
har vidare agerat i underbyggd god tro. Varken Gormac eller AA

har varit upptagna pa ndgon forteckning 6ver personer i ledande
stdllning eller informerats om sina skyldigheter. Det fanns ingen rimlig

mdjlighet for bolaget att bevaka aterldimnandet. For det fall aktierna
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bokforts pa depan fore den 6 februari 2018 var detta inget som bolaget
eller AA kénde till.

Hogsta forvaltningsdomstolens dom den 8 juni 2022 i mal nr 6143-20
och 6144-20 visar med storsta tydlighet att den sanktionsavgift som

paforts bolaget under alla omsténdigheter méste séttas ned kraftigt.

Finansinspektionen medger att sanktionsavgiften sitts ned till
350 000 kr och vidhaller det som tidigare forts fram samt tillagger bl.a.
foljande.

Vid atergang av aktier dr transaktionsdagen den dag som aktierna bokfors
pa langivarens depa eller konto, dvs. den 15 december 2017 1 Gormacs
fall. Utlaning av aktier respektive atergang av aktielan utgor tva separata
transaktioner som bada ar anmalningspliktiga var for sig. Det &r ddrmed
frdga om tva separata dvertrdadelser som hanfor sig till tva olika
transaktioner, om dn med ett visst samband, varfor bolaget ska paforas
tva sanktionsavgifter. Vid en samlad bedomning bor sanktionsavgiften
sdttas ned pa motsvarande sdtt som 1 Hogsta forvaltningsdomstolens

avgorande 1 mal nr 6143-20 och 6144-20.

SKALEN FOR KAMMARRATTENS AVGORANDE
Foreligger det anmélningsplikt for den aktuella transaktionen?
Marknadsmissbruksforordningen! ér tillimplig nir en ansdkan om

upptagande till handel har ldmnats in (artikel 2.1 a). Kammarratten

konstaterar att DevPorts ansokan om upptagande till handel gjordes den

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av

Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.



KAMMARRATTEN
I STOCKHOLM
Avdelning 03

DOM Sida 4

Mal nr 4206-21

6 november 2017, varfor marknadsmissbruksforordningen ar tillamplig

pa den aktuella transaktionen.

Gormac ér en nérstdende (juridisk) person till AA , som vid

tidpunkten for transaktionen var en person i ledande stéllning i DevPort.

Gormac har gjort gillande att atergang av utlanade aktier inte dr en
anmélningspliktig transaktion. I artikel 19.1 a marknadsmissbruks-
forordningen anges dock att varje transaktion dr anméalningspliktig.

Enligt artikel 19.7 a inkluderar de transaktioner som maste anmalas bl.a.
utlaning av finansiella instrument. I artikel 10 1 den delegerade
forordningen 2016/522% anges ocksa att alla transaktioner som utforts av
personer i ledande stillning for egen rakning ska omfattas av
anmélningsskyldigheten. I den icke-uttommande forteckningen (jfr skél
28) ndmns bl.a. utlaning av aktier (punkten p). Se &ven HFD 2019 ref. 72.

Atergang nimns didremot inte i dessa bestimmelser.

Kammarrétten konstaterar att upprékningen ér icke-uttommande men har
for avsikt att trdffa alla transaktioner. Samma intressen som gor att
utlaning av aktier behdver anmilas gor sig darutover gillande vid en
atergang av aktier. Atergang av aktier r dérfor enligt kammarrittens
beddmning en anmilningspliktig transaktion, under forutsittning att
transaktionens virde uppgar till det troskelvarde som anges i artikel 19.8

marknadsmissbruksférordningen.

2 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/522 av den 17 december 2015 om
komplettering av Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 596/2014 vad
géller undantag for vissa tredjeldnders offentliga myndigheter och centralbanker,
indikatorer pa marknadsmanipulation, troskelvirden for offentliggdrande, den behdriga
myndigheten for anmélningar av uppskjutna offentliggdranden, tillstand att handla
under stéingda perioder och typer av anmélningspliktiga transaktioner for personer i
ledande stillning
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Gormac har invént att transaktionens varde 1 forsta hand ska berdknas till
noll kronor, eftersom nigot vederlag inte utgétt, och i andra hand enligt

alternativa berdkningsmetoder.

Kammarritten instimmer i forvaltningsréttens bedomning att virdet pa
transaktionen ska berdknas till 3 448 280 kr och att transaktionen dédrmed

ar anmalningspliktig.

Finns det skiil for ingripande?

Kammarrétten gor samma bedémning som forvaltningsrétten nar det

géller fragan om det var rétt att ingripa mot bolaget.

Sanktionsavgiftens storlek

Inledningsvis instimmer kammarrédtten i forvaltningsréttens beddomning
att det ar fraga om tva separata ¢vertradelser som ska foranleda tva olika

sanktionsavgifter.

Vad giller storleken pé sanktionsavgiften 1 detta mél konstaterar
kammarritten att Finansinspektionens riktlinjer kan tjina som
utgangspunkt, men att konstruktionen inte ar invindningsfri, eftersom
den 1 praktiken innebdr att Gvriga faktorer som ska vigas in vid avgiftens
bestimmande far ett begransat genomslag och att nagon sammanvigd
beddmning darmed inte gors. Det kan av likabehandlingsskél i ménga fall
vara motiverat att utgd fran schablonbeloppen, men dessa maste frangas
om utfallet i det enskilda fallet inte framstar som proportionerligt (se
HFD 2019 ref. 72 och Hogsta forvaltningsdomstolens dom den

8 juni 2022 i mél nr 6143-20 och 6144-20, punkt 45 och 55).

Kammarritten anser att overtrddelsen i sig &r allvarlig, da det rort sig om

ett betydande transaktionsbelopp och en relativt lang tid som information
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saknats. Varje overtridelse av anmélningsskyldigheten far vidare anses
medfora potentiella effekter pa det finansiella systemet, t.ex. risk for ett
minskat fortroende frdn aktorerna pad marknaden (HFD 2019 ref. 72
punkt 32). Savitt framkommit har emellertid i detta fall nagra konkreta
effekter pé det finansiella systemet inte uppstétt och inte heller har det
pastatts att det har uppkommit négra skador for tredje man eller

marknaden.

Bolaget bir ensamt ansvaret for att anmédlan inte har skett pa ett korrekt
sitt. Overtridelsen synes emellertid vara orsakad av okunskap och utan
nagon avsikt att undanhalla information fran marknaden. Bolaget eller
nagon annan forefaller inte heller ha gjort nagon vinst till f61jd av den

forsenade anmalan.

Den beslutade avgiften framstér enligt kammarréttens mening som
oproportionerligt hog. Vid en sammanvigd bedomning av samtliga
omstandigheter som forts fram 1 malet anser kammarritten att avgiften
for den forsenade anmélan av dtergédngen av aktierna ska bestimmas till

350 000 kr.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga B (formulir 1).

Par Hemmingsson Charlotta Lokrantz Sandberg Alexandra Braf
kammarrattsrad kammarrattsrad assessor
ordférande referent





