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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala 100 000 kr i sanktionsavgift

enligt ansvarspastdendet i bilaga 1.

AA har erként att han har lagt handelsordrar och genomfort transaktioner pa
det sitt som pastatts men han har motsatt sig att betala sanktionsavgift. Han har gjort

gillande att sanktionsavgiften 1 vart fall ska bestimmas till ett lagre belopp.

GRUNDER M.M.

Finansinspektionen

AA har pa virdepappersmarknaden i Stockholm mellan den 13 och 18
september 2018 handlat aktier i bolaget Rootfruit AB. Transaktionerna framgér av
bilaga 2.

AA har under den aktuella perioden genomfort 12 kurshdjande kop av smé

volymer aktier. Hans kop har hojt senast betalt med mellan 0,22 och 8,61 procent.
Transaktionerna har varit &mnade att skapa en missvisande bild for 6vriga marknaden
och aterstilla priset efter att han omsatt sina storre séljorder. Prishdjningen har utgjort
signaler till marknaden om ett hogt intresse for aktien som i detta fall inte
motsvarandes av ett faktiskt okat intresse, eftersom AA 1sjilva verket avsett
att silja aktier. Andra aktorer pa marknaden har déarfor riskerat att vilseledas av AA
transaktioner. Transaktionerna har utforts trots att AA savil den
17 september 2018 som vid tva tidigare tillfdllen har blivit uppmérksammad pa det

oldmpliga i hans sétt att handla aktier.

Transaktionerna har utforts pa ett satt som har gett eller kan forvéntas ha gett falska
eller vilseledande signaler om tillgdng, efterfragan och pris pé aktierna. De utforda

transaktionerna dr dirfor otillatna enligt artiklarna 12.1 a och 15 i Europaparlamentets
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och radet forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
m.m. (MAR).

Det krivs varken uppsat eller oaktsamhet for att en overtrddelse av MAR ska foreligga.
Transaktionerna har inte utforts av legitima skél och undantaget i artikel 13 MAR om
godtagen marknadspraxis ér inte tillimpligt dd Finansinspektionen inte har etablerat

nagon sadan godtagen marknadspraxis.

AA har genomfort flera av kopen strax efter han salt avsevirt storre volymer
aktier. Det #r friga om 12 olika kop av kurshdjande smé volymer aktier. Overtriidelsen
kan dirfor inte betraktas som ursiktlig eller ringa. Det &r i vart fall inte fraga om en
bagatellartad Gvertrdadelse. Det har inte heller framkommit nagra sérskilda skil for att
avsta fran ingripande. Det som AA anfort om sin hélsa utgor inte skal att avsta

frén ett ingripande.

Omsténdigheterna kring 6vertrddelsen talar for att sanktionsavgiften bor ligga nagot
hogre dn 1 normalfallet ndr det ar friga om handel med sma volymer aktier och kan
faststillas till 100 000 kr. Det har inte framkommit ndgot om AA hilsa som
bor leda till en nedséttning av avgiften. AA finansiella stdllning ar inte

patagligt svag, varfor inte heller detta bor paverka sanktionsavgiftens storlek.

AA

Vid tidpunkten for de aktuella transaktionerna forstod han inte fullt ut allvaret i att
kopa manga sma poster aktier. Han tog inte till sig informationen fran
Finansinspektionen pa ett bra sitt, antagligen pa grund av sin ADHD-diagnos och
impulsivitet. Nu forstdr han allvaret i att handla aktier pé det sétt han gjort och han har
inte heller gjort liknande transaktioner efter de i malet aktuella transaktionerna. Under

alla forhéllanden bor en rimlig eventuell sanktionsavgift uppga till hogst 17 500 kr.
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BEVISNING OCH HANDLAGGNING

Tingsritten har, med stod av 45 kap. 10 a § forsta stycket 3 rattegangsbalken, avgjort

maélet utan huvudforhandling.

Finansinspektionen har som skriftlig bevisning dberopat bl.a. avsluts- och orderlistor,

spreadgrafer, meddelanden fran Avanza till AA , samt depainnehav.
AA har i utredningen inkommit med inkomstuppgifter och likarintyg.
DOMSKAL

Férbudet mot marknadsmanipulation

Bestimmelserna om sanktionsavgift vid bl.a. marknadsmanipulation aterfinns dels 1
MAR, dels for svenskt vidkommande 1 lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (kompletteringslagen). Av
artiklarna 12.1 a och 15 MAR framgér att utforandet av en transaktion, liggandet av en
handelsorder eller annat beteende som ger eller kan forvéintas ge falska eller
vilseledande signaler om tillgdng, efterfragan eller pris pé ett finansiellt instrument ar
marknadsmanipulation och otillatet. Det racker saledes att transaktionen, nidr den
genomfordes, kunde forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang,
efterfragan eller pris. Det krdvs inte uppsét eller oaktsamhet for att en overtradelse ska
kunna konstateras. Huruvida transaktionen genomforts med uppsat eller oaktsamhet
kan dock, 1 begrinsad utstrickning, paverka graden av ansvar vid faststéllandet av
sanktionen. Frén forbudet mot marknadsmanipulation har i MAR gjorts ett undantag
for fall det ar visat att transaktionen utforts av legitima skél och stimmer §verens med
godtagen marknadspraxis som faststéllts 1 enlighet med artikel 13 MAR. Godtagen
marknadspraxis innebér att praxisen maste vara faststédlld av den behoriga

myndigheten for handelsplatsen 1 friga och vara 1 kraft vid tidpunkten for gérningen



Sid 5
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9959-21
Avdelning 5 2021-09-15

(se prop. 2016/17:22 s. 407). Den behoriga myndigheten i Sverige,

Finansinspektionen, har inte faststillt ndgon sadan praxis.

Det finns formella forutsdttningar for provning av yrkandet

Den aktuella aktiehandeln dgde rum mellan den 13 och 18 september 2018. AA

delgavs ett sanktionsforeldggande med anledning av handeln den 2 september
2020, vilket ar inom den tid om tva r fran overtradelsen som uppstélls i 5 kap. 14 §
kompletteringslagen. Vidare géller att Finansinspektionen far vicka talan vid
Stockholms tingsritt om ett sanktionsforeliggande inte godkénns (5 kap. 21 §
kompletteringslagen). Delgivningen av sanktionsforeldggandet far anses ha haft en
preskriptionsbrytande effekt d&ven 1 forhdllande till den efterféljande handldggningen 1
domstol (jfr Stockholms tingsrétts dom den 6 april 2021 i mal B 20330-20 och den
26 januari 2021 1 mal B 14216-20). Det finns alltsa formella forutsattningar for att

prova Finansinspektionens yrkande.

Har AA genomfort transaktioner i strid med férbudet mot

marknadsmanipulation?

AA har erként att han genomfort de aktuella transaktionerna pa sitt som
Finansinspektionen har gjort gillande, vilket ocksé stods av utredningen i 6vrigt. AA
har forklarat att kopet av tio stycken aktier i Rootfruit AB den 18 september
2018 till kusen 9,30 kr per aktie skedde av misstag. I ovrigt har AA forklarat
att han vid tidpunkten for de aktuella transaktionerna inte fullt ut forstod allvaret i att
kopa manga sma poster aktier samt att han inte tog till sig informationen angdende det

oldmpliga i hans sétt att handla aktier pé ett bra sitt.

Tingsrétten konstaterar att det varit friga om flera ordrar vid olika tillfdllen och pé
bada sidor om orderboken, samt att flertalet av AA kopordrar genomforts
strax efter att han sdlt storre volymer aktier. Tingsrétten konstaterar vidare att tolv av

transaktionerna under den aktuella perioden har hojt kursen jamfort med senast betalt
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med mellan 0,22 och 8,61 procent. Transaktionerna har darfor gett falska eller
vilseledande signaler om tillgdng, efterfragan eller pris pa aktierna. AA
agerande har saledes overtritt forbudet mot marknadsmanipulation i artikel 12.1 a

MAR.

Det ir inte fraga om endast ett fatal transaktioner och det kan darfor inte anses vara
fraga om en ringa eller ursiktlig overtridelse. Det som AA har anfort om att
han vid den aktuella tidpunkten inte forstod allvaret 1 att kopa ménga sma poster aktier,
att han inte tagit till sig informationen fran Finansinspektionen pé ett bra sétt samt vad
som i malet framkommit om AA hilsa dndrar inte denna beddmning. AA

ska alltsd betala en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hdnsyn tas till hur allvarlig
overtrddelsen dr och hur ldnge den har pagétt. Sarskild hinsyn ska tas till
overtrdadelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som
uppstatt och graden av subjektivt ansvar. Darutdver ska vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter beaktas. Avslutningsvis ska hdnsyn tas till den berdrda
personens finansiella stdllning och den vinst som denna har erhéllit till f61jd av

overtrddelsen. (Se 5 kap. 15 och 16 §§ samt 18 § kompletteringslagen.)

Sanktionsavgiften for overtradelser 1 form av handel med sma volymer som paverkar
kursen utan att motsvara verklig fordndring av tillgdng och efterfragan, s.k. enpetare,
ska som utgangspunkt bestdmmas till mellan 40 000 och 140 000 kr. En
sanktionsavgift pa 70 000 kr utgér normalbelopp vid avsaknad av formildrande eller
forsvrande omstindigheter. (Se NJA 2020 s. 858 “Enpetarna” I-1II, p. 20-22.)

Utredningen visar att AA saval tidigare som under den aktuella perioden har
varnats for ett liknande beteende. Detta bor betraktas som en forsvarande

omstdndighet. Handldggningen hos Finansinspektionen har dock dragit ut pa tiden.
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Talan har inte vickts forrdn ca tva ar och nio manader efter dvertrddelsen och drygt nio
manader efter det att AA delgavs det aktuella sanktionsforeldggandet. Detta
bor betraktas som en formildrande omstédndighet ndr sanktionsavgiften bestdms (jfr

prop. 2016/17:22 s. 225).

Utredningen visar inte att det foreligger ndgra andra sddana formildrande eller
forsvarande omstindigheter som enligt 5 kap. 16 § kompletteringslagen ska paverka
sanktionsavgiftens storlek. Inte heller vad som i mélet framkommit om AA

hélsa och finansiella stdllning paverkar bedomningen. Vid en samlad beddmning finner

tingsratten att sanktionsavgiften ska bestimmas till 80 000 kr.
HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 3 (TR-01)

Overklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha inkommit till tingsritten senast den

6 oktober 2021. Provningstillstand krivs.

Daniel Severinsson





