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Delgivning nr 2 Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se

Ombud: Advokat Alf-Peter Svensson v fi.se
Advokatfirma DLA Piper Sweden AB

Kungsgatan 9

103 90 Stockholm

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala en
sanktionsavgift med attiotusen (80 000) kronor for underlatenhet att inom
foreskriven tid anmala transaktioner av aktier i Concent Holding AB (publ) och
for att ha genomfort en transaktion i strid med forbudet att handla aktier
utgivna av Concent Holding AB (publ) inom trettio dagar innan Concent
Holding AB (publ) offentliggjorde en bokslutskommunikeé.

(5 kap. 2 8 5 och 7 lagen [2016:1306] med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning)

Beslutet kan Overklagas, se bilaga 1.
Arendet

AA har den 3 april 2017 anmalt att han &r en person i ledande
stéllning i Concent Holding AB (publ) (bolaget) och att han avyttrat aktier i
bolaget enligt foljande:

- 15000 aktier a 2,30 kronor den 27 februari 2017
- 20000 aktier &4 2,05 kronor den 1 mars 2017
- 22000 aktier a 1,90 kronor den 2 mars 2017
- 23000 aktier a 1,69 kronor den 6 mars 2017
- 15000 aktier 4 1,70 kronor den 7 mars 2017

Finansinspektionen har den 1 juni 2017 tagit upp fragan om AA
genom att anméla transaktionerna for sent asidosatt sin skyldighet enligt artikel
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FI Dnr 17-8973

19.1 i marknadsmissbruksforordningen (EU) nr 596/2014 och om
Finansinspektionen darfor ska ingripa mot honom.

AA har i yttrande daterat den 16 juni 2017 anfort i huvudsak
foljande. Han var mellan den 24 februari och den 16 mars 2017 medlem av
bolagets styrelse, ett uppdrag han atog sig med mycket kort varsel. Han erholl
aldrig en underrattelse fran bolaget i enlighet med artikel 19.5 i
marknadsmissbruksforordningen. Inte forran den 30 mars 2017 erh6ll han
information fran bolaget om att han ar anmalningsskyldig for transaktioner
med bolagets aktier. Eftersom AA inte erhallit nagon skriftlig
underrattelse fran bolaget om anmalningsskyldigheten anser han att han inte ar
skyldig att folja bestammelsen i artikel 19.1 i marknadsmissbruksférordningen.

Efter en mejlvaxling med bolaget blev han den 30 mars 2017 informerad av
bolaget om anmalningsskyldigheten varpa han den 31 mars 2017 forsokte
anmaéla transaktionerna till Finansinspektionen. Eftersom han befann sig
utomlands utan dator skedde inte anmélningarna forran den 3 april 2017.

AA var av uppfattningen att Finansinspektionen skulle hjalpa honom
med anmalan i enlighet med de uppgifter han inkom med den 31 mars 2017.

AA anser aven att Finansinspektionen bor avsta fran ingripande eller
beakta i formildrande riktning att Overtradelsen &r ursaktlig, att han gjort
rattelse pa eget initiativ, att bolaget underlatit att underratta honom enligt
artikel 19.5 i marknadsmissbruksforordningen, att han enbart varit
styrelseledamot i cirka tre veckor, att han aldrig férut varit ledamot i ett noterat
bolag, att det aktuella regelverket nyligen &ndrats, att forsaljningarna skett med
forlust, att han aktivt samarbetet med Finansinspektionen for att underlatta
utredningen, samt att han vidtagit atgarder for att 6vertradelsen inte ska
upprepas.

Under arendets handl&ggning har Finansinspektionen uppmérksammat att
AA den 23 februari 2017 kopte 158 000 aktier i bolaget och att
transaktionen inte anmalts till Finansinspektionen.

Finansinspektionen har den 2 maj 2018 tagit upp fragan dels om transaktionen
den 27 februari 2017 har genomforts i strid med forbudet att handla inom 30
dagar fore rapport eller bokslutskommuniké i artikel 19.11 i
marknadsmissbrukférordningen, dels om transaktionen den 23 februari 2017
anmélts for sent, och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot honom
aven av de anledningarna.

AA har i yttrande daterat den 16 maj 2018 tillagt i huvudsak
foljande. Han utsags till styrelseledamot pa bolagsstamman som holls kl. 16.30
den 23 februari 2017. Anmalan till Bolagsverket skickades in under pagaende
bolagstdmma, kl. 16.37. Han hade ingen k&nnedom om att anmalan skickades
in under pagaende bolagsstamma och han fick ingen information om vad
utnamningen hade for betydelse i fraga om handel med bolagets aktier. Nar
affaren kl. 17.10 genomfordes hade han ingen kdnnedom om att han redan var
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FI Dnr 17-8973

anmald som styrelseledamot i bolaget. Han hade inte da och inte heller senare
blivit underrattad enligt 19.5 i marknadsmissbruksférordningen. Eftersom han
inte var underréttad om sina skyldigheter omfattades han inte av
anmalningsskyldigheten eller handelsférbudet nér han genomférde
transaktionerna den 23 och 27 februari 2017.

AA har lamnat in transaktionsunderlag samt mejlkorrespondens.
Finansinspektionens beddmning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Av utredningen i arendet har det framkommit att AA valdes in i
styrelsen pa bolagsstamma i bolaget den 23 februari 2017. Bolagsstamman
borjade kl. 15.00 och kl. 16.37 skickades en dndringsanmaélan till Bolagsverket
dar det framgar att AA var styrelseledamot. Vidare framgar av
utredningen att han lamnade styrelsen den 17 mars 2017. AA var
under sin tid i styrelsen en person i ledande stéllning i bolaget. Han var darmed
skyldig att anméla transaktioner med bolagets aktier, skuldinstrument och
andra finansiella instrument som ar utgivna av bolaget till Finansinspektionen.
Anmalningsskyldigheten intradde dock forst i och med den transaktion som
gjorde att troskelvéardet om 5 000 euro passerades.

Av inlamnat transaktionsunderlag framgar att transaktionerna den 23 februari
2017 &gde rum kl. 9.15, 10.38 och 17.10. Det ar alltsa endast den sista av
transaktionerna den 23 februari 2017 som omfattas av anmalningsskyldigheten.
Vidare framgar av underlaget att 6vriga transaktioner dgde rum den

27 februari, 1 mars, 2 mars, 6 mars respektive den 7 mars 2017.

Av transaktionsunderlagen framgar att ersattningen for transaktionerna var:
- 20000 kronor for transaktionen kl. 17.10 den 23 februari 2017
- 34 500 kronor for transaktionen 27 februari 2017
- 41 070 kronor for transaktionen den 1 mars 2017
- 41 800 kronor for transaktionen den 2 mars 2017
- 38889 kronor for transaktionen den 6 mars 2017
- 25500 kronor for transaktionen den 7 mars 2017

Det var forst genom transaktionen den 27 februari 2017 som AA
passerade troskelvardet om 5 000 euro. Darfér omfattas den transaktionen och
alla efterfoljande transaktioner av anmalningsskyldigheten.
Anmalningsskyldigheten innebar att anmélan ska goras utan dréjsmal och
senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts. En anmalan
skulle darfor ha inkommit senast den 2 mars, 6 mars, 7 mars, 9 mars respektive
den 10 mars 2017. Anmélan avseende samtliga transaktioner kom in till
Finansinspektionen den 3 april 2017.

Den 28 februari 2017 offentliggjorde bolaget sin bokslutskommuniké for 2016.
Bolaget var vid den tidpunkten noterad pa Nordic MTF. Enligt regelverket for
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FI Dnr 17-8973

emittenter pa Nordic MTF ska emittenter offentliggora bokslutskommuniké
arligen. Bolaget har saledes varit skyldigt att offentliggéra
bokslutskommunikén 2016 i enlighet med Nordic MTF:s regelverk.

Av utredningen framgar att AA underlatit att inom foreskriven tid
anmala fem transaktioner med bolagets aktier. Vidare framgar att transaktionen
den 27 februari 2017 genomforts i strid med handelsférbudet. Det foreligger
darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot AA Ingripande
bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Vid bestdmmande av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
berdknas enligt en schablonmodell. Vid berékningen av sanktionsavgiften
enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antalet dagar som
forseningen avser och om den som begatt 6vertradelsen ar en fysisk eller
juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det
foreligger nagra formildrande eller foérsvarande omstandigheter i det enskilda
fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om det finns skél att avsta fran
ingripande pa grund av att 6vertradelsen ar ringa eller urséktlig, eller om det i
ovrigt finns sarskilda skal att avsta fran ingripande.

Om en anmalan till insynsregistret for en transaktion pa mellan 25 000 kronor
och 75 000 kronor mer an tva kalenderveckor sen men mindre an fyra
kalenderveckor ska, enligt riktlinjerna, grundavgiften for en fysisk person
berédknas till 14 000 kronor. Grundavgiften for transaktionerna den 1, 2, 6 och 7
mars 2017 kan darmed berdknas till 14 000 kronor vardera.

Om en anmalan till insynsregistret for en lika stor transaktion ar mer én fyra
kalenderveckor men mindre an tre manader sen ska, enligt riktlinjerna,
grundavgiften for en fysisk person berdknas till 16 000 kronor. Grundavgiften
for transaktionen den 27 februari 2017 kan darmed berdknas till 16 000 kronor.

| forsvarande riktning ska beaktas att transaktionen den 27 februari 2017 har
genomforts i strid med det forbud for handel som géllde 30 dagar fore bolagets
offentliggdrande av den aktuella bokslutskommunikén. Grundavgiften for den
Overtradelsen bor darfor héjas med 50 procent till 24 000 kronor. Med
beaktande av detta kan den sammanlagda grundavgiften for de fem
Overtradelserna beréknas till 80 000 kronor.

Det ar den anmalningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som galler for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och att
anmalan sker i réatt tid. En emittents underlatelse att fullgéra sin skyldighet i
detta avseende medfor darfor inte att personen i ledande stéllning inte ar
skyldig att fullgora sina skyldigheter enligt artikeln. Att bolaget inte har
meddelat AA om hans skyldigheter i enlighet med artikel 19.5
medfor alltsa inte att AA inte skulle vara skyldig att f6lja
bestdammelserna i artikel 19.

NS
o »

SNy

(]/o 1 l*?f’



FI Dnr 17-8973

AA har dven anfort flera omstéandigheter vilka han anser bor
foranleda att Finansinspektionen ska avsta fran ett ingripande mot honom eller
beaktas i formildrande riktning. Forhallandet att AA inte tidigare
varit ledamot i ett borsbolags styrelse, att han haft svarigheter att géra anmalan
till Finansinspektionen under sin utlandsvistelse eller att det ror sig om ett
forhallandevis nytt regelverk paverkar inte storleken pa sanktionsavgiften. Inte
heller omsténdigheten att forsaljningen av de aktuella aktierna har skett med
forlust paverkar sanktionsavgiftens storlek.

Avseende AA invéndning att han var av uppfattningen att
Finansinspektionen skulle hjalpa honom med anmalan gor Finansinspektionen
foljande beddmning. | mejl den 30 mars 2017 anger handlaggare vid
Finansinspektionen hur AA ska gora for att kunna anmala
transaktioner pa Finansinspektionens webbplats och att en anmélan ska ske
senast tre dagar efter en transaktion. Efter ytterligare mejlkorrespondens mellan
Finansinspektionen och AA den 30 och 31 mars samt den 3 april
2017 anméler AA de aktuella transaktionerna pa
Finansinspektionens webbplats. Den omstandigheten att Finansinspektionen
svarar pa fragor fran den anmélningsskyldige utgor inte en férmildrande
omsténdighet.

AA har dven anfort att omstandigheterna att han gjorde en rattelse pa
eget initiativ och att han aktivt samarbetat med Finansinspektionen ska
medféra att Finansinspektionen ska avsta fran ett ingripande mot honom eller
att dessa omsténdigheter ska ses som formildrande. Finansinspektionen
konstaterar att den information som AA fort fram vare sig utgor
samarbete av vasentlig betydelse eller att det ror sig om sadan viktig
information som Finansinspektionen inte redan forfogar éver (jfr prop.
2016/17:22 s. 391).

Vad AA har uppgett om att han har vidtagit atgarder for att
overtradelsen inte ska upprepas paverkar inte heller sanktionsavgiftens storlek.

Det har inte heller i vrigt framkommit nagra forsvarande eller formildrande
omstandigheter som paverkar sanktionsavgiftens storlek.

Enligt 5 kap. 17 8 2 KompL finns det en mojlighet for Finansinspektionen att
avsta fran ingripande i det fall dar den som begatt en Gvertradelse gor en
rattelse. Enbart det forhallandet att den som ar skyldig att géra en anmélan
enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen fullgér sin skyldighet, om
an for sent, kan inte medfora att Finansinspektionen avstar fran ett ingripande
med stod av den aktuella bestammelsen i KompL.

Vad AA har anfort om omsténdigheterna for transaktionerna innebar
inte att dvertrddelserna kan anses vara urséktliga. Forseningarnas langd innebar
att dvertradelserna inte kan anses vara ringa. Det har inte heller framkommit att
det foreligger nagra sarskilda skal for att avsta fran ingripande.
Finansinspektionen faststéller ddrmed avgiften till 80 000 kronor.
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FI Dnr 17-8973

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Anna Stalnacke
Radgivare

Thomas Holmestal
Jurist

08-408 982 48
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Hur man 6verklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stéall dverklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller lamna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i dverklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

o Vilket beslut ni 6verklagar och arendets nummer

e Vilken andring ni vill ha och varfér ni anser att beslutet ska éndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
préva om beslutet ska dndras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det 6verklagade arendet och eventuellt nytt beslut till Férvaltningsrétten i
Stockholm.
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Tillampliga bestammelser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 trddde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid dvertradelser av
marknadsmissbruksforordningen.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. féljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stallning, samt dem
narstaende personer, underratta emittenten och Finansinspektionen om varije
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmalningar ska goras utan
drojsmal och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.8 géller alla efterfoljande transaktioner sa snart som ett
sammanlagt belopp pa 5 000 EUR uppnatts under ett kalenderar. Troskeln pa 5
000 EUR ska berdknas genom att utan nettning addera alla de transaktioner
som avses i punkt 1.

Enligt artikel 19.11 ska en person i ledande stallning hos en emittent inte
genomfora nagra transaktioner for egen rakning eller for tredje persons
rakning, direkt eller indirekt, avseende aktier eller skuldinstrument som
emitterats av den emittenten eller derivat eller andra finansiella instrument som
ar kopplade till dessa, under en stangd period pa 30 kalenderdagar fore
offentliggérande av en delarsrapport eller en bokslutskommuniké som
emittenten ar skyldig att offentliggora i enlighet med

a) bestammelser pa den handelsplats dar emittentens aktier ar upptagna till

handel eller
b) nationell ratt.

Enligt artikel 19.12 far en emittent i vissa fall, som anges i bestammelsen,
tillata en person i ledande stéllning hos denne att handla for egen rakning eller
for tredje parts rakning under en stangd period som avses i punkt 11.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.
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Enligt 5 kap. 2 § 7 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som
genomfor transaktioner i strid med forbudet i artikel 19.11 i
marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel6vertradelsen.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en juridisk person
faststallas som hogst till det hogsta av 1 miljon euro, tva procent av
arsomsattningen, tre ganger en eventuell vinst eller tre ganger en eventuell
forlust som undvikits genom regeldvertradelsen.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begatt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika dvertradelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsagning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtradelsen ar ringa eller ursaktlig, om personen gor rattelse, nagot annat
organ har vidtagit atgarder och dessa atgarder bedoms vara tillrackliga, eller
om det annars finns sarskilda skal.
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FI Dnr 17-8973 Finansinspektionen
Box 7821
Delgivning nr 2 SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Handling:

Beslut angaende sanktionsavgift den 6 december 2018 till AA

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stdmningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum fér mottagandet.





