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Finansinspektionens foreskrifter FFFS ?019:7
Utkom frén trycket

om produktingripande i friga om kontrakt som avser den 25 juni 2019
prisskillnader (CFD-kontrakt);

beslutade den 18 juni 2019.

Finansinspektionen foreskriver foljande med stod av 6 kap. 1 § 62 forordningen
(2007:572) om virdepappersmarknaden.

1 kap. Foreskrifternas tillimpningsomrade

1§ Dessa foreskrifter géller for foretag som tillhandahéller investeringstjanster
enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

2 kap. Definitioner

1§ I foreskrifterna ska termer och uttryck ha samma betydelse som i lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden och FEuropaparlamentets och rédets
forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012.

Darutover ska termer och uttryck ha foljande betydelse:

CFD-kontrakt: kontrakt som avser prisskillnader och ar ett annat derivat &n en
option, future eller swap, eller ett rintesdkringsavtal som, oavsett om det handlas pa
en handelsplats eller inte, syftar till att ge innehavaren en lang eller kort exponering
mot variationer i ett pris, en niva eller ett virde pa en underliggande tillgang och som
maste avvecklas kontant eller som kan avvecklas kontant pa en av parternas begiran
av ett annat skil dn fallissemang eller ndgon annan hédndelse som leder till att
kontraktet upphor,

initial sdkerhetsmarginal: en betalning for att ingd ett CFD-kontrakt, exklusive
kommissioner, transaktionsavgifter och andra atféljande kostnader,

marginalavslutningsskydd: avslutande av en eller flera av en kunds 6ppna CFD-
positioner pa de villkor som dr mest férdelaktiga for kunden enligt 9 kap. 1 och 31 §§
lagen om virdepappersmarknaden nér summan av medlen pé ett CFD-handels—
konto och det orealiserade nettoresultatet for samtliga 6ppna CFD-positioner som &r
kopplade till det kontot minskar till mindre dn hélften av skyddet for den initiala
sdkerhetsmarginalen for samtliga pa kontot 6ppna CFD-positioner,

negativt saldoskydd: en begransning av en kunds totala skuld for samtliga CFD-
kontrakt pa ett CFD-handelskonto upp till medlen pa kontot,

riskvarning: skriftlig information som varnar en kund f6r riskerna férknippade med
CFD-kontrakt, och som ar utformad enligt bestimmelserna i 4 kap.,
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skydd for initial sdkerhetsmarginal: den initiala sikerhetsmarginalen som faststills
enligt bilaga 1,

uteslutna icke-monetdra formdner: andra icke-monetira formaner dn informations-
eller undersokningsverktyg som har samband med CFD-kontrakt.

3 kap. Forbud mot marknadsforing, distribution och fors:iljning

Forbud

1§ Ett foretag far inte marknadsfora, distribuera eller sélja CFD-kontrakt till icke-
professionella kunder.

Undantag fran forbudet i vissa fall

2 § Det som anges i1 § géiller inte om ett foretag ser till att

1. kunden betalar in ett skydd for den initiala sdkerhetsmarginalen i samband med
att det tecknar ett CFD-kontrakt,

2. kunden far ett marginalavslutningsskydd,
3. kunden fér ett negativt saldoskydd,

4. kunden inte far en direkt eller indirekt betalning, en monetér eller en utesluten
icke-monetér formén i samband med marknadsforing, distribution eller forséljning
av ett CFD-kontrakt, utan endast far den realiserade vinst som faller ut till f6ljd av
kontraktet, och

5. meddelanden som foretaget direkt eller indirekt skickar till icke-professionella
kunder eller information som foretaget offentliggdr till icke-professionella kunder
for att marknadsfora, distribuera eller sdlja ett CFD-kontrakt, innehéller en
riskvarning som &r utformad enligt 4 kap. 1-7 §§.

4 kap. Riskvarningar

Utformning av en riskvarning

1§ Ett foretag ska, ndr det skickar ett meddelande eller offentliggdér information
enligt 3 kap. 2 §, se till att riskvarningen tydligt framgér av texten.

Riskvarningen

—far inte ha mindre textstorlek &n den Ovriga texten i meddelandet eller
informationen som offentliggdrs, och

— ska vara pa samma sprak som den Gvriga texten i meddelandet eller informationen.

2§ Om ett foretag under de senaste tolv ménaderna (berdkningsperiod) har
tillhandahéllit ett 6ppet CFD-kontrakt som &r kopplat till en icke-professionell kunds
CFD-handelskonto, ska riskvarningen innehélla specifik information om den
procentuella andel av foretagets icke-professionella kunder som har forlorat pengar
pa CFD-kontrakt.



Berikning av procentuell andel kunder som har gjort forluster

3 § Ett foretag ska berdkna en procentuell andel av icke-professionella kunder som
har forlorat pengar pa CFD-kontrakt enligt foljande:

1. en icke-professionell kund ska anses ha forlorat pengar pa sitt CFD-handelskonto
om summan av alla realiserade och icke-realiserade nettovinster pd CFD-kontrakt
som dr kopplade till handelskontot under berdkningsperioden ar negativ,

2. foretaget ska inkludera alla kostnader som har ett samband med ett CFD-kontrakt
som en kostnad vid berdkningen,

3. foretaget ska undanta foljande poster i berdkningen:
— ett CFD-handelskonto som inte hade en 6ppen position under berdkningsperioden,

— vinster och forluster fran andra produkter &n CFD-kontrakt som &r kopplade till
CFD-handelskontot, och

— insdttningar eller uttag av medel fran CFD-handelskontot.

4 § Ett foretag ska gora en berdkning enligt 3 § var tredje manad och den ska omfatta
de foregdende 12 ménaderna fram till dagen for berékningen.

Foretagsspecifika riskvarningar

5§ Ett foretag som under berdkningsperioden har tillhandahallit ett 6ppet CFD-
kontrakt kopplat till en icke-professionell kunds CFD-handelskonto, ska nér den
utfirdar en riskvarning sakerstélla att riskvarningen utformas enligt

1. avsnitt A i bilaga 2, om meddelandet eller den offentliggjorda informationen
lamnas pa ett varaktigt medium eller en webbplats,

2. avsnitt B i bilaga 2, om meddelandet eller den offentliggjorda informationen
lamnas pa ett annat medium 4n ett varaktigt medium eller en webbplats, eller

3. avsnitt C i bilaga 2, om standardvillkoren hos en extern marknadsforings—
leverantdr medger férre tecken dn vad som framgar av riskvarningarna i avsnitt A
respektive avsnitt B i bilaga 2.

Standardiserade riskvarningar

6 § Ett foretag som under berdkningsperioden inte har tillhandahéllit ett 6ppet CFD-
kontrakt kopplat till en icke-professionell kunds CFD-handelskonto, ska nér det
utfardar en riskvarning sékerstélla att riskvarningen utformas enligt

1. avsnitt D i bilaga 2 om meddelandet eller den offentliggjorda informationen
lamnas pa ett varaktigt medium eller en webbplats,

2. avsnitt E 1 bilaga 2 om meddelandet eller den offentliggjorda informationen
lamnas pa ett annat medium &n ett varaktigt medium eller en webbplats, eller

3. avsnitt F i bilaga 2 om standardvillkoren hos en extern marknadsforingsleverantor
medger farre tecken dn vad som framgar av riskvarningarna i avsnitt D respektive E
i bilaga 2.
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Anvindning av en forkortad riskvarning

7 § Om ett foretag anvinder en forkortad riskvarning enligt 5 § 3 eller 6 § 3 ska
meddelandet eller den offentliggjorda informationen innehalla en direktlénk till en
webbsida som innehéller riskvarningen i det format som angesi 5 § 1 eller 6 § 1.

Dessa foreskrifter triader i kraft den 1 augusti 2019.

ERIK THEDEEN

Claudia Béckstrom



Bilaga 1

Procentandelar for den initiala sikerhetsmarginalen per typ
av underliggande tillging

1. 3,33 procent av det nominella vérdet pd ett CFD-kontrakt nir det underliggande
valutaparet 4r sammansatt av tva av foljande valutor:

— US-dollar,

— euro,

— japanska yen,

— brittiska pund,

— kanadensiska dollar, eller
— schweiziska franc.

2.5 procent av det nominella virdet pa ett CFD-kontrakt nédr det underliggande
indexet, det underliggande valutaparet eller den underliggande révaran &r:

a) nagot av foljande aktieindex:

— Financial Times Stock Exchange 100 (FTSE 100),

— Cotation Assistée en Continu 40 (CAC 40),

— Deutsche Bourse AG German Stock Index 30 (DAX 30),

— Dow Jones Industrial Average (DJIA),

— Standard & Poors 500 (S&P 500),

— NASDAQ Composite Index (NASDAQ),

—NASDAQ 100 Index (NASDAQ 100),

— Nikkei Index (Nikkei 225),

— Standard & Poors/Australian Securities Exchange 200 (ASX 200),
— EURO STOXX 50 Index (EURO STOXX 50),

b) ett valutapar som omfattar minst en valuta som inte anges i punkt 1 eller

c) guld.

3. 10 procent av det nominella virdet pdA CFD-kontraktet ndr den underliggande
ravaran eller det underliggande aktieindexet 4r en annan ravara eller ett annat

aktieindex dn det som anges under punkten 2.

4. 50 procent av det nominella virdet pA CFD-kontraktet nir den underliggande
tillgdngen &r en kryptovaluta.

5.20 procent av det nominella virdet pA CFD-kontraktet nir den underliggande
tillgdngen ar

— en aktie, eller
—en tillgdng som inte anges under ndgon av punkterna i denna bilaga.
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Bilaga 2
Riskvarningar

A. Foretagsspecifik riskvarning enligt 4 kap. 5§ 1

CFD-kontrakt dr komplexa instrument som innebér stor risk for snabba forluster
pa grund av hdvstangen.

[infoga procentandel per foretag] procent av alla icke-professionella kunder
forlorar pengar pi4 CFD-handel hos den héir leverantoren.

Du bor tinka efter om du forstér hur CFD-kontrakt fungerar och om du har rad
med den stora risk som finns for att du kommer att forlora dina pengar.

B. Forkortad foretagsspecifik riskvarning enligt 4 kap. 5 § 2

[infoga procentandel per foretag] procent av alla icke-professionella kunder
forlorar pengar pi4 CFD-handel hos den héir leverantoren.

Du bor tdnka efter om du har rdd med den stora risk som finns for att du kommer att
forlora dina pengar.

C. Teckenbegriinsad foretagsspecifik riskvarning enligt 4 kap. 5 § 3

[infoga procentandel per foretag] procent av CFD-konton tillhérande icke-
professionella kunder forlorar pengar.

D. Standardiserad riskvarning enligt 4 kap. 6 § 1

CFD-kontrakt dr komplexa instrument som innebér stor risk for snabba forluster
pa grund av hévstangen.

Mellan 74 och 89 procent av alla icke-professionella kunder forlorar
pengar pa CFD-handel.

Du bor ténka efter om du forstar hur CFD-kontrakt fungerar och om du har rad
med den stora risk som finns for att du kommer att forlora dina pengar.

E. Forkortad standardiserad riskvarning enligt 4 kap. 6 § 2

Mellan 74 och 89 procent av alla icke-professionella kunder forlorar
pengar pa CFD-handel.

Du bor tidnka efter om du har rdd med den stora risk som finns for att du kommer
att forlora dina pengar.

F. Teckenbegrinsad standardiserad riskvarning enligt 4 kap. 6 § 3

Mellan 74-89 procent av CFD-konton som tillhér icke-professionella kunder
forlorar pengar.
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