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BESLUT

Zebra Holdings and Investments S.a.r.1. FI Dnr 17-20547

19 rue de Bitbourg Finansi .

inansinspektionen

1273 Luxemburg Box 7821

Luxemburg o027 o
Tel +46 8 408 980 00

Ombud: Advokat Cecilia Lohmander francinepetionon@fse

Kilpatrick Townsend & Stockton Advokat KB www fi.se

Box 5421

114 84 Stockholm

Sarskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anmélnings-
skyldighet for vissa innehav av finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen beslutar att Zebra Holdings and Investments S.a.r.1.,
B141451, ska betala sérskild avgift med 87 500 kronor for
underldtenhet att inom foreskriven tid anméla forvérv av aktier 1
Filo Mining Corp. den 2 november 2016 till Finansinspektionen.

2. Finansinspektionen skriver av drendet savitt avser avyttringen av aktier
den 2 november 2016.

(20 § 3 lagen [2000:1087] om anmdlningsskyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument i dess lydelse efter den 3 juli 2016)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Carey Trustees Limited as Trustees for The Alumbrera Trust (Carey Trustees)
har den 2 november 2016 anmélt att det &r ndrstaende till en person i ledande
stdllning 1 Filo Mining Corp. (Filo Mining) och att Carey Trustees den

26 oktober 2016 har avyttrat 2 000 000 aktier a 2 kanadensiska dollar i

Filo Mining (den ursprungliga anmélan).

Finansinspektionen har den 17 augusti 2017 inlett en utredning av om

Carey Trustees anméilan har kommit in f6r sent och om det darfor funnits skil
att pafora Carey Trustees en sdrskild avgift. | samband med detta framkom att
transaktionen genomforts av Zebra Holdings and Investments S.a.r.1. (bolaget).
Arendet mot Carey Trustees har dirfor skrivits av.
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Bolaget har den 26 oktober 2017 anmalt att det dr nérstaende till en person i
ledande stéllning 1 Filo Mining och att det har genomfort foljande transaktioner
(den andra anmailan):

- Bolaget har den 26 oktober 2016 avyttrat 1 000 000 aktier a
2 kanadensiska dollar 1 Filo Mining (transaktion 1).

- Bolaget har den 2 november 2016 forvarvat 2 000 000 aktier a
2 kanadensiska dollar 1 Filo Mining (transaktion 2).

Finansinspektionen har den 1 februari 2018 tagit upp frdgan om bolaget har
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot bolaget.

Bolaget har i ett yttrande anfort i huvudsak foljande. Bolaget ér indirekt aktie-
dgare 1 Filo Mining. Bolaget dgs och kontrolleras av Carey Trustees. Den

25 oktober 2016 offentliggjorde Filo Mining att insiderpersoner i Filo Mining
skulle genomfora en aktieswap genom att avyttra ett visst antal aktier och
dérefter teckna motsvarande antal aktier. Avyttringen genomf6rdes den

26 oktober 2016 men pa grund av tidsskillnaden mellan Sverige och Kanada
fick bolaget information om avyttringen forst den 27 oktober 2016, varpé detta
offentliggjordes genom ett pressmeddelande. Av pressmeddelandet framgick
dven att bolaget kontrolleras av Carey Trustees. Avyttringen var villkorad av
att motsvarande teckning av aktier skulle d4ga rum, vilket skedde den

2 november 2016 och transaktionerna anméldes samma dag i Carey Trustees
namn. Transaktionen har sdledes anmalts i tid. Skulle Finansinspektionen
beddma att anmélningsskyldigheten uppstod den 26 oktober 2016 dr anmilan
som gjordes den 2 november 2016 endast tvd dagar sen. I praktiken dr anmélan
endast en dag sen eftersom Carey Trustees och bolaget fick information om
avyttringen den 27 oktober 2016. Att ange Carey Trustees som anmalnings-
skyldig dr mer rittvisande eftersom det ocksé kan ifragasdttas om bolaget
Overhuvudtaget utgor nirstdende. Fran bolagets synvinkel gjordes avyttringen
for Carey Trustees rikning. All vardefull information har offentliggjorts och
marknaden har inte paverkats av huruvida avyttringen anméldes av

Carey Trustees eller bolaget. Varken Carey Trustees eller bolaget har haft for
avsikt att undanhalla information eller Iimna missvisande information till
marknaden. Det tog 6ver nio manader for Finansinspektionen att informera om
att en utredning inletts om huruvida avyttringen hade anmailts 1 tid.

Carey Trustees och bolaget har aktivt medverkat genom att makulera den fGrsta
anmélan och komma in med en ny. Det finns inga forsvarande omstiandigheter
och bolaget har inte tidigare gjort sig skyldigt till ndgon 6vertrdadelse. Den
pastadda overtrddelsen dr antingen ringa eller ursdktlig och det finns sérskilda
skal for att sétta ned avgiften.

Bolaget har gett in underlag 1 form av bl.a. pressmeddelanden och
avriakningsnotor.
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Finansinspektionens bedomning
Tilldmpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Bolaget dr nérstéende till en person i ledande stéllning i Filo Mining, som é&r
noterat pd Nasdaq First North. Bolaget dr ddrmed skyldigt att till
Finansinspektionen anméla transaktioner avseende aktier, skuldinstrument och
andra finansiella instrument som é&r utgivna av Filo Mining. Sddana
anméilningar ska goras utan drojsmal och senast tre handelsdagar efter det
datum som transaktionen gjorts.

Transaktion 1

Den ursprungliga anmélan avseende avyttringen gjordes den 2 november 2016.
En sammantagen bedomning av omstindigheterna innebér att transaktionen ska
anses ha dgt rum samma dag. Anmélan gjordes sédledes i tid. Eftersom det inte
skett nagon overtrddelse, ska drendet skrivas av i denna del.

Transaktion 2

Transaktion 2 genomfordes den 2 november 2016. En anmélan om
transaktionen skulle séledes ha kommit in till Finansinspektionen senast den
7 november 2016. Bolaget har anmélt transaktionen forst 1 och med den andra
anmaélan den 26 oktober 2017. Det foreligger darfor grund for att pafora
bolaget en sérskild avgift.

Den sirskilda avgiften ska berdknas till ett belopp motsvarande 10 procent av
ersittningen for transaktionen, dock lagst 15 000 kronor och hogst

350 000 kronor. Erséttningen for transaktion 2 uppgick till 26 711 600 kronor.
Avgiften for overtrddelsen avseende transaktion 2 ska darfor bestimmas till
350 000 kronor.

Det har inte framkommit ndgra formildrande eller forsvarande omstandigheter i
arendet som ska beaktas och som paverkar avgiftens storlek. Vad bolaget har
anfort om att all vardefull information om transaktionen har offentliggjorts
genom pressmeddelanden och att marknaden dérfor inte har paverkats av den
sena anmadlan innebdr inte att Gvertradelsen &r att anse som mindre allvarlig och
utgor inte heller en sddan formildrande omstandighet som ska beaktas vid
bestimmande av den sérskilda avgiften.

Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som giller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmaélan sker i rétt tid. Vad bolaget har anfort och vad som har framkommit 1
arendet 1 Ovrigt innebdr inte att Gvertrddelsen kan anses vara urséktlig.
Transaktionens storlek medfor vidare att dvertriddelsen inte kan bedomas som
ringa. Det har inte heller framkommit att det foreligger ndgra sérskilda skal for
att avstd fran ingripande.
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En underrittelse om att Finansinspektionen tagit upp frdgan om overtridelse
skickades till bolaget den 1 februari 2018. Bolaget har yttrat sig den

14 mars 2018 och nagot nytt har inte tillforts drendet sedan dess. Den langa
handldggningstiden har inte orsakats av bolaget. Med hénsyn till den grund-
laggande ritten till en provning inom skélig tid finner Finansinspektionen att
den sdrskilda avgiften ska efterges delvis med 75 procent.

Finansinspektionen faststiller ddrmed den sirskilda avgiften till 87 500 kronor.
Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Detta beslut har fattats av radgivaren Magnus Schmauch efter féredragning av
juristen Ylva Almquvist (tel.nr. 08-408 988 23).

Beslutet har undertecknats elektroniskt.
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Summary in English

By a decision made on April 7, 2020, Finansinspektionen has decided that
Zebra Holdings and Investment S.a.r.1. shall pay a special fee of SEK 87 500
for infringement of Article 19 of the Market Abuse Regulation.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal this decision. If you chose to appeal, then you should address
your appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The appeal
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of
the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If your appeal has arrived in due time, Finansinspektionen will
consider whether the decision should be altered and then send the appeal, the
documents of the appealed case and any new decision to the Administrative
Court in Stockholm.

FINANSINSPEKTIONEN

Ylva Almqvist
Legal Counsellor
+46 8 408 988 23
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm
eller finansinspektionen@fi.se.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska d@ndras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till

Forvaltningsritten 1 Stockholm.
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Bilaga 2
Tillimpliga bestimmelser

Den 1 februari 2017 trddde nya regler (SFS 2016:1310) i kraft i lagen
(2000:1087) om anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument (AnmL). Samma datum trddde dven lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksfoérordning
(KompL) i kraft. Enligt 6vergdngsbestammelser i respektive lag ska emellertid
dldre bestimmelser gélla for Gvertrddelser som dgt rum fore ikrafttradandet.
Eftersom den aktuella 6vertradelsen intraffade fore lagindringarna, men efter
den 3 juli 2016, tillimpas bestimmelserna 1 EU:s marknadsmissbruks-
forordning (EU) nr 596/2014 och AnmL i dess lydelse fore den

1 februari 2017. I beddmningen av om den sirskilda eftergiften ska efterges
helt eller delvis beaktar Finansinspektionen dven formildrande omsténdigheter.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. féljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer 1 ledande stillning, samt dem
ndrstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmélningar goras utan drojsmaél
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

I AnmL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 20 § 3 ska Finansinspektionen besluta att en sérskild avgift ska tas ut av
den som asidosétter sin skyldighet att till Finansinspektionen samt berérda
foretag eller organ gora en anmélan om egna transaktioner (artikel 19.1, 19.2,
19.6 och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen, i den ursprungliga lydelsen).

Enligt 21 § forsta stycket 3 ska den sérskilda avgiften, vid underldtenhet att
gbra anmélan enligt 20 § 3, berédknas till 10 procent av ersittningen for aktierna
eller, om ersittning inte har ldmnats, 15 000 kronor.

Enligt 21 § andra stycket ska den sérskilda avgiften vid underlatenhet att gora
anmélan enligt 20 § 3 uppga till lagst 15 000 kronor och hogst 350 000 kronor.

Enligt 23 § far den sérskilda avgiften efterges helt eller delvis om Overtrddelsen
ar ringa eller ursiktlig eller om det annars finns sérskilda skal.
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