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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala en
sanktionsavgift med 110 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid
anméla transaktion avseende syntetiska optioner i Therapeutics International
AB till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

AA har den 27 december 2019 anmiilt att han &r en person i
ledande stillning 1 Therapeutics International AB (bolaget) och att han den 12
februari 2019 forvarvat 2 105 263 syntetiska optioner 4 00,19 kronor 1 bolaget.

Finansinspektionen har den 5 november 2020 tagit upp fragan om AA

asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i
marknadsmissbruksférordningen (EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen
dérfor ska ingripa mot honom.

AA har fatt tillfdlle att yttra sig och har da anfort 1 huvudsak
foljande. Vid det aktuella tillfdllet var han nytilltrddd vd i bolaget och hade inte
full kinnedom om regelverket dér dven syntetiska optioner omfattas av
rapporteringsskyldighet. Under rddande omsténdigheter uppmérksammades
diarmed inte rapporteringsskyldigheten. Att dven syntetiska optioner som
kontantavrdknas omfattas av rapporteringsskyldigheten framgéar inte klart av
regelverket som gemene man nog oftast istillet uppfattar som endast
omfattande instrument som utgdr eller leder till leverans av viardepapper. Det
har dock inte funnits négot syfte att undanhélla informationen for marknaden
utan forekomsten av optionerna har redogjorts for i finansiella rapporter och
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prospekt som bolaget avgett. Marknaden har siledes varit fullt informerad om
optionerna och den sena rapporteringen har inte riskerat att vilseleda
marknaden. Det ska ocksa noteras att han inte haft nagon vinning av den sena
rapporteringen. Forvarvet av de syntetiska optionerna rapporterades omgaende
till Finansinspektionen pa hans eget initiativ sa fort rapporteringsskyldighet
aven for syntetiska optioner uppmirksammades. Det finns inget uppsét i den
sena rapporteringen. For att sdkerstélla korrekt hantering infor framtiden har
AA nu ocksa gjort en grundlig genomgang av reglerna for att
dérmed tillse att likande situationen inte uppstar igen.

AA har kommit in med ett optionsavtal.
Finansinspektionens bedomning

Riittsliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgér av bilaga 2.

Om en person som &r skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionens
insynsregister kommer in med en anmélan for sent, eller ger in en felaktig
anmaélan, ska Finansinspektionen ingripa mot den anmalningsskyldige.
Ingripande kan ske genom beslut om sanktionsavgift. Finansinspektionen har
mojlighet att avsta fran att ingripa om en dvertriddelse ér ringa eller urséktlig,
rattelse har skett eller om det annars finns sérskilda skédl. Anmélan ska goras
utan dréjsmal och senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen
genomfordes.

I artikel 19.6 1 marknadsmissbruksforordningen och 1 kommissionens
genomforandeforordning (EU) 2016/523, finns bestimmelser om vad en
anmalan ska innehalla. Av artikel 19.6 i marknadsmissbruksforordningen
framgér att foljande information ska finnas 1 en anmailan:

Personens namn

Orsak till anmélan

Namnet pa bolaget

Finansiellt instrument
Transaktionens karaktar

Datum och ort for transaktionen
Pris och volym

Vid sévil valet av ingripande som vid faststéllandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska det goras en sammanviagd bedomning av samtliga
omsténdigheter i det enskilda fallet. Utgdngspunkten for denna beddmning ska
vara ¢vertradelsens allvar och varaktighet. Sérskild hiansyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstétt och graden av ansvar. Utover detta ska dven forsvarande
och formildrande omsténdigheter 1 det enskilda fallet beaktas samt den berdrda
personens finansiella stillning och, om det gér att faststélla, den vinst som den
anmilningsskyldige, eller ndgon annan, gjort till f61jd av regelovertradelsen
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(prop. 2016/17:22 s. 222 f och 390). Det finns inga hinder mot att ta hinsyn till
andra omstandigheter 4n de som angetts sérskilt i lag (se HFD 2019 ref. 72).

Vid faststdllandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
som utgéngspunkt sina egna riktlinjer om sanktionsavgift (diarienummer 18 -
3401, tillgdngliga pa www.fi.se) dér avgiften berdknas med utgangspunkt i en
schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt
schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antalet handelsdagar som
forseningen avser och om den som begatt overtradelsen dr en fysisk eller
juridisk person. Av riktlinjerna framgar dven att Finansinspektionen ska beakta
bl.a. om det foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter i
det enskilda fallet och beddma om det finns skil att avsté fran ingripande.

Overviiganden
Grund for att ingripa
AA ir en person i ledande stéllning i bolaget. Det innebér att han

ar skyldig att till Finansinspektionen anméla transaktioner avseende aktier,
skuldinstrument och andra finansiella instrument som getts ut av bolaget.
Forvarv av syntetiska optioner dr en sddan transaktion med finansiella
instrument som omfattas av anmélningsplikten. AA har darfor
varit skyldig att anmala sitt forvirv utan drojsmal och senast tre handelsdagar
efter det datum som transaktion genomfordes.

Av det underlag som AA har kommit in med 1 drendet framgar att
transaktionen genomfordes den 12 februari 2019. En anmélan avseende
transaktionen skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

15 februari 2019.

Anmilan registrerades 1 Finansinspektionens insynsregister den 27 december
2019. Den har séledes varit mer én tio ménader sen. Det foreligger darfor
grund for Finansinspektionen att ingripa mot AA

Val av ingripande

Den anmilningsskyldige har ett langtgdende ansvar att halla sig informerad om
de regler som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och
se till att en anmélan sker i ritt tid. Det som AA anfort om att han
inte ként till anmalningsplikten medfor dérfor inte att vertradelsen kan anses
ursiktlig. Transaktionens storlek och forseningens lingd medfor vidare att
overtrddelsen inte kan anses vara ringa. Det har inte heller framkommit att det 1
ovrigt foreligger sddana sdrskilda skil som innebér att Finansinspektionen kan
avsta fran ingripande. Med hinsyn till 6vertrddelsens allvar och karaktér ska
ingripande ske genom beslut om sanktionsavgift.

Storlek pd sanktionsavgiften

Av underlaget i drendet framgar att ersattningen vid transaktionen har uppgatt
till 400 000 kronor. Om en anmélan till insynsregistret for en transaktion pa
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400 000 kronor ar mer dn sex manader men mindre 4n tolv ménader sen kan
sanktionsavgiften for en fysisk person, enligt schablonmodellen, berédknas till
110 000 kronor.

Vad som framkommit om omsténdigheterna kring den forsenade
rapporteringen utgdr inte skil att sitta ned avgiften till ndgon del. Det har inte
heller 1 6vrigt framkommit nagra formildrande eller forsvirande
omsténdigheter i drendet som péverkar sanktionsavgiftens storlek.
Finansinspektionen faststiller dirmed avgiften till 110 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Senior jurist

Therese Lilliehook
Jurist
08-408 984 29

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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