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FI-FORUM

Agenda

M FI:s roll och funktion

M Handlaggningsprocessen

M Regelverk

M Kategorisering av information
B Sammanfattning

M Paus (ca 14:45-15:00)

M Tillagg till grundprospekt

M Giltighetstid

M Praktisk tillampning

M Fragestund




Finansinspektionens roll och
funktion — prospektenheten

FI-FORUM B Granska och godkanna prospekt och grundprospekt
M Granska och godkanna erbjudandehandlingar
M Tillsynsansvar

M Besvara forfragningar

M Internationellt arbete (Esma, CFSC, TBN, OWG och
TF)
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Handlaggningsprocessen

M Handlaggare utses
FI-FORUM

M Handlaggaren kontaktar ingivaren

B Handlaggaren lamnar synpunkter och kommentarer
iInom 10 arbetsdagar

M Ingivaren aterkommer med en uppdaterad version av
prospektet (andringsmarkerad)

M Eventuella aterstaende synpunkter inom 10
arbetsdagar fran det att en uppdaterad version kom in
till FI

M Slutlig version

M Beslut om godkannande j 2
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Handlaggningsprocessen

FI-FORUM B Avqift grundprospekt: 38 000 kronor

M 10 eller 20 dagar?

M F| ska fatta beslut eller aterkomma med synpunkter
inom 10 arbetsdagar fran det att ett fullstandigt
prospekt kommit in till FI for godkannande.

M Tidsfristen ar 20 arbetsdagar om emittenten inte
tidigare erbjudit overlatbara vardepapper till
allméanheten och inte tidigare fatt dverlatbara

vardepapper upptagna till handel pa en reglerad
marknad.
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Regelverk

FI-FORUM M Lagen (1991:980) om handel med finansiella
iInstrument (LHF)

M Prospektdirektivet (2003/71/EG) (PD)
M Prospektférordningen (809/2004/EG) (PF)

B Esmas uppdatering av CESR:s rekommendationer
for tillampningen av kommissionens férordning om
prospekt

M Esmas fragor och svar om prospekt (januari 2014)
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M Finansinspektionens vagledning



Regelverk - prospektskyldighet

FI-FORUM M Overlatbara vardepapper erbjuds till allméanheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad
(2 kap. 1 8 LHF)

M Icke aktierelaterade Overlatbara vardepapper inom ett
emissionsprogram (2 kap. 16 8 1 LHF)

M Sakerstallda obligationer (2 kap. 16 § 2 LHF)
M Bostadsobligationer (2 kap. 16 8 3 LHF)

M Information far utelamnas i prospektet for att senare
Inforas | de slutliga villkoren vilka ska skickas in till FlI.
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FI-FORUM

Regelverk - nyaregler fran 1 juli
2012

M Kategorisering av information
B Sammanfattningen standardiseras

B Sammanfattning av den enskilda emissionen



FI-FORUM

Regelverk - syfte och mal med de
nyareglerna

Bakgrund
M Den tidigare regleringen var for flexibel

B Emittenter utnyttjade bristen pa reglering
— Information som normalt skulle granskas av den

behoriga myndigheten togs in i slutliga villkor
Mal
B Underlatta jamforbarheten
M Starka investerarskyddet

B Harmonisera granskningen



FI-FORUM

Kategorisering av information

Prospektférordningen (809/2004/EG)

M Artikel 2 a - Kategorier av informationen |
grundprospektet och de slutgiltiga villkoren.

M Artikel 22 — Minimikrav pa informationen i
grundprospektet och tillhdrande slutgiltiga villkor.

M Artikel 26 — Utformningen av grundprospekt med
tillhérande slutgiltiga villkor.
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FI-FORUM

Kategorisering av information

Kategori A

Avser den relevanta information som ska inga i
grundprospektet. Dessa uppgifter far inte utelamnas for
att senare inforas i de slutgiltiga villkoren.

Exempel

Bilaga V p.4.2 - Uppgifter om enligt vilken lagstiftning
som vardepapperen har uppréattats.
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FI-FORUM

Kategorisering av information

Kategori B

Betyder att ett grundprospekt ska omfatta alla allmanna
principer som ror den information som kravs och att
endast uppgifter som ar okanda vid tiden for
grundprospektets godkannande kan utelamnas for ett
senare inforande 1 de slutgiltiga villkoren.

Exempel

Bilaga V 4.9. ii) — Sattet att berakna avkastningen ska
beskrivas kortfattat.
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FI-FORUM

Kategorisering av information

Kategori C

Innebar att ett grundprospekt far innehalla tomma falt
for senare inforande av uppgifter som inte var kanda vid
tiden for grundprospektets godkannande. Sadan
Information ska inforas | de slutgiltiga villkoren

Exempel

Bilaga V p. 5.3.1. - Uppgift om i vilken valuta
vardepapperen ar denominerade.



FI-FORUM

Kategorisering av information

Ovrigt

M Bilaga XX - Forteckning Over alla kategoriseringar |
de tillampliga bilagorna.

M Bilaga XXI — Ytterligare information i slutliga villkor.

M Slutliga villkor far inte andra eller ersétta nagra
uppgifter i grundprospektet.

B Mojligt att ta bort underkategorier i slutliga villkor.

M Ange alternativen tydligt.
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FI-FORUM

Sammanfattning -
generella krav pa utformningen

B Samma sprak som prospektet

M Icke-tekniskt

B Nyckelinformation

M Ska innehalla en varning

M Tillfredstallande information om vardepappret
M Standardiserad utformning - Bilaga XXII

M Ska folja efter innehallsforteckningen



FI-FORUM

Sammanfattningens sprak

B Samma sprak som grundprospektet
1. Huvudregel: svenska

2. Undantag: engelska (2 kap. 21 § st. 2 LHF)
a) Icke-aktierelaterade Overlatbara vardepapper
b) Nominellt varde pa minst 100.000 euro
c) Upptagande till handel

3. Fl kan lamna dispens (FFFS 2007:17 11a kap. 3 8)

4. Sammanfattningen av den enskilda emissionen ska
vara avfattad pa samma sprak som de slutliga villkoren

och sammanfattningen
j =



FI-FORUM

Standardiserad utformning -
bilaga XXII

M Obligatorisk introduktionstext

M Utarbetas utifran tillampliga moduler

B Fem tabeller med obligatorisk avsnittsféljd
M "Ej tillampligt”

M Forbud mot att korshanvisa till prospektet



FI-FORUM

Standardiserad utformning -
nagra ytterligare punkter

B Emittenten avgor narmare innehallet av
punktbeskrivningen i sammanfattningen, dock:

B Ovrig praxis
— Esma Q&A 80
— Finansinspektionens syn pa vissa fragor

B Undantag

B Oversikt &r ingen sammanfattning



FI-FORUM

Sammanfattning till
grundprospekt

M Innehallskrav
— Information som ingar i grundprospektet
— Alternativ for uppgifter som kravs enligt vp-noten
— Uppgifter som kravs enligt vp-noten och som har
lamnats blanka for ett senare inféorande



Emissionsspecifika
sammanfattningen

FI-FORUM B Den emissionsspecifika sammanfattningen ska

innehalla foljande:

- Information av relevans fran sammanfattningen av
grundprospektet

- De alternativ som ingar i grundprospektet som
endast ar relevanta for den enskilda emissionen
enligt slutliga villkor

- De relevanta uppgifter som ingar i slutliga villkor
och som lamnats blanka i grundprospektets
sammanfattning
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FI-FORUM

Emissionsspecifika
sammanfattningen

M Hanvisningar fran den emissionsspecifika
sammanfattningen ar inte tillatna.

B Undantag: Esma Q&A 91
-Format 1: information i sammanfattningen
-Format 2: information i bilaga till sammanfattningen

B Emissionsspecifik sammanfattning aven vid icke
prospektskyldigt erbjudande som har gjorts inom
ramen for ett grundprospekt uppréattat for retail.
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FI-FORUM

Emissionsspecifika
sammanfattningen

M Om tillagg har gjorts till grundprospektet dar
sammanfattningen har uppdaterats konsolidera aven

den emissionsspecifika sammanfattningen

M Ovriga praktiska punkter



3 C4 En beskrivning av de riittigheter som sammanhiinger med virdepapperen.

3512, |CS5 Uppgifter om eventuella inskrinkningar i riitten att fritt Gverlata viirde papperen.
13
3 C.6 Uppgifter om huruvida de viirdepapper som erbjuds dr eller kommer att bli foremal for

en anstkan om upptagande till handel pa en reglerad marknad och namnen pa alla regle-
rade marknader diir viirdepapperen handlas eller kommer att handlas.

FI-FORUM

1 C.7 En beskrivning av utde Iningspolitik.

512,13 | C8 C.4 samt fljande:
*  "inbegripet rangordning™
*  “inbegripet begriinsningar av dessa riittigheter”

5.13 C.y C.8 samt foljande:
*  “den nominella riintan”
*  "den dag fran och med vilken rinta betalas ut samt dintefirfallodagar.™
*  "om rintan inte {r fast, ¢n beskrivning av det underliggande instrument som
den baseras pi”
*  “farfallodag och bestimmelser som giller amorntering av lanet, inklusive forfa-
{ 2LV randet vid dterbetalning™
Ahd " b e “uppgift om avkastning”
*  “namn pa foretriidare for skuldebrevsinnehavama™
5 .10 C.9 samt foljande:

"om riintebetalningama pd viirdepapperet baseras pd et derivatinslag ska en klar och
fullstéindig fGrklaring limnas si att investerarna kan forsta hur viirdet av deras investe-
ringar piverkas av viirdet pa det eller de underliggande instrumenten, siirskilt under de
omstiindigheter da riskerna &r mest uppenbara”
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.11 Uppgifter om huruvida de viirdepapper som erbjuds ir eller kommer att bli foremal for




FI-FORUM

Tillagg till grundprospekt

M Skyldighet att uppratta tillagg enligt 2 kap. 34 8 LHF
— Omstandighet, sakfel eller forbiseende som kan
paverka bedémningen
— Anmalningstiden eller upptagandet till handel



FI-FORUM

Tillagg till grundprospekt

B Teknisk standard for tillsyn (Regulatory technical
standard, RTS)

M Situationer da tillaggsskyldighet foreligger

B Ex. pa situationer;
— Publicerade arsredovisningar (aktierelaterade VP)
— Andrat rambelopp for program
— Erbjudande/handel i annat EES-land
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FI-FORUM

Tillagg till grundprospekt

M Delarsrapporter och arsredovisning
— Esma Q&A 19

M Foljande avsnitt kan bli aktuella att uppdatera

— Information om dokument som inférlivats genom
hanvisning samt eventuell sidhanvisning, art. 28.4
PF

— Sammanfattning, exempelvis punkt B.12 (om
tillamplig), art. 26.7 PF

— Utvald finansiell information i prospekt

— Andra delar av prospektet dar ny information
tilkommit, exempelvis trender
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FI-FORUM

Tillagg till grundprospekt

B Andringar i villkoren eller produktegenskaper genom
tillaggsprospekt

M Exempel;
— Lagga till nytt underliggande index
— Eget framtaget index utgor en kategori A punkt



FI-FORUM

Giltighetstid

Huvudregel (2 kap. 24 § LHF)
M Giltigt 12 manader fran godkannandedatum

M Ett grundprospekt avseende sakerstéllda obligationer
eller bostadsobligationer &r giltigt sa lange det ges ut
vardepapper enligt prospektet.

M Giltighet forutsatter att eventuella tillagg gors enligt 2
kap. 34 8§ LHF.
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FI-FORUM

Giltighetstid

Undantag (Esma Q&A 8)
M InfGrlivande av tidigare godkanda grundprospekt.
Ovriga situationer

M Upptagande av vardepapper som erbjudits under ett
tidigare godkant grundprospekt.

M Upptagande av vardepapper som har erbjudits utan
grundprospekt.
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FI-FORUM

Praktisk tillampning

B Mallen for slutliga villkor
M Underliggande instrument

B Emissionsspecifik sammanfattning



FI-FORUM

Mallen for slutliga villkor

M FOlj mallen — samtliga punkter

M Inga tillagg eller andringar



FI-FORUM

Underliggande instrument

M Flera underliggande till ett slutligt villkor
B Samtliga underliggande ska beskrivas

M Index



FI-FORUM

Emissionsspecifik
sammanfattning

B "Emissionsspecifik”

M Avsnitt A-E

M Uppdatering vid tillagg

M Inga hanvisningar i sammanfattningen

B Sammanfattning saknas med hanvisning till
undantaget dver 100 000 euro



FI-FORUM




