2017-03-27

BESLUT
Bodenholm Capital AB FI Dnr 16-14428 Finansinspektionen
Verkstillande direktoren Delgivning nr 2 Box 7821

SE-103 97 Stockholm
Box 7030 [Brunnsgatan 3]
103 86 STOCKHOLM Tel +46 8 408 980 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Bodenholm Capital AB, 559007-1790, ska
betala sanktionsavgift med 70 000 kronor for dvertridelse av skyldigheten att 1
ritt tid anméla till Finansinspektionen att innehavet av aktier och roster i
Humana AB passerat en flaggningsgrins.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Hur man dverklagar, se bilaga 1.
Arendet

Bodenholm Capital AB (bolaget) har anmidlt att bolaget 6kat sitt aktieinnehav i
Humana AB (Humana) sa att det kom att dverstiga fem procent av samtliga
aktier och roster den 10 juni 2016. Anmélan kom in till Finansinspektionen den
20 juni 2016.

Finansinspektionen tog den 28 september 2016 upp fragan om bolagets
anmélan kommit in f6r sent och om bolaget darfor ska betala en
sanktionsavgift.

Bolaget har i huvudsak anfort foljande. Den forsenade anmélan beror pa ett
forbiseende men bolaget har nu stérkt sina rutiner avseende kontroll och
uppfdljning av innehav som kan foranleda flaggningsanmilan. Risken for att
ett motsvarande fel intréffar i framtiden bedoms mot bakgrund av de atgérder
som vidtagits och de atgiarder som kan komma att vidtas som lag.
Overtridelsen av reglerna bor bedomas som ringa da den varit kortvarig och dé
den transaktion som medforde att grinsvérdet passerades varit ytterst
begrinsad till sin storlek. Bolaget har dirtill aktivt samarbetat med
Finansinspektionen genom att anmila forédndringen sa snart overtradelsen
uppmirksammats och samtidigt upplyst Finansinspektionen om att anmilan var
sen. Bolaget hemstéller ocksa om att avgiften ska sittas ned med hénsyn till att
innehavet forvaltas av en fond och att motsvarande formildrande
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omstdndigheter darmed ska beaktas som om en viardepappersfond inkommit
med en motsvarande forsenad flaggningsanmilan. Aven om fonden har fitt ett
undantag fran 5 kap. 20 § lagen om virdepappersfonder dr syftet inte att fonden
regelmissigt ska skaffa sig ett visentligt inflytande i malbolagen. Anledning
till att fonden har detta undantag &r att fonden i sin placeringsstrategi ska kunna
ta en storre position dven i mindre bolag utan att for den sakens skull behéva
beakta om den positionen medfor ett visentligt inflytande.

Finansinspektionens bedomning
Tillaimpliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Humana &r ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Av bolagets anmélan framgar att bolaget den 10 juni 2016
okade sitt innehav i Humana sa att innehavet kom att dverstiga fem procent av
samtliga aktier och roster. Bolaget var skyldigt att senast den 15 juni 2016
anmiila detta till Finansinspektionen. Da anmilan kom in den 20 juni 2016
foreligger grund for att pafora bolaget en sanktionsavgift.

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 16-2956, tillgidngliga pa www.fi.se) dér avgiften
bestdms enligt en schablonmodell. Vid berikningen av sanktionsavgiften enligt
schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som Overtridelsen avser,
dels om den som begatt dvertradelsen ir en fysisk eller juridisk person. Enligt
riktlinjerna ska Finansinspektionen #ven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omsténdigheter i det enskilda fallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att
overtrddelsen dr ringa eller urséktlig, eller om det i 6vrigt finns sérskilda skl
att efterge avgiften.

Bolagets anmilan har kommit in tre handelsdagar for sent. Med tillampning av
riktlinjerna kan sanktionsavgiften ddrmed beréknas till 70 000 kronor.

Av riktlinjerna framgar att det finns en mojlighet att sitta ned avgiften om
innehavsforindringen har avsett placering i en vdrdepappersfond vars
fondbestimmelser inte medger undantag fran 5 kap. 20 § lagen (2004:46) om
viardepappersfonder. Den i drendet aktuella innehavsfordndringen har skett i en
fond som har undantag fran ndmnda lagrum. Finansinspektionen anser dirmed
inte att avgiften ska séttas ned pa denna grund.

Enligt 6 kap. 3 e § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
(LHF) ska hinsyn tas till om den juridiska personen i vésentlig man genom ett
aktivt samarbete har underlittat Finansinspektionens utredning och snabbt
upphort med 6vertridelsen sedan den anmalts till eller patalats av
Finansinspektionen. Av forarbetena till den nya lagstiftningen (prop.
2015/16:26 s. 107) framgar att samarbetet ska vara av visentlig betydelse for
att kunna ligga till grund for en sanktionslindring. Att endast instilla sig till
forhor och svara pa fragor bor inte vara tillrickligt. Det bor for regelns
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tillampning krivas att personen sjalvmant for fram viktig information som
Finansinspektionen inte sjdlv redan forfogar ver eller med litthet kan fa fram.

Vad bolaget uppgett om samarbetet dr enligt Finansinspektionens mening inte
tillrackligt for sanktionslindring enligt 6 kap. 3 e § andra stycket LHF. Det har
heller i 6vrigt inte framkommit nagra sadana formildrande omstiandigheter som
ska beaktas enligt nimnda lagrum och som paverkar storleken av
sanktionsavgiften.

Vad bolaget anfort i sitt yttrande avseende forseningens langd och
transaktionens storlek medfor inte att vertridelsen ska anses som ringa. En
Overtrdadelse anses lika allvarlig oavsett omfattningen av det forvérv eller den
avyttring som utloser anmélningsskyldigheten (prop. 2006/07:65 s. 141). Det
har heller inte framkommit nagra andra omsténdigheter i drendet som medfor
att overtrddelsen ska anses som ringa eller ursiktlig. Inte heller 1 6vrigt
foreligger det nagra sirskilda skil for eftergift av sanktionsavgiften.
Finansinspektionen bestammer sanktionsavgiften till 70 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist

Senior jurist

Thomas Holmestal
Jurist
08-408 982 48
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Bilaga 1
HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till
Forvaltningsritten, men sind in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall dndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sidnder overklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm

for provning, om Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pa det sétt ni har
begirt.
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Tillampliga bestimmelser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad (den anmélningsskyldige)
skriftligen anmaéla dndringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen, om dndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller 6verstiger nagon av grinserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av grinsernai 1.

Enligt 4 kap. 4 § andra stycket LHF ska till den anmilningsskyldiges innehav i
vissa fall dven rdknas aktier som innehas av nagon annan.

En anmilan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handelsdagar efter den dag da dndringen i aktieinnehavet har skett (4 kap. 10 §
LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av den som inte
i rdtt tid fullgor skyldigheten att gora anmaélan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § LHF (6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF).

Enligt 6 kap. 3 b § andra stycket LHF ska sanktionsavgiften faststéllas till lagst
15 000 kronor och hogst det hogsta av
1. for en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omsittning niarmast foregaende
rakenskapsar,
¢) tva ganger den vinst som den juridiska personen erhallit till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststilla, eller
d) tva ganger de kostnader som den juridiska personen undvikit till f6ljd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststilla,
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner
euro,
b) tva ganger den vinst som den fysiska personen erhallit till f61jd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststilla, eller
¢) tva ganger de kostnader som den fysiska personen undvikit till f6ljd av
regelovertriadelsen, om beloppet gar att faststélla.

Av 6 kap. 3 e § LHF anges att i formildrande riktning ska beaktas om den
juridiska eller fysiska personen i visentlig man genom ett aktivt samarbete har
underlittat Finansinspektionens utredning, och den juridiska personen snabbt
upphort med 6vertrddelsen eller den fysiska personen snabbt verkat for att
overtradelsen ska upphora, sedan den anmalts till eller patalats av
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Bilaga 2



Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om Overtridelsen &r ringa eller
ursiktlig eller om det annars finns sirskilda skél (6 kap. 3 g § LHF).
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 16-14428 Box 7821

Delgivning nr 2 SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sanktionsavgift den 27 mars 2017 till Bodenholm Capital AB.

Jag har i egenskap av behorig firmatecknare denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom stimningsman.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr atersdandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.



