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BESLUT

FoF Asset Management Aktiebolag FI Dnr 16-11387
genom styrelsens ordforande Delgivning nr 1
Box 304

401 24 GOTEBORG

Varning och sanktionsavgift
Finansinspektionens beslut (att meddelas den 25 april 2017 kl. 08.00)

1. Finansinspektionen ger FoF Asset Management Aktiebolag
(556702-0309) en varning.

(25 kap. 1 § lagen [2007:528] om virdepappersmarknaden)

2. FoF Asset Management Aktiebolag ska betala en sanktionsavgift pa

20 000 kronor.
(25 kap. 8 § lagen om virdepappersmarknaden)
Hur man overklagar, se bilaga 1.

Sammanfattning

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

FoF Asset Management Aktiebolag (FoF eller bolaget) dr ett vardepappersbolag, det

vill sdga ett aktiebolag som har tillstdnd att driva vardepappersrorelse enligt lagen

(2007:528) om vérdepappersmarknaden (LV).

Finansinspektionen har granskat hur FoF har tillimpat kapital- och

rapporteringskraven under aren 2015 och 2016. Finansinspektionens utredning visar

att bolaget har brutit mot regelverket pa tre punkter:

1. Bolaget har vid rapporteringen for forsta, andra och fjarde kvartalen 2015
samt forsta, andra och tredje kvartalen 2016 inte uppfyllt kravet pa att ha en

kapitalbas som &tminstone uppgar till bolagets startkapital.

2. Bolaget har vid rapporteringen for fjarde kvartalet 2015 samt forsta och andra

kvartalen 2016 inte uppfyllt kravet pa ligsta totala kapitalrelation.

3. Bolaget har rapporterat ett felaktigt kapitalbaskrav for forsta, andra och fjarde

kvartalen 2015 samt forsta, andra och tredje kvartalen 2016.
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Utredningen visar att FoF systematiskt har brutit mot regler av central betydelse i
kapitaltackningsregelverket. FoF har dven vid flera tillfdllen 1dmnat in nya uppgifter
till Finansinspektionen. Dessa har bestétt av réttade kvartalsrapporter for redan
redovisade perioder och av ny information. De konstaterade dvertradelserna ar
allvarliga och har pagétt under en forhdllandevis ldng tid. Med hénsyn till de
forbattringsatgdrder som bolaget har vidtagit finner Finansinspektionen dock att det
ar tillrackligt att FoF ges en varning som forenas med en sanktionsavgift pa 20 000
kronor.

1 Bakgrund
1.1 Foretaget och dess verksamhet

FoF Asset Management Aktiebolag (FoF eller bolaget) har tillstdnd att driva
virdepappersrorelse enligt 2 kap. 1 § LV i form av mottagande och vidarebefordran
av order i fraga om ett eller flera finansiella instrument, diskretionér
portfoljforvaltning avseende finansiella instrument och investeringsradgivning till
kund avseende finansiella instrument.

Bolaget har sitt séite 1 Goteborg och driver dven verksamhet genom ett anknutet
ombud. Av aktierna i bolaget dgs 49 procent av Fond & Finans Invest &
Management i Sverige AB, till 21 procent av en fysisk person och till 20 procent av
Nemea Holding AB. Av resterande 4gare figer ingen 10 procent eller mer. Agarnas
andel av rostetalet 1 bolaget motsvarar deras dgande. Antalet anstéllda 2015 var tva.

Den 16 december 2016 gav Fond & Finans Invest & Management i Sverige AB in en
ansokan till Finansinspektionen om tillstand till forvéarv av samtliga aktier i FoF.

Av den senast faststédllda arsredovisningen, som avser rikenskapséret 2015, framgar
att FoF per den 31 december 2015 hade en balansomslutning pa drygt
1 999 000 kronor. Bolagets omséttning for 2015 var drygt 3 700 000 kronor.

1.2 Arendet

Den 22 juli 2016 informerade bolagets davarande verkstillande direktor
Finansinspektionen per telefon om brister i kapitalbasen. Den 25 juli 2016 mottog
Finansinspektionen en upplysning fran bolagets externa revisor om eventuella brister
1 bolagets kapitaltdckningsberdkning. Finansinspektionen inledde dérefter en
granskning av hur FoF har f6ljt de tillimpliga bestimmelserna om krav pa
startkapital for en pagaende verksamhet, krav pd kapitalbasens storlek och
rapportering av kapitalbaskrav. Granskningen genomfordes utifrdn det material som
FoF pé begéran lamnade ut till Finansinspektionen.

FoF fick den 12 januari 2017 mdjlighet att yttra sig ver Finansinspektionens
prelimindra beddmningar om att bolaget har &sidosatt sina skyldigheter samt
overviagande om ingripande. Bolaget yttrade sig den 2 februari 2017 till
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Finansinspektionen och bekriftade i sak den beskrivning som framgick av
Finansinspektionens begiran om yttrande.

Efter det att bolaget yttrat sig har Finansinspektionen upptickt ytterligare oklarheter i
bolagets rapportering. Den 21 februari 2017 gav FoF pé Finansinspektionens begéran
in réttade rapporter for sju av atta kvartal under 2015 och 2016. Bolagets
tillféorordnade verkstéllande direktor bekriftade samma dag per telefon att de réttade
rapporterna var kvalitetssdkrade.

Med anledning av de nya uppgifter som framkommit har Finansinspektionen gett
bolaget en mdjlighet att yttra sig Over Finansinspektionens ytterligare iakttagelser
och bedémningar. FoF kom dérefter in med ett kompletterande yttrande den 6 mars
2017. I det yttrandet bekréftade bolaget i sak den beskrivning som framgick av
Finansinspektionens iakttagelser. Samtidigt uppgav bolaget att det ingick i en
konsoliderad situation. Mot denna bakgrund ldmnade FoF nya uppgifter om bolagets
kapitaltickning.

2 Tillampliga bestimmelser

I drendet aktualiseras kapitaltickningsregelverket.

For en redogorelse for tillimpliga bestimmelser, se bilaga 2.
3 Finansinspektionens bedomning

3.1 Krav pa en kapitalbas som inte understiger startkapitalet

Bolagets startkapital faststélldes i samband med att Finansinspektionen gav det
tillstdnd att driva vardepappersrorelse till 1 288 750 kronor, vilket motsvarade

125 000 euro den 14 september 2007. Enligt artikel 93.1 1 Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av forordning (EU) nr
648/2012 (tillsynsforordningen) far bolagets kapitalbas inte understiga detta belopp
under en pagaende verksamhet.

Den 1 december 2015 klassificerades en tillgang som materiell 1 bolagets
redovisning. Tillgdngen hade sin grund i ett dataprogram som skulle rdkna samman
och fordela de provisionsintékter som uppkommer i verksamheten. Detta skulle
enligt bolaget sedermera tillféra bolaget forvaltningsintikter. I och med att bolaget
klassificerade tillgdngen som materiell sa raknades tillgdngen med i
karnprimédrkapitalet/kapitalbasen. Bolagets externa revisor ifrdgasatte
kapitaltackningsberdkningen i samband med den arliga revisionen for 2015. Revisorn
ifrdgasatte bokforingen av tillgangen och ddrmed ocksd om bolagets kapitalbas under
2015 hade varit berdknad i enlighet med géllande regelverk, om en eventuell
kapitalbrist forelegat och om kapitaltdckningsrapporteringen under 2015 kunde vara
felaktig. Aven det bolag som FoF hade anlitat sirskilt for att utreda om tillgdngen
kunde klassificeras som materiell, kom fram till att tillgdngen varken borde
klassificeras som materiell eller finansiell, utan som immateriell. I arsredovisningen
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NES

for 2015 faststdllde FoF en fordndrad beddmning av tillgangen i enlighet med detta.
Som en f6ljd av detta drog bolaget av den berorda tillgangens virde fran bolagets
karnprimérkapital. Nagot annat kapital sdsom 6vrigt primérkapital eller
supplementirkapital fanns inte. Per den 31 december 2015 (dagen da tillgdngen
rapporterades) fanns det darfor en brist 1 bolagets kapitalbas pa 627 000 kronor i
forhallande till bolagets startkapital pa 1 288 750 kronor. Det aktuella underskottet
atgirdades genom ett aktiedgartillskott dar 700 000 kr inbetalades den 22 augusti
2016 och ytterligare 150 000 kronor inbetalades den 30 augusti 2016.

Finansinspektionen gor foljande beddmning. Den aktuella tillgangen kan inte
klassificeras som en materiell tillgang da den inte har en fysisk form (se den
internationella redovisningsstandarden IAS 16 p. 6). Inte heller kan den anses vara en
finansiell tillgang eftersom den endast foranleder mojlighet att erhalla framtida
inbetalningar men ingen omedelbar réttighet att erhélla kontanta medel eller andra
finansiella tillgdngar (IAS 32 p. 11 med vigledning i IAS 32 VT3-VT12).
Finansinspektionen beddmer att bolaget felaktigt klassificerat tillgdngen som
materiell och att den rétteligen skulle ha klassificerats som en immateriell tillgang.
Enligt artikel 36.1 1 tillsynsférordningen skulle tillgangen aldrig ingétt som en post i
kérnprimérkapitalet.

FoF har i sitt yttrande den 2 februari 2017 inte invdnt mot Finansinspektionens
beddmning av kravet pé startkapital under padgiende verksamhet och berdkningen av
karnprimédrkapitalet under perioden den 1 december 2015-22 augusti 2016. |
yttrandet forsdkrade FoF att bristen var atgardad kort tid efter att den hade upptackts.

Av de réttade rapporter som ldmnades in till Finansinspektionen den 21 februari
2017 framgér att bolaget, forutom den ovan ndmnda perioden, inte heller under de
forsta och andra kvartalen 2015 eller under tredje kvartalet 2016 har uppfyllt kravet
pa att ha en kapitalbas som atminstone uppgar till bolagets startkapital. Dessa brister
har inte med den felaktiga klassificeringen av tillgingen att gora eftersom de har
uppstétt bade fore och efter den ovan ndmnda perioden.

FoF har 1 sitt kompletterande yttrande den 6 mars 2017 i1 sak bekréftat den
beskrivning som framgétt av Finansinspektionens ytterligare iakttagelser, men inte
lamnat nagra forklaringar till hur dessa brister har uppkommit. FoF har dock
tillbakavisat Finansinspektionens bedomning av bolagets kapitalbas som baserats pa
en réttad rapportering och framfort foljande. FoF forvérvades i syfte att bilda en
konsoliderad situation med minoritetsdgaren Fond & Finans Invest & Management i
Sverige AB. Sedan borjan av 2015 har bolaget haft for avsikt att inga en
konsoliderad situation med minoritetsdgaren, som kunnat utdva ett bestimmande
inflytande 6ver bolaget i och med att det under en ldngre tid funnits ett aktieagar-
avtal. Bolaget har 1 sitt yttrande framfort att en konsoliderad situation foreligger och
déarfor inkommit med en kapitaltdckningsberdkning for den konsoliderade
situationen. Utifran den berdkningen har FoF bedomt att bolaget inte vid nagot
tillfalle underskridit startkapitalet.

Finansinspektionen gor i detta avseende foljande bedomning. Bolaget har forst den
6 mars 2017 underréttat Finansinspektionen om att en konsoliderad situation
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foreligger. FoF har aldrig tidigare rapporterat for gruppens rikning. Aven om en
konsoliderad situation skulle foreligga, sa géller fortfarande samma krav enligt
kapitaltackningsregelverket for det enskilda bolaget (dvs. FoF). Bolaget méste alltsa
anda uppfylla samma krav pd startkapital som om det inte ingar i en konsoliderad
situation. Det som tillkommer for en konsoliderad situation &r att kapitalkraven
maste uppfyllas dven for den konsoliderade situationen samt att rapportering ska ske
for hela gruppen. FoF kan dock inte for egen del tillgodordknas kapital fran andra
bolag i den konsoliderade situationen for sin egen kapitalbasberdkning. Eftersom FoF
den 2 februari 2017 har bekréftat de tidigare uppgifterna om det egna bolaget
foranleder de nya uppgifterna om en konsoliderad situation inte ndgon &ndrad
beddomning av om FoF for egen del har uppfyllt kraven.

Sammanfattningsvis finner Finansinspektionen att FoF vid rapporteringen for forsta,
andra och fjarde kvartalen 2015 samt forsta, andra och tredje kvartalen 2016 inte
uppfyllt kravet pa att ha en kapitalbas som &tminstone uppgér till bolagets
startkapital.

3.2 Kapitalbaskrav pa total kapitalrelation

Enligt artikel 92.1 i tillsynsforordningen ska bolaget vid varje tidpunkt uppfylla ett
kapitalbaskrav pa en total kapitalrelation pa 8 procent.

Som framgatt ovan understeg bolagets kapitalbas den 1 december 2015 startkapitalet
med 627 000 kronor. Enligt bolagets rittade rapporter, som skickades till
Finansinspektionen den 21 februari 2017, uppgick bolagets totala kapitalrelation
endast till cirka 6,8 procent per den 31 december 2015 (rapporten for fjarde kvartalet
2015), cirka 4,2 procent per den 31 mars 2016 (rapporten for forsta kvartalet 2016)
respektive cirka 7,7 procent per den 30 juni 2016 (rapporten for andra kvartalet
2016).

FoF har 1 yttrandet den 2 februari 2017 inte invidnt mot Finansinspektionens
sammanstillning som visar bolagets kapitalrelation for perioden mellan den 1
december 2015 och den 22 augusti 2016. I sitt kompletterande yttrande den 6 mars
2017 har bolaget i sak bekréftat den beskrivning som framgatt av
Finansinspektionens ytterligare iakttagelser, men har inte 1dmnat négra forklaringar.

Sammanfattningsvis finner Finansinspektionen att FoF vid rapporteringen for fjérde
kvartalet 2015 samt forsta och andra kvartalen 2016 inte uppfyllt kravet pa ligsta
totala kapitalrelation pa 8 procent.

3.3 Kapitalbaskravsrapportering

Enligt artikel 99 1 tillsynsforordningen ska bolaget rapportera kapitalbaskrav till
Finansinspektionen.

FoF har i sitt yttrande den 2 februari 2017 anfort att dvertrddelsen av
rapporteringsreglerna var en direkt f6ljd av den bedomning som bolaget hade gjort
av den immateriella tillgangen. Bolagsledningen var, enligt bolaget, av uppfattningen
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att rapporteringen hade genomforts pa ett korrekt sétt dnda tills ’den felaktiga
klassificeringen” upptécktes av revisorn. FoF har vidare hianvisat till den allmént
gillande dubbelbestraffningsprincipen och ansett att en eventuell rapporteringsbrist
bor konsumeras av den huvudsakliga bristen, vilken var den felaktiga
klassificeringen av den aktuella tillgdngen.

Eftersom bolaget redovisade den aktuella tillgangen pa ett felaktigt sétt under
perioden den 1 december 2015-22 augusti 2016 rapporterade FoF inte den ldgre
kapitalbas som bolaget hade under denna period. Bolagets rapportering av
kapitalbaskraven for fjarde kvartalet 2015 samt forsta och andra kvartalen 2016 har
darfor varit bristfalliga.

Sésom bolagets pastaende i yttrandet den 2 februari 2017 kan uppfattas har bolaget
hinvisat till det sa kallade dubbelprovningsforbudet. Férbudet, sésom det kommer
till uttryck 1 artikel 50 1 Europeiska unionens stadga om de grundldggande
rittigheterna och artikel 4.1 1 det sjunde tilliggsprotokollet till Europeiska
konventionen om skydd for de ménskliga rittigheterna och de grundlidggande
friheterna, innebar ett forbud mot att det inleds en ny provning av en lagovertradelse
som redan har varit foremal for ett lagakraftvunnet avgorande. Nigon sadan situation
som omfattas av forbudet aktualiseras inte 1 detta &rende och vad bolaget har anfort
foranleder darfor inte ndgon annan bedémning.

Utredningen visar att bolaget forutom de ovan ndmnda rapporterna felaktigt har
rapporterat kapitalbaskravet dven for forsta och andra kvartalen 2015 samt for tredje
kvartalet 2016. De réttade rapporterna inkom till Finansinspektionen forst den 21
februari 2017.

FoF har i sitt yttrande den 6 mars 2017 i sak bekriftat den beskrivning som framgatt
av Finansinspektionens ytterligare iakttagelser.

Sammanfattningsvis finner Finansinspektionen att bolagets samtliga rapporter av
kapitalbaskravet for forsta, andra och fjarde kvartalen 2015 samt forsta, andra och
tredje kvartalen 2016 har varit bristfélliga da bolaget rapporterat ett felaktigt
kapitalbaskrav.

4 Overvigande om ingripande
4.1 Tillimpliga bestimmelser

Enligt 25 kap. 1 § forsta stycket LV ska Finansinspektionen ingripa om ett svenskt
vardepappersinstitut har asidosatt sina skyldigheter enligt LV och andra forfattningar
som reglerar foretagets verksamhet. Om Gvertradelsen ér allvarlig, ska foretagets
tillstand aterkallas eller, om det &r tillrackligt, varning meddelas (andra stycket
samma bestimmelse).

Av 25 kap. 1 b § LV framgar det att Finansinspektionen vid valet av sanktion ska ta
hinsyn till hur allvarlig 6vertrddelsen ar och hur ldnge den har pagatt. Sarskild
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hénsyn ska tas till dvertrddelsens art, dvertrddelsens konkreta och potentiella effekter
pa det finansiella systemet, skador som har uppstatt och graden av ansvar.

Enligt 25 kap. 1 ¢ § andra stycket LV ska i formildrande riktning beaktas om
foretaget 1 viasentlig man genom ett aktivt samarbete har underléttat
Finansinspektionens utredning, och om foretaget snabbt har upphort med
overtrdadelsen sedan den anmidlts till eller patalats av Finansinspektionen.

Enligt 8 kap. 1 § andra stycket lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver
kreditinstitut och vérdepappersbolag giller bestimmelserna om ingripande i de lagar
som reglerar institutets verksamhet om ett institut bryter mot tillsynsforordningen.
Finansinspektionen fér saledes ingripa med stod av 25 kap. 1 § dven nér ett bolag
inte uppfyllt kapitalkraven.

Finansinspektionen fér enligt 25 kap. 8 § LV forena en anmérkning eller varning
med en sanktionsavgift.

Enligt 25 kap. 9 § LV ska sanktionsavgiften faststillas till hogst
1. tio procent av foretagets omséttning nirmast foregdende rikenskapsar,
2. tvé ginger den vinst som foretaget erhallit till foljd av regelovertriadelsen, om
beloppet gar att faststélla, eller
3. tva génger de kostnader som foretaget undvikit till f6ljd av
regelovertradelsen, om beloppet gér att faststélla.

Sanktionsavgiften far inte bestimmas till ett ldgre belopp dn 5 000 kronor. Avgiften
far dock inte vara sé stor att virdepappersinstitutet inte uppfyller soliditets- och
likviditetskraven i 8 kap. 3 § LV.

Av forarbetena framgér att det dr det hogsta beloppet av de alternativa berdkningarna
som dr tak for avgiften (prop. 2013/14:228 s. 235).

Nér sanktionsavgiftens storlek faststills ska, enligt 25 kap. 10 § LV, sdrskild hansyn
tas till sddana omstandigheter som anges i 1 b och 1 ¢ §§ samma kapitel samt till
foretagets finansiella stdllning och, om det gar att faststélla, den vinst som foretaget
har erhéllit till f6ljd av regelovertrddelsen eller de kostnader som har undvikits.

4.2 Bolagets yttranden

FoF har 1 yttrandet den 2 februari 2017 anfort bland annat foljande. Styrelsens
inledande klassificering av tillgdngen nir den uppstod framstod som korrekt i
enlighet med géillande redovisningsregler. Tillgdngens beskaffenhet kom att
fordndras over tid. Den arliga revisionen for 2015 hade dragit ut pa tiden vilket
bidrog till att styrelsens beslut att omkategorisera tillgingen skedde forst 1 augusti
2016 efter att bolagets externa revisor lyft frigan om tillgdngsklassificeringen.
Bolaget informerade sedan Finansinspektionen om det aktuella forhéllandet utan
dréjsmal. Dérpa agerade bolaget och dess dgare skyndsamt och pa ett proaktivt sétt
for att sdkerstélla bolagets kapitalbas och kapitalrelationer &ven om bristen dnnu inte
hade hunnit faststillas. Efter att bristen hade konstaterats atgirdades den genom
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aktiedgartillskott inom kort tid. Tiden under vilken bolaget hade en bristande
kapitalbas begransades darfor till en sa kort period som mgjligt.

Nir det giller de forbattringsatgérder som bolaget har vidtagit efter det intrdffade
har FoF i yttrandet uppgett att bolagets styrelse har infort rutinen att tidigt
Overldgga med bolagets interna revisor om kategorisering av tillgdngsposter som
inte helt uppenbart tillhor en viss kategori. Vidare har bolaget anlitat ett
revisionsbolag for att pa ett tidigt stadium kvalitetssékra sin periodiska
rapportering till Finansinspektionen. Bolaget har dven utdkat rapporterings-
funktionen genom att lagga till en ytterligare rapportor.

Bolaget har vidare anfort att vertrddelsen 1 forsta hand bor bedémas som ringa mot
bakgrund av det relativt 1dga belopp som saknats och den korta tid som bolaget haft
en bristande kapitalbas. I andra hand har FoF begirt att en eventuell sanktionsavgift
ska jamkas till noll eller till ett belopp som inte innebir att bolagets kapitalbas nér en
nivd som underskrider de lagstadgade minimikraven. FoF har framhallit att
verksamheten &r forhallandevis ung och &nnu inte har inneburit vare sig vinster eller
nagon substantiell omsittning. I och med bolagets begrdnsade omséttning kan en
eventuell sanktionsavgift, enligt bolaget, fa en kraftigt negativ inverkan pa bolagets
kapitalbas och kapitalrelationer, nagot som 1 sig skulle kunna riskera att dels forsvaga
bolagets formaga att tillvarata kundernas intressen pa bésta sitt, dels passivt forpassa
bolagets kapitalbas och kapitalrelationer under den lagstadgade nivén.

I sitt kompletterande yttrande den 6 mars 2017 har FoF bekriftat att rapporteringen
har skett med en undermalig kvalitet och upplyst om att tidigare rapporterings-
ansvarig, tillika ekonomiansvarig och styrelseledamot, bytts ut.

Bolaget har vidare framfort att det har agerat effektivt, skyndsamt och proaktivt,
kommunicerat med Finansinspektionen om de forbattringar som kontinuerligt skett
samt anlitat kapitaltdckningsexpertis for att &ven retroaktivt korrigera rapporteringen.
Den pégaende dgarprovningen kommer att ytterligare stirka bolagets kapitalbas.
Bolaget har begirt att dessa omsténdigheter ska ses som formildrande. Enligt FoF
skulle en terkallelse av tillstdindet medfora en rad forddande konsekvenser.

4.3 Bedomning av overtridelserna

Som framgétt visar Finansinspektionens utredning att FoF vid rapporteringen for sex
av de atta kvartalen under 2015 och 2016 har haft en kapitalbas som inte har uppgétt
till bolagets startkapital. Enligt de rittade rapporterna uppgick kapitalbasen endast till
cirka 77 procent av startkapitalet i forsta kvartalet 2015, cirka 82 procent 1 andra
kvartalet 2015, cirka 51 procent i fjarde kvartalet 2015, cirka 29 procent i forsta
kvartalet 2016, cirka 53 procent i andra kvartalet 2016 och cirka 64 procent i tredje
kvartalet 2016. Vidare har bolaget vid rapporteringen for tre av de tta kvartalen
under 2015 och 2016 inte uppfyllt det lagstadgade minimikravet pé total
kapitalrelation. Dessutom har bolaget i sex av atta rapporter rapporterat ett felaktigt
kapitalbaskrav.
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Bristerna har endast delvis samband med den tillgang som inte fatt riknas in i
karnprimédrkapitalet. De brister som avser forsta och andra kvartalen 2015 samt tredje
kvartalet 2016 kan inte forklaras av det faktum att bolaget klassificerat en tillgang
felaktigt. Finansinspektionens bedomning &r att FoF systematiskt har dvertratt
kapitaltdckningsregelverket och under en lang tid kraftigt asidosatt sina skyldigheter
vad géller kapitalkraven. De regler som har dvertrétts dr centrala i den
néringsrattsliga regleringen av finansiella foretag.

Det huvudsakliga syftet med det omfattande kapitaltickningsregelverket dr att trygga
att vardepappersforetag uppratthéller en viss soliditetsniva. Pé detta sitt frimjas
finansiell stabilitet samt ett gott kund- och konsumentskydd, eftersom regelverket
minskar risken for att féretagen hamnar i ett 1age dir de inte langre kan fullgora sina
ataganden. For de finansiella foretagen har det ansetts motiverat att bestimma
sarskilda regler for kapital, som innebér att det stélls krav pa hur stort kapital
foretagen méste ha i relation till riskerna i rérelsen. Dessutom syftar kapital-
tdckningsreglerna till att 6ka den finansiella motstdndskraften hos de finansiella
foretagen for att dirigenom vérna den finansiella stabiliteten (prop. 2006/07:5

s. 101).

FoF har vidare rapporterat kapitalbaskraven felaktigt. I det avseendet &r det sdrskilt
graverande att rapporterna for 2015 och 2016 réttades forst den 21 februari 2017.
Finansiell rapportering &r ett viktigt verktyg i Finansinspektionens tillsynsarbete och
det ar darfor av stor vikt att de rapporteringsskyldiga foretagen rapporterar i rétt tid.
En korrekt atergiven kapitalsituation dr &ven nddvéndig for att potentiella investerare
ska fa en réttvisande bild av foretaget.

Finansinspektionen beddmer att FoF:s overtradelser av kapitaltdckningsregelverket
har varit allvarliga. Vad FoF har uppgivit om att bolaget har vidtagit atgérder for att
komma tillrdtta med bristerna kan enligt Finansinspektionens uppfattning inte
medfora att myndigheten ska avsté frén att ingripa mot bolaget.

Sammanfattningsvis finner Finansinspektionen att de konstaterade bristerna har varit
sadana att det finns skil att ingripa mot bolaget.

4.4 Val av ingripande

Ett bolag som inte nér upp till de lagstadgade kraven pd minsta startkapital uppfyller
inte heller kraven for tillstand att bedriva viardepappersrorelse. FoF:s overtradelser
har, enligt Finansinspektionens beddmning, till sin art och omfattning varit sa
allvarliga att det finns skil att Gverviga att aterkalla bolagets tillstdnd.

Som ett alternativ till dterkallelse kan Finansinspektionen i stillet meddela bolaget en
varning, om det dr tillrickligt. Det framgér av forarbetena att det frdmst dr graden av
allvarlighet som ska vara avgorande for vilken dtgidrd som viljs. Det framgar vidare
att varning kan anvindas nar forutsittningarna for aterkallelse i och for sig foreligger
men varning framstir som en tillricklig atgdrd. Omstandigheter som kan gora att
varning i det enskilda fallet framstar som tillracklig &r till exempel att foretaget har
pabdrjat fordndringar i sina interna rutiner eller vidtagit andra atgirder som medfor
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att det inte kan befaras att foretaget kommer att upprepa dvertradelsen (se prop.
2006/07:115 s. 498 f.).

De konstaterade overtrddelserna har varit omfattande. Vad FoF i ett sent skede av
handléggningen av detta drende har anfort om att bolaget ingar i en konsoliderad
situation och att det darfor inte vid nagot tillfalle har underskridit startkapitalet visar,
enligt Finansinspektionens bedomning, &n tydligare pa bolagets bristande forstielse
for kapitaltickningsregelverket.

Finansinspektionen tar dock hénsyn till att FoF nu har vidtagit atgarder for att
komma till rdtta med de brister som funnits och sett Over sina rapporteringsrutiner.
Med anledning av de forbattringar som bolaget har gjort anser Finansinspektionen att
det dr en tillrackligt ingripande atgérd att FoF meddelas en varning forenad med en
sanktionsavgift.

Den senast faststéllda drsredovisningen for FoF avser rakenskapséret 2015. Enligt
den arsredovisningen uppgick bolagets arsomséttning till ungefér 3 700 000 kronor.
Det har inte gatt att faststélla vilken vinst FoF har gjort eller vilka kostnader bolaget
har undvikit till f61jd av regelovertradelserna. Den hogsta sanktionsavgiften skulle
saledes vara tio procent av FoF:s drsomsittning 2015, vilket blir ungefar

370 000 kronor.

Sanktionsavgiften ska ses som en gradering av dvertriddelserna. Nar
sanktionsavgiftens storlek faststélls ska, enligt 25 kap. 10 § LV jamford med 1 b §
samma kapitel, sirskild hénsyn tas till bl.a. hur allvarlig 6vertrddelsen dr och hur
lange den pagétt. I detta ingar att sdrskild hdansyn ska tas till Overtridelsens art,
overtrdadelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador
som uppstatt och graden av ansvar.

Finansinspektionen har i foregaende avsnitt redogjort for sin bedomning av
overtradelserna. De omsténdigheter som dér har anforts som grund for att
myndigheten bor ingripa, dr ocksa sddana att de bor beaktas vid bestimmande av
sanktionsavgiftens storlek.

Overtriidelserna har i detta fall inte haft nigra konkreta effekter pé det finansiella
systemet. De har inte heller lett till ndgra skador for tredje parter. A andra sidan ér,
som ndamnts ovan, kapitaltdckningsreglerna av central betydelse for att véirna bade
den finansiella stabiliteten i allménhet och enskilda konsumenter och andra
fordringsdgare. Kapitalkraven syftar till att skapa sddan motstandskraft att finansiella
storningar av ett eller annat slag inte ska leda till forluster for enskilda eller kostnader
for skattebetalarna. Det finns alltsé allvarliga potentiella effekter av att bryta mot
kapitaltackningsreglerna, &ven om dessa inte intréffar i det enskilda fallet. Redan
risken for detta dr graverande.

Nar det géller ”graden av ansvar” uttalas i forarbetena att detta innebér en mojlighet
for Finansinspektionen att i lindrande riktning beakta om en dvertridelse beror pa ett
beteende som av sérskilda omstiandigheter &r att betrakta som mindre klandervirt dn
annars (prop. 2013/14:228 s. 240).
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Det dr av grundldggande betydelse att finansiella foretag haller sig underrdttade om
vilka regler som géller for deras verksamhet och tillimpar dessa regler pa ett korrekt
sdtt. Att regelovertrddelserna har berott pa bolagets felaktiga bedomning urséktar inte
felaktigheterna. Finansinspektionen bedomer darfor att det kan finnas skél att se
strangt pa overtradelserna.

I formildrande riktning ska vdgas in om ett foretag i visentlig man har underléttat
Finansinspektionens utredning genom ett aktivt samarbete eller om det snabbt har
upphort med overtriddelsen sedan den anmélts eller patalats av Finansinspektionen
(25 kap. 10 § LV jamford med 1 ¢ § samma kapitel). Enligt forarbetena forutsitter
detta ett samarbete av visentlig betydelse, t.ex. att foretaget sjalvmant for fram viktig
information som Finansinspektionen inte sjdlv redan forfogar 6ver eller med létthet
kan fé fram (prop. 2013/14:228 s. 241).

I detta fall fick bolaget kinnedom om eventuella brister genom information fran
revisorn i vart fall den 22 juli 2016. Kapitalunderskottet kvarstod dock under tredje
kvartalet 2016, trots tva aktiedgartillskott 1 augusti 2016, och ett ytterligare
aktiedgartillskott skedde under fjarde kvartalet 2016. Bolaget kan dérfor inte anses ha
snabbt upphort med dvertradelserna.

Inte heller anser Finansinspektionen att bolagets samarbete har varit av saddant slag
att FoF i vasentlig mén kan anses ha underlattat myndighetetens utredning eftersom
bolaget inte har varit mer aktivt &n vad som rimligen férvéntas av ett foretag under
tillsyn.

Enligt Finansinspektionen skulle det mot bakgrund av det anforda vara motiverat att
bestamma sanktionsavgiften till 250 000 kronor. I detta drende méste emellertid
beaktas att bolagets senast kénda kapitalbas (enligt standardrapporten for fjarde
kvartalet 2016) uppgar till drygt 1 309 000 kronor, och dess startkapital till

1 288 750 kronor. En sanktionsavgift av den nimnda storleken skulle alltsd kunna
medfora att FoF:s formaga att fullgora sina forpliktelser skulle dventyras. Avgiften
maste darfor bestammas till ett lagre belopp (se 25 kap. 9 § tredje stycket LV
jamford med 8 kap. 3 § samma lag). Finansinspektionen faststéller darfor
sanktionsavgiften till 20 000 kronor.
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Sanktionsavgiften tillfaller staten och faktureras av Finansinspektionen néir beslutet
har vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Sven-Erik Osterberg
Styrelseordforande

Anna Cederberg
Bitrddande avdelningschef
Marknadsuppforanderatt

Beslut i detta drende har fattats av Finansinspektionens styrelse (Sven-Erik
Osterberg, ordférande, Maria Bredberg Pettersson, Marianne Eliason, Anders Kvist,
Astri Muren, Hans Nyman, Gustaf Sjoberg och Erik Thedéen, generaldirektor) efter
foredragning av bitrddande avdelningschefen Anna Cederberg. I den slutliga
handldggningen har dven chefsjuristen Charlotte Rydin, omradeschefen Malin
Omberg, avdelningschefen Agneta Blomquist och seniora finansinspektdren
Veronica Froderberg deltagit.

Bilagor

Bilaga 1 — Hur man 6verklagar
Bilaga 2 — Tilldmpliga bestimmelser

Kopia: FoF Asset Management Aktiebolags verkstillande direktor
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 16-11387 Box 7821

: : SE-103 97 Stockholm
Delgivning nr 1 Brannsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Varning och sanktionsavgift
Handling:

Beslut avseende varning och sanktionsavgift for FoF Asset Management
Aktiebolag (meddelat den 25 april 2017)

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgiaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stimningsman.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsrétten. Still 6verklagandet till Forvaltningsrétten 1 Stockholm, men
skicka eller 1dmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i1 6verklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni dverklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar éverklagandet vidare till Forvaltningsrétten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjdlv dndrar
beslutet pa det sétt som ni begért.
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Tillimpliga bestimmelser

Av artikel 36.1 b 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av
den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (tillsynsférordningen) framgér att instituten
ska dra av immateriella tillgangar frdn karnprimérkapitalposterna.

Av artikel 92.1 i tillsynsforordningen framgar att, om inte annat foljer av artiklarna
93 och 94, sa ska instituten vid varje tidpunkt uppfylla féljande kapitalbaskrav:

a) En kdrnprimirkapitalrelation pd 4,5 %.

b) En primérkapitalrelation pa 6 %.

c) En total kapitalrelation pd 8 %.

Av artikel 93.1 i tillsynsforordningen framgér att ett instituts kapitalbas inte far
understiga beloppet for det startkapital som krdvdes da institutet auktoriserades.

Av artikel 99 1 tillsynsforordningen foljer att instituten ska minst en gdng per halvér
rapportera kapitalbaskrav till de behoriga myndigheterna om de uppgifter som krivs i
artikel 92.

Rapporteringen ska ske kvartalsvis enligt artikel 5 1 kommissionens
genomforandeforordning (EU) nr 680/2014 av den 16 april 2014 om tekniska
standarder for genomforande av instituts tillsynsrapportering enligt
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013.
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