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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s mar knadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att A skabetala
sanktionsavgift med trettiotusen (30 000) kronor pagrund av felaktigheter i
hans anméalan den 12 ma] 2017 om forsaljning av teckningsoptioner kopplade
till Indutrade Aktiebolag till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 8 51agen [ 2016:1306] med kompletterande bestdmmel ser till EU:s
mar knadsmi ssbr uksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

A har den 12 maj 2017 anmadlt att han & en person i ledande
stéllning i Indutrade Aktiebolag (bolaget) och att han den 11 magj 2017
avyttrade 10 000 aktier i bolaget 4118,80 kr (ISIN: SE0001515552). Den 17
maj 2017 korrigerade han anmalan pa sa sétt att priset andrades till 263,09 kr
per aktie.

Finansinspektionen tog den 27 juni 2017 upp fragan om A
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordning (EU)
nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot honom.

A har fétt tillfalle att yttrasig och da anfort att det var oklara
besked kring vilket pris som skulle anges i samband med anmélan av
transaktionen.

Till sitt yttrande har han bifogat avrakningsnota, depautdrag, anméalningssede,
pressmeddel anden och information om fondemission.
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Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

A ar en person i ledande stdllning i bolaget. A

ar darmed skyldig att anmadla transaktioner med bol agets aktier,
skuldinstrument och andra finansiella instrument som &r utgivna av bolaget till
Finansi nspektionen. Sadana anmalningar ska goras utan dréjsmal och senast tre
handel sdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Av ingiven avrakningsnota framgar att A den 12 mgj 2017
avyttrat 10 000 teckningsoptioner i bolaget for totalt 2 630 900 kronor.

| anmélningssedeln framgar att varje teckningsoption gav rétt till teckning av
tre aktier. Teckningskursen for de aktiernavar 118,80 kronor. Dar framgar
aven hur priset skulle berdknas. Priset skulle redovisas av banken omkring fem
bankdagar efter avslutad forsaljning.

Av avrakningsnotan framgar att likviddagen var den 16 mgj 2017. |
avrakningsnotan finns foljande text: " Du har sdlt dinateckningsoptioner till
[banken] enligt cashless exercise. [Banken] har salt aktier, motsvarande det
antal som teckningsoptionerna ger vid teckning, pa marknaden under perioden
28 april —10 maj 2017. Erhallet snittpris per aktie & 207,3256 kronor. For
varje sald teckningsoption Serie | erhdlls 263,09 kronor ... Price TO 1: 3 x
(207.3256 — 0,4 % courtage — 118,80) = 263,09".

Finansinspektionen noterar att den 1SIN-kod som anvéantsi anméalan till
insynsregistret kannetecknar aktiernai bolaget. Teckningsoptionerna som salts
har emellertid en annan 1SIN-kod, SE0006027108.

Transaktionen anma des samma dag som den genomférdes men korrigerades
den 17 maj 2017 da priset justerades fran 118,80 kr till 263,09 kr. Priset per
instrument i insynsregistret har darfér under fem dagar angetts vara under
halften av det faktiska A har dessutom anmalt att
transaktionen avser aktier istéllet for teckningsoptioner. Av handlingarna som
inkommit i drendet framgér att forhallandet mellan teckningsoptionerna och
aktiernavar tretill ett, vilket medfor att 10 000 teckningsoptioner motsvarar en
rétt att teckna 30 000 aktier.

Sammantaget &r felaktigheternai A anmalan sddana att det
foreligger grund for Finansinspektionen att ingripa mot honom. Ingripande bor
ske genom beslut om sanktionsavgift.

Det & den anméaningsskyldiges ansvar att hdlla sig informerad om de regler
som gdller for anmdlan till Finansinspektionens insynsregister. Bland dessa
regler finns bestdmmel serna om hur en anmdaan till insynsregistret ska ske.
Den ursprungligaanmélan var bristfalig eftersom den inneholl felaktiga
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uppgifter om pris, finansiellt instrument och volym. Bristernavar inte ringa
eller urséktliga. Det har heller inte kommit fram att det foreligger nagra
sarskilda skal for att avsta fran ingripande. Finansinspektionen konstaterar att

A visserligen réttade anmdan den 17 mgj 2017 avseende
erséttningen men att anmalan av transaktionen med teckningsrétterna andainte
blev helt rattvisande. Sammantaget anser Finansinspektionen mot bakgrund av
omstandigheterna att avgiften i det hér arendet bor vara kénnbar, men att det
saknas skél att sétta den alltfor hogt. Avgiften bor darfor bestdmmastill 30 000
kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Magnus Schmauch
Radgivare

Thomas Holmestdl
Jurist
08-408 982 48
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Bilaga 1
HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i safall till
Forvaltningsrétten, men sand in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm.

Angei er skrivelse arendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den andring
ni vill haoch varfér ni anser att beslutet skall &ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sander dverklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm

for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det sétt ni har
begart.
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Tillampliga bestammel ser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tréadde lagen (2016:1306) med kompl etterande
bestammel ser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KomplL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid Overtrédel ser av

marknadsmi ssbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stdlning, samt dem
narstaende personer, underrétta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomfaorts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiellainstrument som & kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sadana anméalningar ska goras utan
dr6jsmal och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan av transaktioner som avsesi punkt 1
innehalla foljande uppgifter:
a) Personens namn.
b) Orsak till anmalan.
c) Namnet paden berdrda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utsl8ppsrétter.
d) Det finansiellainstrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.
€) Transaktionernas karaktér (t.ex. férvarv eller avyttring), med angivande
av huruvidatransaktionen &r kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstéllda eller till de specifika exempel som
angesi punkt 7.
f) Datum och ort for transaktionerna.
g) Transaktionernas pris och volym. Nér det géller en pantsattning vars
villkor medger att vardet kan andras, ska detta offentliggoras
tillsammans med vérdet pa pantséttningsdagen.

| KompL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 5 kap. 2 8§ 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som |ater
bli att till Finansinspektionen samt berdérda foretag eller organ géra en anmaan
om egna transaktioner i enlighet med det som angesi artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 8 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas
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Bilaga 2



som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel 6vertradel sen.

Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en juridisk person
faststallas som hogst till det hogsta av 1 miljon euro, tva procent av
arsomsattningen, tre ganger en eventuell vinst eller tre ganger en eventuell
forlust som undvikits genom regel vertradel sen.

Enligt 5 kap. 15 8§ KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradel sens alvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa férsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning skabl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika 6vertradelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsagning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripaom
overtradelsen & ringa eller ursaktlig, om personen gor réttelse, ndgot annat
organ har vidtagit &garder och dessa atgarder bedoms varatillrackliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 8 KompL ska nér sanktionsavgiftens storlek faststalls sarskild
hénsyn tas till sddana omstandigheter som angesi 15 och 16 88§ samt till den
bertrda personens finansiella stallning och, om det gar att faststédlla, den vinst
som personen, eller nagon annan, erhdlit till f6ljd av regel vertradel sen eller
de kostnader som undvikits.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 17-9120
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till EU:s
mar knadsmissbr uksférordning

Handling:

Beslut angdende sanktionsavgift den 7 maj 2018 till A

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se





