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Definition

FI-FORUM M Strukturerade produkter ar finansiella instrument vars
avkastning helt eller delvis ar beroende av
utvecklingen i andra instrument eller tillgangar.
Exempel pa strukturerade produkter ar
aktieindexobligationer, indexbevis autocall, sprinter
och kreditcertifikat.
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Den svenska marknaden

M Aktorer

B Marknadsandelar

B Emitterade volymer
M Utestaende volymer

M Ca 3 procent av hushallens tillgangar



"Vardekedjan”
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Vartor ar komplexiteten
ett problem?




Ansvaret fo
KundskydC
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FI'S tidigare

undersokningar




Distributionen av

strukturérade produkter.
'

Erfare er fran tillsynen
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Tidigare studier

The dark side of financial innovation”
Henderson & Pearson 2011

“Why do investors buy structured products”
Hens & Reiger 2009

“Overpricing and Hidden Cost of Structured Bonds for
retail investors”
Jorgensen, Norholm & Skovmand 2011

ESMA economic report 2013 — Structured products:
risk and return for retail investors
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Strukturerade produkter pa den
svenska marknaden — en
kvantitativ utvardering

M Syfte och avgransningar
B Metodik och genomférande

B Antaganden
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Slutsatser fran undersékningen

Riskniva

M Hur stor ar risken jamfort med underliggande?

M Hur stor ar risken for forlust?

M Hur stor ar risken for en forlust inom vissa intervall?
Komplexitet

M Path-independent

M Path-dependent
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Nagra slutsatser fran studien

Path-independet-produkter har ofta lagre eller likartad risk som
underliggande

Path-dependent-produkter kan vara mycket mer riskfyllda an underliggande
och innebara betydande risk for stora forluster

Totala kostnader beraknas till 3,5 — 7 procent och har en stor paverkan pa
risken for forlust

Vissa produkttyper, t.ex. autocall och smart bonus certifikat, kraver djup
kunskap hos investeraren da egenskaper och risker & mycket komplexa

Produkter som inkluderar en magjlighet till fortida forfall har visat sig forfalla
efter ca 3 ar. Avgifter baseras dock pa hela produktens |6ptid och tas ut vid
investeringstillfallet.



Loss Probabilities %

Product Name & Reference Sim Ref |Ploss(mP) |Ploss(FV)
Capital-Guaranteed (low leverage) |PI-1-1 41,80 -
FI-FORUM Capital-Guaranteed (high leverage) [PI-1-2 45,90 42,90
Airbag_CertificatE {tight barrier) Pl-2-2 41,10 21,10
Autocall PD-7-1 38,40 11,30

Distribution of return %

Product Name & Reference Sim Ref |-100/-30(-30/-20 |-20/-10 |-10/0 |0/10  |10/20 [20/30 |30/>100 |Loss Prob |Gain Prob
Capital-Guaranteed (low leverage) |PI-1-1 - . - 41,80 28,30 16,20 8,00 5,50 41,80 58,00
Capital-Guaranteed (high leverage) |PI-1-2 - - 38,30 7,60 8,30 6,70 6,00 33,00 45,90 54,00
Airbag Certificate (tight barrier)  |PI-2-2 4,20 4,40 570 | 26,80 | 10,70 9,00 8,70 | 30,40 41,10 58,80
Autocall PD-7-1 | 12,20 2,00 - 24,20 33,70 12,50 7,00 8,40 38,40 61,60
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Lager av komplexitet kan ifragasattas

Utfallsanalys

B Path-independet: Twin Win Certifikat

M Path-dependent: V Certifikat



Exempel Twin Win-certifikat
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Exempel Twin Win-certifikat
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Framtida tillsyn

B Komplexa produkter fortsatt riskomrade

M Intressekonflikter och incitament i fokus

B Andrahandsmarknaden — vardering och likviditet
M Ingripande mot olampliga produkter

B Produktframtagandeprocessen
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Slutsatser

M Avgiften har en betydande effekt pa avkastning och risk
B Komplexitet har inget storre varde

M Villkor och egenskaper mycket svara att bedoma och
utvardera

B Malgruppen maste definieras
M Riskklassificering behovs for jamforbarhet
M Utbildning av radgivare

B Oberoende utvardering
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Rad till konsumenter

M Det finns inga fria luncher!
M Forsta vad du koper.
M Ifragasatt radgivarens incitament.

M Krav tydlig redovisning av alla kostnader och
ersattningar.

M Kostnader och avgifter har stor paverkan pa
avkastningen.

M Tank pa alternativavkastningen.
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