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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
sanktionsavgift med 600 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid
anmadla transaktioner med aktier i Investor AB till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

AA ar en person 1 ledande stillning i Investor AB (bolaget).
Den 30 maj 2024 forvirvade AA 15 316 aktier i Investor AB till
ett virde av 4 325 391 kronor. AA anmélde forvérvet till

Finansinspektionens insynsregister den 27 februari 2026.

Finansinspektionen har den 24 mars 2026 tagit upp frdgan om AA
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot honom.

AA har anfort i huvudsak foljande. Transaktionen var ett

obligatoriskt kop 1 enlighet med ett incitamentsprogram som han vid
tidpunkten deltog i. Det var pa grund av ett forbiseende som transaktionen inte

1(4)



FI dnr 26-9676

rapporterades till Finansinspektionens insynsregister. Han upptéckte misstaget
ndr bolagets compliancefunktion uppmérksammade honom pa att hans anmaélda
transaktioner inte overensstimde med det rapporterade innehavet. Han anmélde
transaktionen till Finansinspektionen insynsregister omgaende nér han blev
medveten om att han inte hade rapporterat in transaktionen. Han har inte vunnit
nagot pé att inte rapportera in transaktionen och transaktionen var inte stor nog
for att fa en effekt pa priset pa Investor AB:s aktie vid tidpunkten. Han har
numera rutiner pa plats for att sékerstélla att misstaget inte upprepas.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Personer i ledande stéllning i en emittent ar skyldiga att till
Finansinspektionens insynsregister anmaéla varje transaktion som har
genomforts for deras egen rikning avseende bland annat aktier som emitteras
av den emittenten. Sddana anmailningar ska goras utan drdjsmal och senast tre
handelsdagar efter det datum som transaktionen genomfdrdes.
Anmilningsskyldigheten omfattar &ven personer som &r nirstdende till
personer i ledande stéllning.

Om en person som &r skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionen
kommer in med en anméilan for sent, eller ger in en felaktig anmaélan, ska
Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske genom beslut om
sanktionsavgift. Finansinspektionen har mojlighet att avstd fran att ingripa om
overtrddelsen &r ringa eller ursiktlig, réttelse har skett eller om det annars finns
sarskilda skal.

Vid savil valet av ingripande som faststillandet av storleken pa
sanktionsavgiften ska en sammanvéigd bedomning goras av omstdndigheterna i
det enskilda fallet. Vid bedomningen ska sérskild hinsyn tas till hur allvarlig
overtrddelsen dr och hur ldnge den har pagatt samt till 6vertrddelsens konkreta
och potentiella effekter pd det finansiella systemet, skador som har uppstatt och
graden av ansvar. Darutover ska sérskild hinsyn tas till vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter, den anmélningsskyldiges finansiella stéllning
och, om det gér att faststdlla, den vinst som den anmélningsskyldige, eller
ndgon annan, har gjort till f61jd av dvertradelsen.

Grund for att ingripa

AA ar en person 1 ledande stillning i bolaget. Han 4r ddrmed
skyldig att till Finansinspektionen anméla transaktioner avseende bolagets
aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument som &r utgivna av
bolaget. Sddana anmaélningar ska goras utan drojsmal och senast tre
handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.
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AA har anmalt forvérvet for sent. Det finns dérfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot honom.

Val av ingripande

Finansinspektionen beddmer med beaktande av transaktionens storlek och
forseningens lingd att Gvertradelsen inte kan anses som ringa. Vad AA

har fort fram innebir inte att dvertrddelsen kan anses som urséktlig.
Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att upprétthalla och f6lja de regler som
géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och att anmélan
sker 1 rdtt tid. Det har 1 6vrigt inte framkommit ndgra sirskilda skil for att avsta
fran ingripande. Med hénsyn till 6vertrddelsens allvar ska ingripandet ske
genom beslut om sanktionsavgift.

Storleken pa sanktionsavgiften

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en metod som faststéllts av interna riktlinjer. Dessa riktlinjer har till syfte att
sakerstdlla savil en enhetlig réttstillimpning som att de omstandigheter som
framgér av 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksforordning beaktas. Metoden bestér av fem steg. |
det forsta steget berdknas ett grundbelopp, vilken baseras pa transaktionens
storlek, upp till ett visst maxbelopp. I de fall anmélan gjorts sjadlvmant men for
sent av den anmélningsskyldige beaktas dven forseningens lingd genom ett
avdrag. I de fall den anmélningsskyldige inte gjort ndgon anmilan innan
Finansinspektionen uppmérksammat overtradelsen gors inte nagot sddant
avdrag. I steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra omstdndigheter
som dr relevanta for det specifika drendet och gor en bedomning av om dessa
foranleder att det grundbelopp som tagits fram i steg ett ska hojas respektive
sdnkas. Slutligen, i1 steg fem, gors en proportionalitetsbeddomning.

Grundbeloppet for overtradelsen uppgar efter avrundning till 605 500 kronor.
Vid berdkningen av grundbeloppet har Finansinspektionen beaktat
transaktionens storlek, forseningens ldngd och att AA ar en fysisk
person. I berdkningen beaktas att AA sjélv gjort en anmalan till
Finansinspektionens insynsregister innan han mottog inspektionens
underrittelse.

I fraga om omstandigheter som ska beaktas vid bedomningen av overtradelsens
allvar konstaterar Finansinspektionen foljande. Det har inte framkommit att det
har uppstatt nagra konkreta effekter pa det finansiella systemet eller nagra
skador. En Overtrddelse av anmélningsskyldigheten medfor dock normalt
potentiella effekter pa det finansiella systemet. Det har rort sig om en
transaktion av forhallandevis stort virde. Genom att anmaélan inte har skett pa
ratt sétt har aktiedgare och marknadens aktorer inte fétt tillgang till fullstindig
och korrekt information i tid i1 det register dér sddan information ska finnas. Det
har inte framkommit ndgot som tyder pa att dvertrddelsen har gjorts med avsikt
att undanhalla information fran marknaden eller att AA , eller
ndgon annan, har gjort ndgon vinst till foljd av den forsenade anmilningen.
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Det foreligger inte ndgra formildrande eller forsvarande omstédndigheter som
ska beaktas vid faststdllandet av sanktionsavgiftens storlek. Att AA

uppgett att han numera har rutiner pa plats for att i framtiden
undvika overtrddelser dr inte tillrdckligt for att sdnka sanktionsavgiften. Det har
inte framkommit ndgot avseende AA s finansiella stdllning som
medf0r att det finns anledning att satta ned avgiften.

Vid en sammanvigd bedomning av de dvervdganden som framgér ovan anser
Finansinspektionen att sanktionsavgiften for AA for dvertradelsen
ska bestdmmas till 600 000 kronor. Denna avgift bedoms proportionerlig i
forhallande till 6vertrddelsens allvar och dvriga omstidndigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Charlotte Eliasson
Senior jurist
Kapitalmarknadsrétt

Fredric Sjoqvist
Senior jurist

Kapitalmarknadsrétt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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