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YRKANDEN M.M.
Finansinspektionen har begirt att ~ AA ska betala en sanktionsavgift pa

90 000 kr for den overtrddelse som framgér av bilaga 1.

AA (tidigare AA ) har inte yttrat sig i tingsritten avseende de
pastddda overtradelserna. Under Finansinspektionens utredning har han, som det far
forstas, medgett att han genomfort de aktuella transaktionerna, men motsatt sig att

betala sanktionsavgift. Han har dven ifragasatt sanktionsavgiftens storlek.

GRUNDER MM

Finansinspektionen har anfort att ~ AA pa virdepappersmarknaden i
Stockholm den 20 och 28 februari 2019 har handlat aktier i bolaget Star Vault AB
(Star Vault). Transaktionerna framgar av bilaga 1.  AA kop av sma
volymer aktier har eller kan forvéntas ha gett falska eller vilseledande signaler om

tillgédng, efterfrigan eller pris pé aktien.

Innan transaktionerna genomfordes hade ~ AA vid tva tidigare
tillfallen mottagit varningar fran sin bank som uppmarksammat honom pé det

oldmpliga 1 hans sitt att handla.

AA har under Finansinspektionens utredning anfort i huvudsak foljande.
Han kopte aktier 1 Star Vault men angrade snabbt sitt kop nér han sag att aktiens virde
fluktuerande kraftigt. Han ville dérfor sélja aktien. Vad géller handeln den 20 februari
2019 hade han lagt in sdljordrar pé hela sitt innehav. Han sidnkte sedan priset eftersom
ordern inte avslutades. Vad giller handeln den 28 februari 2019 la han ordern femton
minuter innan stdngning, vilket han uppfattade som tillrickligt. Han trodde inte en
order med sa lang tid kvar till stingning kunde utgdra marknadsmanipulation.
Innehavet 1 Star Vault utgjorde mindre dn 2 procent av hans totala depd; att han skulle

agera brottsligt for en s liten vinst dr orimligt.



Sid 3
STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 13364-21
2021-10-20

Han har varit oerfaren och inte insett allvaret. De varningar han har fatt fran banken
har varit vagt formulerade och endast avratt fran att gora sddana affirer. Varningarna

rorde vidare handel med sma belopp.

Han har inte haft ndgon avsikt att paverka kursen med sin handel i Star Vault. Han har
inte gjort ndgon vinst. Det yrkade beloppet ér for hogt och skulle drabba hans

privatekonomi. Det har gatt tva ar sedan hindelsen.

DOMSKAL

Tingsrétten har, med stod av 45 kap. 10 a § forsta stycket tredje punkten
rittegdngsbalken, avgjort malet utan huvudforhandling.  AA har delgetts
information om sin rétt att begira huvudforhandling och getts tillfdlle att slutfora sin
talan men inte horts av. Finansinspektionen har dberopat den skriftliga bevisning som

framgér av bilaga 1.

Tillimplig lag dr EU:s marknadsmissbruksforordning'. Férordningen kompletteras av
lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruks-

forordning (kompletteringslagen).

Finns det formella forutsdttningar att préva yrkandet?
Enligt 5 kap. 14 § kompletteringslagen far ett ingripande enligt marknadsmissbruks-
forordningen endast ske om sanktionsforeliggande har delgetts den som ingripandet

riktas mot inom tva ar fran tidpunkten for 6vertradelsen.

De péstadda dvertrddelserna begicks den 20 och 28 februari 2019. Av utredningen
framgér att ~ AA delgavs sanktionsforeldggandet den 21 januari 2021. Det

finns alltsé formella forutséttningar att prova Finansinspektionens yrkande.

" EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014
om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphavande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.
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Har AA agerat i strid med forbudet mot marknadsmanipulation?

Av artiklarna 12.1 a) och 15 marknadsmissbruksforordningen framgér att utforandet av
en transaktion, liggandet av en handelsorder eller annat beteende som ger eller kan
forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa ett
finansiellt instrument &r marknadsmanipulation och otillatet. Det ricker séledes med
att transaktionen, nir den genomfordes, kunde forvintas ge falska eller vilseledande
signaler om tillgéng, efterfrigan eller pris. Det krévs inte uppsat eller oaktsamhet for

att en overtradelse ska konstateras.

Fran forbudet mot marknadsmanipulation har i marknadsmissbruksforordningen gjorts
ett undantag for fall det 4r visat att transaktionen utforts av legitima skél och staimmer
overens med godtagen marknadspraxis som faststéllts i enlighet med artikel 13 samma
forordning. Godtagen marknadspraxis innebér att praxisen maste vara faststélld av den
behoriga myndigheten for handelsplatsen i frdga och vara 1 kraft vid tidpunkten for
girningen (se prop. 2016/17:22 s. 407). Den behoriga myndigheten 1 Sverige,
Finansinspektionen, har inte faststillt ndgon sadan praxis. Eftersom det inte finns

nagon etablerad godtagen marknadspraxis dr detta undantag alltsa inte tillaimpligt.

AA har, som det far forstas, vidgatt att han genomfort de aktuella
transaktionerna pa sétt som Finansinspektionen har gjort géllande, vilket ocksa stods
av utredningen i 6vrigt. Det dr ddrmed klarlagt att ~ AA den 20 februari 2019
kl. 11:52 har lagt en sédljorder om 200 000 aktier till priset 0,11 kr per aktie. Dérefter,
kl. 12:42, har han lagt en kporder om 1 500 aktier till priset 0,105 kr per aktie.
Kopordern har omedelbart resulterat i tva delavslut. Det senare avslutet till priset 0,105
kr per aktie, vilket lett till en prisdkning pd 10,52 procent i relation till nirmast
foregéende transaktion. Kort direfter, kl. 12:42—12:43, har han tagit bort den
ursprungliga séljordern och lagt en ny sédljorder om 201 500 aktier till priset 0,104 kr
per aktie.

Vidare har ~ AA den 28 februari 2019 k1. 09:04 lagt en séljorder om 227 500
aktier till priset 0,09 kr per aktie. Ordern har resulterat i att han mellan k1. 09:07 och
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10:31 salt 42 400 aktier. Resterande del av sdljordern har tagits bort kl. 17:16. Mindre
dn en minut senare, kl. 17:17, har han lagt en koporder om 1 000 aktier till priset 0,093
kr per aktie. Ordern har gatt till omedelbart avslut, vilket resulterat i ett kop av 1 000
aktier till priset 0,092 kr per aktie. Avslutet har lett till en prisdkning pa 26 procent i
relation till ndrmast foregéende transaktion. Sex minuter senare, kl. 17:23, har han lagt

en ny sdljorder om 186 100 aktier till priset 0,091 kr per aktie.

AA kOp av sma volymer aktier har gett eller kan forvéntas ha gett falska
eller vilseledande signaler om framfor allt priset pa aktien. Hans kop har paverkat
prisbildningsprocessen genom kursékningen. Det har inte framkommit nagot som
tyder pa att handeln styrdes av ndgra andra kommersiella intressen dn just att hoja
kursen pé aktien for att kunna sélja sitt aktieinnehav till ett hdgre pris. Det forhallande
att  AA uppgett att han inte forstatt att handeln var olaglig har ingen
betydelse i sammanhanget. Det saknar ocksd betydelse for ansvarsfrigan att ~ AA

uppgett att han inte gjort nagon ekonomisk vinning till f61jd av

transaktionerna.

Tingsritten bedomer att det mot denna bakgrund &r utrett att ~ AA overtrétt
forbudet mot marknadsmanipulation i marknadsmissbruksforordning. Overtridelsen
kan inte betraktas som ringa eller ursédktlig. Det har inte heller 1 6vrigt framkommit
omstandigheter som talar for att det finns sdrskilda skil att avsta ingripande enligt

5 kap. 17 § kompletteringslagen.  AA ska darfor betala en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hidnsyn tas till hur allvarlig
overtradelsen dr och hur linge den har pagétt. Sarskild hdnsyn ska tas till
overtrddelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som
uppstétt och graden av subjektivt ansvar. Dérutdver ska vissa forsvirande och
formildrande omsténdigheter beaktas. Avslutningsvis ska hénsyn tas till den berdrda
personens finansiella stdllning och den vinst som denna har erhallit till f61jd av

overtradelsen. (Se 5 kap. 15 och 16 §§ samt 18 § kompletteringslagen.)
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Sanktionsavgiften for dvertradelser genom handel med enstaka aktier (s.k. enpetare)
ska som utgangspunkt bestammas till mellan 40 000 och 140 000 kr. En sanktions-
avgift pa 70 000 kr utgér normalbelopp vid avsaknad av formildrande eller forsvarande
omsténdigheter, men en helhetsbedomning far goras i det enskilda fallet. (Se

“Enpetarna [-1I1” NJA 2020 s. 858.)

Enligt tingsritten kan den dvertriadelse som  AA gjort sig skyldig till liknas
vid den som Hogsta domstolen beddmde 1 NJA 2020 s. 858. Utredningen visar vidare
att  AA tidigare har varnats for ett liknande beteende. Detta bor betraktas
som en forsvarande omstandighet. Handldggningen hos Finansinspektionen har dock
dragit ut pa tiden. Talan har inte vickts forrdn ca tva ar och sex ménader efter
overtriddelsen och ca sju ménader efter det att ~ AA delgavs det aktuella
sanktionsforeldggandet. Detta bor betraktas som en formildrande omstéandighet (jfr
prop. 2016/17:22 s. 225). Nagra andra formildrande eller forsvarande omsténdigheter

har inte framkommit.

Vid en samlad beddmning finner tingsrétten att sanktionsavgiften ska bestdmmas till

70 000 kr.
HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 2 (TR-01)

Overklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha inkommit till tingsritten senast den 10

november 2021. Provningstillstand krévs.

Karin Ahlstrand Oxhamre





