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BESLUT
Finansinspektionen
Box 7821
Nordea Bank AB (publ) FI Dnr 10-308 [SE;Er;L?s;ZtaSrfoac]khmm
Att: Verkstillande direktoren Delgivning nr 2 ;el +‘266i2 72%17183030;)
o ax +
Smalandsgatan 12 finansinspektionen@fi.se
105 71 Stockholm www fi.se

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Nordea Bank AB (publ), 516406-0120, ska
betala sérskild avgift med femhundra tusen (500 000) kronor for 6vertradelser
av skyldigheten att i rétt tid anmila dndring av sitt innehav av aktier i Probi AB
(publ) samt i Affarsstrategerna AB (publ) till Finansinspektionen.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument)

Beslutet kan overklagas, se bilaga 1.
Arendet

Nordea Bank AB (publ) (Nordea, bolaget) har anmélt att det den 5 mars 2008
andrade sitt innehav av aktier i Affarsstrategerna AB (publ) s att innchavet
kom att overstiga tio procent av samtliga aktier och fem procent av rostetalet
for samtliga aktier i Affarsstrategerna AB. Anmélan kom in till
Finansinspektionen den 27 november 2009.

Nordea har dven anmailt att det den 18 april 2008 dkade sitt innehav av aktier i
Probi AB si att innehavet kom att Gverstiga tio procent av samtliga aktier och
av rostetalet for samtliga aktier i Probi AB. Anmélan kom in till
Finansinspektionen den 27 november 2009.

Finansinspektionen har den 15 januari 2010 tagit upp fragan om Nordeas
anmdlningar kommit in for sent och om bolaget dérfor ska betala en sérskild
avgift.

Bolaget har inkommit med ett yttrande 1 drendet, varvid i huvudsak foljande
uppgetts.



Nordea Life & Pensions S.A. (L&P Lux) dr ett heldgt dotterbolag till Nordea.
Bolaget, som ér ett livforsakringsbolag, har site i Luxemburg. Bolaget erbjuder
bl.a. kunder att teckna sa kallade depéforsékringar.

Den 10 november 2009 fick Nordea kinnedom om att L&P Lux dgde sa méinga
aktier 1 BioPhausia AB (publ) att en flaggning borde ha gjorts. Aktierna fanns i
en depéforsdkring. En intern utredning tillsattes omedelbart vars syfte var att gé
igenom samtliga innehav av finansiella instrument 1 L&P Lux.

Utredningen visade att flaggningsgrianser hade passerats i tva ytterligare bolag,
namligen Affarsstrategerna AB (publ) och Probi AB (publ). Nordea begirde ett
mote med Finansinspektionen. Moétet holls den 26 november 2009 da Nordea
redovisade vad som hade framkommit vid den interna utredningen och
flaggade for innehaven i de tre bolagen, varav en av flaggningshéndelserna
skulle visa sig vara preskriberad.

Den interna utredningen visade dven att innan L&P Lux forvirvade de aktuella
aktierna kontaktade en anstélld i bolaget Finansinspektionen for att efterhora
vilka svenska flaggningsregler som géllde for innehav 1 depaforsiakringar.
Svaret tolkades av L&P Lux som att nagon skyldighet att flagga for finansiella
instrument i depaforsékringar inte foreldag, vilket fick till foljd att ndgon
rapportering inte gjordes.

Nordea har vl fungerande flaggningsrutiner och i det aktuella drendet vidtogs
omedelbar felsokning for att utrona vad som hade skett i dotterbolaget. Nordea
har tagit allvarligt pa det intrdffade och har arbetat intensivt tillsammans med
L&P Lux for att sd snabbt som mdjligt fa till stdnd korrekt rapportering av
samtliga innehav som ligger i bolagets depaforsakringar.

Nordea anser att de fel som har begatts dr urséktliga med hinsyn till den
information som erhallits av Finansinspektionen. I vart fall foreligger séarskilda
skdl for att helt efterge den sdrskilda avgiften. Nordea vill framhélla att
Finansinspektionen kontaktades for att dotterbolaget skulle f klarhet i och
efterleva de svenska flaggningsreglerna. Inspektionens svar, och L&P Lux
tolkning dérav, var den direkta orsaken till att flaggningsanmaélningar inte
gjordes.

Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestdimmelser framgér av bilaga 2.

Probi AB ér, och Affarsstrategerna AB var vid tiden for innehavsférandringen,
ett svensk aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pé en reglerad
marknad.

Av utredningen i drendet framgar att Nordea den 5 mars 2008 &ndrade sitt
innehav 1 Afféarsstrategerna AB sa att innehavet kom att overstiga tio procent
av samtliga aktier och fem procent av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.
Andringen i Nordeas innehav uppkom pa grund av att Nordeas dotterforetag,
Nordea Life & Pensions S.A., hade forvirvat aktier. Av utredningen framgér
ocksé att Nordea den 18 april 2008 &ndrade sitt innehav i Probi AB sa att



innehavet kom att verstiga tio procent av samtliga aktier och av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget. Aven denna éndring uppkom pa grund av att
dotterforetaget Nordea Life & Pensions S.A. hade forvirvat aktier. Nordea var
skyldigt att anméla dessa dndringar i innehavet till Finansinspektionen.

Nordeas anmélningar skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast en
handelsdag efter det att innehavsforandringarna skedde, dvs. den 6 mars 2008
respektive den 21 april 2008. Da anmélningarna kom in forst den 27 november
2009 foreligger det grund for att pafora bolaget sérskild avgift.

Vid bestimmandet av den sérskilda avgiftens storlek tillimpar
Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 10-1559, tillgéngliga pa
www.fi.se) dir avgiften bestims enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
den sérskilda avgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet
handelsdagar som 6vertrddelsen avser, dels om den som begéatt Gvertrddelsen ér
en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven
beakta om det foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter i
det enskilda fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska
efterges pd grund av att overtrdadelsen dr ringa eller urséktlig, eller om det 1
ovrigt finns sérskilda skl att efterge avgiften.

Forevarande fall avser tva dvertrddelser dir anmélan varit forsenad i mer dn 40
handelsdagar. Nordeas innehavsfordndringar har avsett aktier som dgs av ett
forsakringsbolag, 1 detta fall Nordeas dotterforetag Nordea Life & Pensions
SA, inom ramen for en kapitalforsdkring. Detta bor enligt riktlinjerna betraktas
som en formildrande omstindighet. Med tillimpning av riktlinjerna berdknas
den sérskilda avgiften for overtradelserna till sammanlagt 1 miljon kronor.

Det besked fran Finansinspektionen som Nordea hinvisar till avser
anmaélningsskyldighet for personer med insynsstillning enligt lagen
(2000:1087) om anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument. Beskedet bor ddrmed inte ha kunnat laggas till grund for en
beddmning huruvida anmélningsskyldighet for dndringar i storre aktieinnehav
enligt 4 kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument foreligger.
Finansinspektionen anser ddrmed att vad Nordea anfort i denna del inte medfor
att Overtradelsen ar urséktlig eller att det foreligger sirskilda skél for eftergift
av den sérskilda avgiften.

Med anledning av den langa handldggningstiden i drendet anser
Finansinspektionen dock att det finns sérskilda skél att delvis efterge den
sdrskilda avgiften. Den sérskilda avgiften faststélls till 500 000 kr.


http://www.fi.se/

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har
vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Mattias Anjou
Enhetschef
Matilda Sixtensson

Jurist
08-787 83 47



DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 10-308
Delgivning nr 2

Beslut avseende sirskild avgift
Handling:

Beslut avseende sérskild avgift den 1 april 2011 till Nordea Bank AB (publ).

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske péd annat sitt, t.ex. genom stimnings-
man.

Om du anvénder det bifogade kuvertet ar dtersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se
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Bilaga 1

HUR MAN OVERKLAGAR TILL
FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet ér felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sé fall till
Forvaltningsritten 1 Stockholm, men sédnd in skrivelsen till
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 STOCKHOLM.

Ange 1 er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare féar det inte
provas.

Finansinspektionen sidnder overklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm
for provning, om Finansinspektionen inte sjélv dndrar beslutet pa det sétt ni har
begirt.
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Bilaga 2

Tillampliga bestimmelser

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) stadgas bl.a.
foljande.

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad (den
anmélningsskyldige) skriftligen anmaila dndringar av innehavet till aktiebolaget
och Finansinspektionen, om dndringen medfor att den andel av samtliga aktier 1
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnér eller Overstiger ndgon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gérned under ndgon av grinsernai 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillimpningen av 4 kap. 5 § till den
anmélningsskyldiges innehav ridknas aktier som denne innehar i eget namn och
for egen rdkning eller 1 eget namn for ndgon annans rikning. Av samma stycke
p. 3 framgér att till den anmilningsskyldiges innehav ska dven ridknas sddana
aktier som innehas av ett dotterforetag till den anmilningsskyldige.

Enligt 4 kap. 10 § forsta stycket 1 ska en anmailan enligt 4 kap. 3 § ha kommit
in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da den
anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvérv eller overlatelse av aktier eller
ndgon annan dndring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en
sarskild avgift ska tas ut av den som inte i rétt tid fullgor skyldigheten att géra
anmadlan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 §.

Enligt 6 kap. 3 a § andra stycket 2 ska den sirskilda avgiften vara lagst 15 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 ¢ § far den sérskilda avgiften efterges helt eller delvis om
Overtrddelsen dr ringa eller urséktlig eller om det annars finns sirskilda skal.
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