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Finansinspektionens stresstester av storbankerna finansinspeldionen@fi.se
Finansinspektionen gér inga egna makroekonomiska prognoser, utan anvander

I sina stabilitetsbedémningar av finanssektorn sig av Konjunkturinstitutets och

Riksbankens konjunkturprognoser som huvudscenarier for den fortsatta mak-

roekonomiska utvecklingen. Stabilitetsbedémningarna behdver trots det under-

byggas ocksa genom att studera alternativa scenarier. Hur skulle bankernas in-

tjaning, kapitalkrav och kreditforluster utvecklas om den makroekonomiska ut-

vecklingen blir véasentligt sémre an vad som ligger i dessa konjunkturprogno-

sers huvudscenarion? For att belysa detta genomfor FI sa kallade stresstester

for de fyra storbankerna.

Forutom en konjunkturnedgang finns dven andra finansiella handelser och ris-
ker som kan ha negativa effekter pa intjaningen och kreditforlusterna. Det kan
exempelvis uppkomma den typ av problem som kannetecknar den nuvarande
turbulensen, i form av icke fungerande marknader, ryktesrisker och véxande
motpartsrisker. Fl:s stresstester tar inte ndgon direkt hansyn till sadana finansi-
ella handelser och risker. Daremot ar det mojligt att exempelvis motpartsrisker
och de kreditférluster som dessa kan medfora delvis kan inbegripas i den ut-
veckling som dessa stresstester simulerar.

Stresstester &r ett vardefullt redskap i tillsynen av bankerna. Samtidigt ar det
viktigt att inte Overtolka resultaten. Det &r inte en fraga om en alternativ pro-
gnos med djup lagkonjunktur, utan stresstesterna ska snarare ses som en fing-
ervisning om hur kreditforluster, intjaning och kapitalkrav skulle kunna utveck-
las i ett visst, av FI konstruerat, scenario med ogynnsamma ekonomiska om-
standigheter. De kan dven anvandas for att fa en uppfattning om bankernas
motstandskraft mot vissa typer av risker, samt hur deras kapitaltackning paver-
kas av olika antaganden.

Antaganden och slutsatser

Stresstesterna indikerar att de fyra storbankerna har goda forutsattningar
att hantera en betydligt sémre utveckling av samhallsekonomin och av
kreditforlusterna an som ligger i huvudscenariot. Genom att stressa kredit-
forlustnivaerna och intjaningen i bankerna till nivaer som skulle kunna uppsta
under en kreditkris i Baltikum och en kraftig recession i Sverige, har FI kunnat
gora en bedémning av hur bankernas kapital paverkas av sddana negativa anta-
ganden. Var bedomning &r att bankerna har formaga att méta de kreditforluster
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som uppstar och aven uppfylla de lagstadgade kapitaltackningskraven. Beroen-
de pa vilka antaganden som gors om hur bankerna kommer att tillampa sina in-
terna modeller, blir det stora skillnader i utfallen. Samtliga ligger dock inom
det som bankernas bor ha férmaga att hantera.

Tva scenarier har testats, var for sig samt i kombination med varandra.
Finansinspektionens beddmning &r att det kombinerade scenariot innebér en
grad av stress som faller inom den definition som flitigast anvéands inom till-
synsvasendet, det vill sdga en “extrem men mojlig” utveckling. Jamfért med
vad som ligger i huvudscenariot ar de simulerade scenarierna genomgaende
mer kraftigt negativa.

De makroekonomiska nyckeltalen sasom tillvaxt och arbetsléshet samt de-
ras finansiella konsekvenser i form av kreditférluster antas utvecklas pa
ungefar samma satt som under den svenska bankkrisen i borjan pa 1990-
talet. VVart scenario for Sverige ar dock nagot mildare for att ta hansyn till de
strukturella forandringar som bankerna genomgatt sedan dess, med sundare
kreditgivning och storre diversifiering som storsta forandringar. Kreditforlus-
terna i den svenska verksamheten antas bli som mest tva procent av utlaningen,
vilket kan jamforas med nuvarande niva pa 0,1 procent.

Den negativa utvecklingen i Baltikum antas i relativa termer bli kraftigare
an den som var under den svenska bankkrisen. | vart stresstestscenario an-
tas kreditforlusterna stiga till som mest atta procent av den totala utlaningen i
Baltikum, vilket motsvarar ungefér det dubbla jamfért med den svenska bank-
krisen. Detta kan ocksa jamforas med dagens kreditforlustniva pa cirka 0,5
procent i Baltikum.?

Bakgrund

Inom riskhantering har stresstester pa senare ar alltmer kommit i fokus. Det
finns en rad olika ansatser och metodologier for stresstester. Pa en dvergripan-
de niva brukar man exempelvis tala dels om kanslighetsanalyser, som innebér
att man analyserar vad som hander i ett foretag om en eller ett fatal riskfaktorer
forandras pa ett sarskilt satt, dels om scenarioanalyser, som innebar att ett antal
riskfaktorer forandras samtidigt. Vidare kan scenarioanalyser delas upp i histo-
riska och hypotetiska scenarier. Det fGrra innebar att man anvander ett verkligt
handelseférlopp som intraffat vid tidigare tillféllen, for att se hur foretaget
skulle paverkas av det i dagslaget. Hypotetiska scenarier innebar att ett scena-
rio konstrueras och att effekterna pa foretaget sedan analyseras. De stresstester
som Finansinspektionen genomfort faller inom kategorin hypotetiska scenarier.

Nar stresstester gors ar det ofta tva olika risker som testas. Den forsta ar insol-
vensrisken vilket innebér att ett test gors av huruvida bankerna hamnar under
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de lagstadgade kraven for den kapitalbas de ska ha. Om en enskild bank ham-
nar i en sadan situation far den sannolikt likviditetsproblem. Orsaken r att det
finns en risk for att dess konkurrenter och kunder, som i stor utstrackning ocksa
forser banken med likviditet, i ett sadant lage inte langre ar villiga att lana ut
pengar till banken ifraga.

Den andra ar risken for att banken ifraga inte har tillrackligt med kapital for att
tacka de totala kreditforlusterna som kan uppsta. Att detta skulle intraffa ar
hogst osannolikt eftersom utgangspunkten i regelverket ar att banken ska halla
kapital for de kreditforluster som kan intraffa en gang per 1000:e ar. | praktiken
blir ett test av denna risk ocksa mindre relevant eftersom ett scenario dar en
banks kapital konsumeras helt, langt tidigare hade inneburit att banken sanno-
likt hade forsatts i konkurs, bland annat pa grund av de likviditetsproblem som
skulle uppsta. Finansinspektionens stresstester syftar saledes till att ta reda pa
huruvida bankerna i olika situationer kommer att ha tillrackligt med kapital for
att uppna de lagstadgade kraven.

Stresstestscenarierna

For att testa de fyra storbankernas motstandskraft mot en kraftig konjunktur-
nedgang och fortsatt kreditatstramning har Finansinspektionen utfort stresstes-
ter av bankernas intjaning, kreditforluster och kapitalkrav. Dessa ar baserade pa
ett framtidsscenario som vi bedémer som “extremt men mojligt” enligt den de-
finition som flitigast anvands inom tillsynsvasendet internationellt. FI vill be-
tona att de scenarier som anvénds i stresstesterna inte ar huvudscenarier for den
fortsatta makroekonomiska utvecklingen utan snarare alternativa extrem-
scenarier dar syftet har varit att fa en bild av hur vélkapitaliserade de svenska
bankerna &r i dagslaget om nagonting liknande skulle intréffa.

En banks finansiella motstandskraft beror till stor del pa det kapital banken har
i forhallande till de risker som banken &r exponerat for. Omfattningen av dessa
risker beror pa bankens exponeringar till storlek och art samt deras inbérdes
korrelation. Hur bankens intjaning utvecklas under ett stressat scenario paver-
kar méangden kapital som kommer att vara tillgangligt® medan den riskupp-
byggnad samma scenario ger upphov till avgor det kapitalkrav som regelverket
staller p& banken.* Syftet med FI:s stresstester &r att testa huruvida de svenska
storbankerna kommer att ha tillrdckligt med kapital for att sékerstélla den fi-
nansiella stabiliteten under ett stressat scenario.

% Samt eventuella utdelningar, nyemissioner och andra tgarder som paverkar det egna kapita-
let

* Aven andra intressenter stéller krav pa bankens kapital. | vara stresstester beaktas inte detta
men dessa kan vara av storre betydelse i praktiken for den mangd kapital banken véljer att hal-
la.
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De stresstester som FI har valt att anvanda sig av utgar dels fran en kraftig re-
cession i Sverige och dels fran en kreditkris i Baltikum. Dessa tva scenarion
har testats bade var for sig samt i kombination med varandra.

| stresscenariot for Sverige antas den finansiella turbulens som rader, med stor-
re riskaversion och kreditatstramning, att fortsatta och att fa foljdeffekter pa
den reala ekonomin. Fastighetspriserna antas falla med som mest 25 procent. |
kombination med hogre utlaningsrantor fran bankerna leder detta till lagre kre-
ditefterfragan fran foretag och hushall och darmed lagre ekonomisk aktivitet.
En svagare makroekonomisk utveckling tillsammans med hogre utlaningsran-
tor forsvagar lantagarnas mojligheter att betala sina lan vilket leder till fler pro-
blemlan och slutligen hogre kreditforluster. Samtidigt antas den nuvarande in-
flationstakten att besta. Det leder till att Riksbanken tvingas hoja reporantan
betydligt, vilket dven det ocksa okar foretagens och hushallens rantekostnader.
Om likviditetsbristen pa marknaden kvarstar och bankernas upplaningskostna-
der i och med det fortsatter att 6ka kan scenariot med hogre rantekostnader for
foretag och hushall intraffa aven i ett lage da inflationen sjunker.

De makroekonomiska nyckeltalen sasom tillvaxt och arbetsldshet samt deras
finansiella konsekvenser i form av kreditforluster antas utvecklas pa ungefar
samma satt som under den svenska bankkrisen i borjan pa 1990-talet. Vart sce-
nario ar dock nagot mildare for att ta hansyn till de strukturella férandringar
som bankerna genomgatt sedan dess, med sundare kreditgivning och storre di-
versifiering som storsta forandringar.

| det andra scenariot antas de baltiska landerna drabbas av en kraftig hardland-
ning med negativ tillvaxt, hogre arbetsldshet och stort prisfall pa fastighets-
marknaden som foljd. Aven i detta fall antas inflationen vara hog i kombina-
tion med en kreditatstramning. Kreditforlusterna i Baltikum antas oka till det
dubbla jamfort med bankkrisen i Sverige, dvs. som mest till atta procent. Den
antagna utvecklingen i Baltikum ar mer patagligt negativ &n det scenario som
konstruerats for Sverige. Anledningen &r att de baltiska staterna utgangslage®
ar sdmre och att landerna har strukturella problem som inte finns i Sverige.

Da bankerna numera har en betydande andel av sin verksamhet i andra lander
an Sverige ar det av vikt att antaganden goérs om utvecklingen i omvérlden.
Vart antagande &r att utvecklingen i omvarlden, Baltikum exkluderat, blir half-
ten sa kraftig som den i Sverige. Detta innebar att kreditforlusterna for banker-
nas exponeringar utanfor Sverige blir halften sa stora samt att de antaganden
som gors for utvecklingen av kapitalkravet ocksa blir halften sa kraftiga for den
utlandska verksamheten.

Historiskt sett ar kopplingen mellan utvecklingen for olika makroekonomiska
nyckeltal och kreditforluster svaga. Den senaste tioarsperioden har kreditfor-
lusterna legat pa en stabil och Iag niva medan BNP-tillvaxten varierat kraftigt.
Ytterligare en forklaring till den svaga kopplingen mellan BNP-tillvéxt och

5 Utgangslaget i stresstesterna ar det faktiska laget den 30 juni 2008.
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kreditforluster ar att det har det skett vissa strukturella forandringar i kreditgiv-
ningen hos de svenska bankerna, vilket har bidragit till att kreditforlusterna
minskat. Darfor ska kopplingen mellan de makroscenarier som presenterats och
de kreditforluster som uppstar tolkas med forsiktighet. Dessa makroscenarier
kan leda till den utveckling som stresstesterna leder till, men utvecklingen kan
bli sdval svagare som kraftigare.

Antagna kreditforluster (% av utldningen) i de stressade scenarierna
Ar
1 2 3
Sverige 0.75 1.00 2.00
Baltikum 4.00 8.00 3.00
Ovriga varlden 0.38 0.50 1.00

Antagen makroekonomisk utveckling i Sverige samt Baltikum

Sverige

Ar® 0 1 2 3
Tillvaxt 0,7 -1,2 -2,0 0,8
Inflation 43 6,0 4.0 3,2
Arbetsloshet 6,0 8,5 9,5 10,0
Reporanta’ 4,50 6,50 6,25 6,00
Fastighetspriser (index) 100 82 75 75
Borsindex 100 90 80 80
Baltikum

Ar 0 1 2 3
Tillvaxt® 2,0 -4,0 2,0 2,0
Inflation 14,0 18,0 15,0 10,0
Arbetsléshet? 4,0 8,0 10,0 12,0
Interbankranta 6,0 10,0 10,0 10,0
Fastighetspriser (index) 100 70 55 50

® Ar 0 innebér det faktiska laget 30 juni 2008. Ar 1 innebér séledes en period av ett &r efter det-
ta datum; juli 2008 till juni 2009.

” Alternativt att riskpremierna dkar och darmed bankernas utlaningsrantor.

8 Genomsnitt for de baltiska landerna baserat pA BNP for varje land i férhéllande till hela Bal-
tikum.

% Justerat for folkmangd i varje land i férh&llande till hela Baltikum.



Metodologi

Finansinspektionens metod for att méta bankernas kreditrisker &r baserad pa en
portfoljmodell och pa information fran bankernas kontinuerliga kapitaltack-
ningsrapporter. | dessa rapporter finns bland annat information kring expone-
ringar for olika portféljer, deras sannolikhet for fallissemang (PD, probability
of default) uppdelat pa olika riskklasser samt forlusten givet fallissemang
(LGD, loss given default). Den framsta fordelen med att anvanda sig av dessa
data ar att utgangspunkten blir bankernas egen bedémning av risken i portfol-
jerna. Att gora ett gemensamt stresstest for alla banker hjalper FI som tillsyns-
myndighet att pa ett mer objektivt satt utvardera den finansiella stabiliteten
som helhet samt bankernas riskutveckling sinsemellan.

Eftersom kreditrisken ar den risk som framfor allt paverkas av ett scenario som
detta, ar den metodologiskt mest centrala fragan hur scenariot ska dversattas i
effekter pa de relevanta kreditriskmatten - i forsta hand de riskvagda tillgang-
arna och kreditférlusterna. De riskvagda tillgdngarna styrs for IRK-banker®
framforallt av den interna riskklassificering (rating) som asétts varje lantagare,
och som bygger pa den fallissemangssannolikhet som bedoms finnas for lanta-
garen.

For att analysera hur scenarierna paverkar de riskvagda tillgangarna och dér-
med kapitalkravet, har FI anvént sig av en pa marknaden valkéand modell Cre-
ditRisk+. Denna modell utgar fran de forvantade kreditforlusterna och stressar
detta varde for att komma fram till ett totalt kapitalkrav pa vald signifikansni-
va. Detta angreppssatt skiljer sig i vissa avseenden fran det satt kapitalkravet ar
beraquat enligt IRK-regelverket, men kan &nda anses vara en bra uppskatt-
ning.

For att ta hénsyn till de olika karakteristika som olika motparter har, har vi i
stresstesterna delat upp bankernas kreditportfoljer. Uppdelningen har gjorts i
hushalls- och foretagskrediter respektive krediter till finansiella institut. Anta-
ganden har ocksa behovt goras om hur stora forluster som kommer att upp-
komma inom varje delportfolj. H&r har antagandet varit att de storsta forluster-
na sker i foretagsportfoljen, att hushallsportfoljen far nagot mindre forluster
och att institutsportféljen i stort sett inte far nagra forluster alls. Dessa antagan-
den &r i mangt och mycket baserade pa den utveckling som var under bankkri-
sen i borjan av 90-talet dar det framforallt var utlaning till kommersiella fastig-
heter som stod for de storsta forlusterna.

Det ar framforallt 6kade kreditforluster som foérsamrar bankernas rorelseresul-
tat i stresstesterna. Varje enskild banks andel av dessa kreditforluster beror pa
hur stor andel av deras utlaning som gar till hushall, foretag respektive finansi-

10 Banker som har fétt tillstdnd att anvanda sig av intern riskklassificering for att berikna kapi-
talkrav

1 | IRK-regelverket beraknas kapitalkravet istallet genom att PD-vardena stressas till vald sig-
nifikansniva.
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ella institut samt vilka PD-vérden de olika riskklasserna for varje portfolj har i
ursprungslaget. Om en bank har en dubbelt sa h6g genomsnittlig PD-niva i en
viss portfélj &n en annan bank, antas den fa dubbelt sa stora kreditforluster vid
en given tidpunkt.

Bankernas vinster forsamras ocksa da det antas att provisionsnettot forsamras
samt att kostnaderna i relation till intdkterna 6kar. Samtidigt antas utdelningen
vara noll under ar tva och tre i scenariot da detta brukar vara den forsta atgard
bankerna vidtar vid kraftiga konjunkturnedgangar.

Effekter pa kapitaltackningen

Effekten fran stressteststudien pa kapitaltdckningen presenteras med framfor-
allt tre olika matt; riskforandring, kapitalkrav med utrullning enligt plan och
kapitalkrav utan utrullning. Riskférandringen ar den faktiska forandring i risk i
bankernas portféljer som CreditRisk+ modellen ger utslag for under scenario-
periodens tre ar. Detta matt ar det som bast beskriver hur den faktiska kredit-
risken for banken forandras. Kapitalkrav med utrullning enligt plan innebér att
vi gor en bedémning av hur det totala kapitalkravet forandras for de risker som
ingdr i Pelare 1' givet att bankerna rullar ut de portfoljer som for narvarande
inte riskklassificeras enligt intern riskklassificering i enlighet med den inféran-
deplan som angetts for Finansinspektionen. De viktigaste portféljerna i detta
hanseende &r hushallsportféljen for Nordea, foretags- och hushallsportfoljerna i
Estland for SEB samt stora delar av Hansabanks portféljer for Swedbank. Ka-
pitalkrav utan utrullning innebar saledes att kapitalkravet for dessa portféljer
fortsatt kommer att berdknas som i nuldget, dvs. enligt den mindre konjunktur-
kansliga schablonmetoden.

| stresstesterna har kapitalkravet for bankerna beraknats utifran tre separata an-
taganden. Det forsta antagandet ar att den 6kade risken inte 6kar kapitalkravet
alls. | ett sadant lage forsamras endast kapitalbasen da vissa poster i resultat-
rékningen utvecklas sémre och kreditforlusterna tkar. Det andra antagandet ar
att cyklikalitet i modellerna leder till att kapitalkravet okar pa grund av migra-
tioner av exponeringar till samre riskklasser (se nedan for forklaring). Det tred-
je antagandet ar att bankernas kapitalkrav paverkas, utéver av cyklikaliteten,
aven av att bankerna andrar de ingdende PD-vardena i sina modeller.

Cyklikalitet i modellerna uppstar da bankernas riskklassificering inte &r helt
oberoende av konjunkturcykeln. De ingdende variablerna som avgor vilken
riskklass exponeringarna hamnar i kommer i viss man paverkas av konjunktur-
laget, vilket innebdr att exponeringarna migrerar till samre riskklasser nar kon-
junkturen forsamras. Detta har ocksa kunnat pavisas i olika undersékningar dar
det visat sig att cyklikaliteten kan leda till 6kat kapitalkrav for kreditrisker pa
mellan 20 och 80 procent beroende pa vilken grad av stress som testas.™

12 K reditrisk, operativ risk och marknadsrisk
13 Se Benford and Nier, 2007, ’Monitoring cyclicality of Basel Il capital Requirements”, Bank
of England, Financial Stability Paper No. 3. Kashyap and Stein, 2004,”Cyclical implications
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PD-vérdena kan komma att behova justeras da uppstadda PD-varden under
stresstestscenariot kraftigt kommer 6verstiga de PD-vérden kapitalkravet for
narvarande baseras pa. Kapitaltackningsregelverket séger att PD-vardena ska
vara langsiktiga och en sadan period som detta stresstest innebar kan leda till
att bankernas och Fl:s uppfattning om langsiktiga PD-vérden forandras. Detta
kan leda till att PD-vérdena for varje riskklass kan behova justeras upp vilket
skulle 6ka bankernas kapitalkrav. Samtidigt ar det viktigt att vara medveten om
att PD-varden under ett enskilt ar ska kunna 6verstiga de PD-varden som an-
vands for att berdkna kapitaltdckningskraven.

Vad galler kapitalkravet ar det viktigt att detta beréknas enligt bade att utrull-
ning sker enligt plan och dven utan utrullning da inférandet av dessa portféljer

I intern riskklassificering innebér att kapitalkravet generellt sett sanks kraftigt
och dessutom kommer att variera i storre utstrackning med konjunkturen. Ge-
nerellt sett visar stresstesterna att effekten av att fa sankt kapitalkrav genom att
portfoljerna gar in i IRK &r starkare an den 6kning i kapitalkrav dessa portfoljer
far nar konjunkturen forsamras. Med andra ord tjanar bankerna pa att portfol-
jernas kapitalkrav berdknas enligt IRK aven i ett lage da konjunkturen forsam-
ras kraftigt.

En annan aspekt att ta hansyn till &r de 6vergangsregler som reglerar hur
mycket det samlade kapitalkravet far sankas aren 2007-2009. Minimikapital-
kravet kommer for varje bank att vara 95 procent, 90 procent samt 80 procent
av kapitalkravet enligt Basel 1 under dessa ar, oberoende av det kapitalkrav
som har beraknats enligt den interna riskklassificeringen.** Det extra kapital-
paslag som bankerna har under denna évergangsperiod varierar kraftigt mellan
bankerna och paverkar i stor utstrackning deras motstandskraft i de stresstester
som utforts.

Resultat

Resultatet fran studien presenteras som effekter pa bankernas resultatrakning,
balansrédkning samt kapitaltackning. Finansinspektionen ser det inte som moj-
ligt att redogora i detalj for utfallet i studien. Har diskuteras darfor pa ett mer
overgripande plan vilka resultaten blev.

Kreditforlusterna tkade dramatiskt under det kombinerade scenariot
med recession i Sverige och Baltikum. Som mest nadde de nastan 68 miljar-
der kronor for de fyra bankerna sammantaget under ett ar. Detta kan relateras
till det rorelseresultat pa 84 miljarder som de fyra storbankerna sammantaget
visade under 2007. Varje enskild banks andel av dessa kreditférluster berodde

of the Basel Il capital standards”, Federal Reserve Bank of Chicago, Economic Perspectives,
Vol. 28(1). Catarineu-Rabell, Jackson and Tsomocos, 2003, “Procyclicality and the new
Basel Accord—Banks’ choice of loan rating system,” Bank of England, working paper, No.
181

14 Baselkommittén diskuterar for narvarande att skjuta p& denna nedtrappning av golven bero-
ende pa det radande marknadslaget.
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pa hur stor del av deras utlaning som gar till hushall, féretag respektive finansi-
ella institut samt vilka PD-vérden de olika riskklasserna for varje portfolj hade
I ursprungsléget. De 6kade kreditforlusterna resulterade i att vinsterna generellt
minskade for bankerna i scenariot och ledde till att bankernas vinster utradera-
des helt i vissa fall.

Det &r viktigt att poangtera att kreditforlustnivan ar input i denna modell,
det vill saga att de kreditforluster som uppstar har bestamts av FI utifran
den grad av stress som vi vill testa. Detta innebér till exempel att kreditfor-
luster pa tva procent i Sverige inte ar en given utveckling baserat pa de makro-
scenarier som beskrivits utan att dessa scenarier kan leda till den kreditforlust-
niva som vi haft for avsikt att testa.

Recession Sverige samt hardlandning Baltikum

Som det kan férvantas innebar det scenario som inkluderar bade recession
i Sverige samt hardlandning i Baltikum den stérsta riskuppbyggnaden
samt storsta 6kningen av kapitalkravet. Intressant &r att fast risken néstan
fordubblas innebar detta endast ett 6kat kapitalkrav med som hogst 20 procent,
under antagandet att utrullning inte sker. Kapitalkravet med utrullning blir en-
dast 10 procent hogre an ursprungslaget under scenariots tredje ar. Detta beror
framforallt pa att 6vergangsreglerna forsvinner vilket minskar kapitalkravet be-
tydligt samt att det totala kapitalkravet bestar av andra delar &n endast kapital-
kravet for kreditrisk och darfor inte 6kar i takt med konjunkturférsamringen.
Dessutom innebar till exempel utrullning av Nordeas hushallsportfolj i IRK en
betydande minskning av kapitalkravet for denna.

Diagram: Recession Sverige samt hardlandning Baltikum
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Figuren visar hur risken i storbankernas portfoljer kommer att andras beroende pa antaganden om cyklikali-
tet och justering av PD-varden. Indexerat till 100 i ursprungslaget. Kélla: Finansinspektionen
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Spridningen mellan bankerna &r relativt liten vad galler riskuppbyggnad.
De tva banker med stora verksamheter i Baltikum — SEB och Swedbank — far
nagot storre riskuppbyggnad. Skillnaden i 6vrigt beror huvudsakligen pa hur
stor geografisk diversifiering bankerna har. Saledes far Nordea den minsta
riskuppbyggnaden medan Swedbank far den storsta i detta hanseende.

Skillnaderna i kapitalkrav mellan bankerna ar emellertid storre. Detta be-
ror pa flera olika faktorer. Hur mycket extra kapital varje enskild bank fatt hal-
la pa grund av dvergangsreglerna ar en viktig sadan men aven ursprunglig risk-
niva samt eventuell utrullning av nya portféljer paverkar.

Vad gaéller kapitaltdckningskvoten ar bankernas resultat under scenarier-
na av stor vikt. De banker som far stora kreditforluster, och darmed eventuellt
ett negativt resultat, ser sin kapitalbas minska samtidigt som kapitalkravet okar.
Gor banken déremot vinst finns mojligheten att kapitalbasen 6kar i samma ut-
strackning eller till och med mer &n kapitalkravet, vilket leder till att kapital-
tackningskvoten forbattras.

Storbankerna kommer aggregerat ha kapitaltdckningskvoter som éversti-
ger de lagstadgade kraven, aven med de mest konservativa antagandena
om cyklikalitet och justering av PD-varden. Med de minst konservativa an-
tagandena kommer kapitaltdckningskvoterna i det kombinerade scenariot till
och med att Gverstiga utgangslaget efter tre ar. Sammantaget innebdr detta att
bankerna har goda forutsattningar att hantera ett sadant scenario. Detta da ban-
kerna ocksa har maojligheter att vidta olika atgarder som detta stresstest inte tar
hansyn till och som ytterligare bidrar till att de klarar en sadan situation. Sada-
na atgarder kan vara minskad utlaning, avyttring av tillgangar som kraver
mycket kapital samt upptagande av nytt kapital.

Diagram: Recession Sverige samt hardlandning Baltikum
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Figuren visar hur kapitaltackningskvoterna fér de fyra storbankerna aggregerat kommer att utvecklas med
de olika antagandena om cyklikalitet och eventuell justering av PD-varden. Kélla: Finansinspektionen
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Recession Sverige och hardlandning Baltikum var for sig

Den stora skillnaden i scenariot med endast recession i Sverige jamfort
med det kombinerade scenariot ar att kreditforlusterna blir vasentligt lag-
re. Detta innebér att bankernas kapitaltackningskvoter inte utvecklas lika
mycket negativt som i det kombinerade scenariot. Daremot blir det ingen storre
skillnad i riskuppbyggnad samt forandring av kapitalkravet. Detta beror till stor
del pa att utlaningen i Baltikum fortfarande &r en liten del av den totala utla-
ningen. Den paverkan pa kapitalkravet som cyklikalitet i de baltiska portfoljer-
na samt eventuell justering av PD-vérden har &r darmed liten.

Saledes innebar endast en hardlandning i Baltikum inte ndgon namnvard
okning av risken i portfoljerna eller av det totala kapitalkravet. Som mest
okar risken med ca 30 procent vilket sker under scenariots andra ar. Kapital-
kravet minskar for varje ar i scenariot da effekten av att dvergangsreglerna for-
svinner ar storre an den riskuppbyggnad som sker och det ytterligare kapital-
krav som detta innebar. Detta innebar ocksa att kapitaltdckningskvoterna for-
battras kontinuerligt under scenariots tre ar. Bankerna kommer att fa betydande
kreditforluster i detta scenario men inte i den utstrdckning att det hotar kapital-
tackningen, eller att deras arliga vinster utraderas da verksamheten i 6vrigt
fortsatt antas genera goda vinster.
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