2021-09-08

BESLUT

Carve Capital AB FI Dnr 19-13609

Att: Verkstillande direktor Delgivning nr 2 Finansi .

inansinspektionen

c¢/o Brummer & Partners AB Box 7821

Box 7030 o027 o

103 86 Stockholm Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se

Via me]l AA , BB www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Carve Capital AB, 556887-9331, ska betala
sanktionsavgift med 1 900 000 kronor for 6vertrdadelser av skyldigheten att i
ratt tid anméla till Finansinspektionen att innehav av aktier och roster i Attendo
AB (publ) vid fyra tillfdllen har dverstigit respektive gatt ner under en
flaggningsgréns.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument i dess lydelse fore den 21 juli 2019)

Beslutet kan overklagas, se bilaga 1.
Arendet

Carve Capital AB (bolaget) har anmélt att bolaget den 10 oktober 2018 har
minskat sitt aktieinnehav i Attendo AB (publ) (Attendo), s att innehavet kom
att ga ner under 5 procent av samtliga aktier och roster (forandring 1). Anmélan
kom in till Finansinspektionen den 22 januari 2019.

Darutover har bolaget den 23 januari 2019 anmalt att bolagets aktieinnehav 1
Attendo fordndrats pé foljande sétt.

- Den 29 november 2017 6kade bolaget sitt aktieinnehav sé att det kom
att Gverstiga 5 procent av samtliga aktier och roster (fordndring 2).

- Den 30 november 2017 minskade bolagets aktieinnehav sé att det kom
att ga ner under 5 procent av samtliga aktier och roster (férdndring 3).

- Den 6 december 2017 dkade bolaget sitt aktieinnehav sé att det kom att
overstiga 5 procent av samtliga aktier och roster (fordndring 4).

Finansinspektionen har den 18 juni 2019 tagit upp frigan om bolagets
anmélningar avseende fordndring 1-4 har kommit in for sent och om bolaget
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darfor ska betala en sanktionsavgift. Bolaget delgavs underriéttelsen den 18 juni
2019.

Bolaget var fram till ar 2020 en AIF-forvaltare med tillstand att bedriva
forvaltningsverksamhet enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Bolaget forvaltade fram till &r 2020 tre specialfonder, en
mottagarfond och dess tvd matarfonder.

Bolaget har i ett yttrande den 24 juni 2019 anf6rt 1 huvudsak foljande.

Innehavet avseende Attendo-aktierna har uteslutande utgjorts av placeringar i
en av de specialfonder (mottagarfonden) som bolaget har forvaltat. Det var
saledes en specialfond som dgde aktierna i fraga.

Bolaget vidgar att bolaget har gjort anmélningar om dgarfordndringarna for
sent. Det finns dock formildrande omstandigheter bade 1 forhallande till sjdlva
Overtradelserna och med hinsyn till 6vriga omstédndigheter. Bolaget begér 1
forsta hand att Finansinspektionen helt eller delvis efterger sanktionsavgiften
da overtradelserna bor anses vara ringa eller urséktliga eller att det foreligger
sarskilda skil for sddant eftergivande. I andra hand begérs att
Finansinspektionen sitter ned sanktionsavgiften till lagsta mojliga niva.

I samband med att Attendo borsintroducerades forvarvade bolaget motsvarande
6,25 procent av utestdende aktier och rdstritter i Attendo, vilket anmaéldes till
Finansinspektionen den 30 november 2015. Bolaget har dérefter och 1 tiden
fram till och med den 31 januari 2019 haft ett 4gande 1 Attendo mycket néra
troskelviardet om 5 procent.

Anmilningarna avser ringa under- respektive dverskridanden av griansvérdet pa
5 procent av utestaende aktier och rostritter i Attendo som skedde under 2017
och 2018. Bolagets bevakningar av flaggningspliktiga innehav har grundat sig
pa en manuell rutin dir respektive portfoljforvaltare och dennes bitride
ansvarat for att 6vervaka samt, med hjélp av funktionen for regelefterlevnad,
anmaéla flaggningspliktiga innehav. Bortsett fran de brister som é&r aktuella i
forvarande drende, har denna rutin tidigare bedomts vara tillracklig och
andamalsenlig. Rutinen har uppdaterats till foljd av bristerna.

Bolagets forsenade anmilningar avseende innehavsforidndringarna i Attendo
grundar sig ytterst pa missforstind mellan den ansvariga portfoljforvaltaren
och bitrddet, dér bada utgick frén att den andra gjorde anmélningarna. En
bidragande orsak till missforstdndet var att ansvarig portfoljforvaltare vid
tidpunkten for den forsta missade flaggningsanmaélan i juni 2017 var
franvarande och dérefter under en period konvalescent. Bolaget menar att
portfoljforvaltarens tillfalliga sjukdomstillstand var en direkt bidragande orsak
till underlatenheten att uppméarksamma de anmélningspliktiga
innehavsforidndringarna.

Tva av de anmilningspliktiga innehaven, fordndring 3 och 4, uppstod med

anledning av att Attendos offentliggérande den 30 november 2017 av en
bolagshédndelse enligt 4 kap. 9 § LHF. Hade Attendos aktieantal inte dndrats
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hade nagon anmélningsskyldighet aldrig uppstatt for bolaget vid dessa
tillféllen.

Bolagets dgande i Attendo har préglats av transparens och innehavet har
kommunicerats till andelsédgare och andra intressenter pé flertalet sitt. Bolagets
manadsrapporter, arsberattelser samt halvarsrapporter dr offentliga och finns
tillgédngliga pé bolagets hemsida. Bolagets dgarandel i Attendo har under den
aktuella perioden uppvisats korrekt hos Bloomberg, som utgdr en grund-
laggande informationskélla for aktorer pa de finansiella marknaderna och det
kan darfor inte ses som att viasentlig information undanhéllits marknaden till
foljd av forvaltarens sena flaggningsanméilningar.

De flaggningsanmélningar som gjordes i januari 2019 resulterade inte i ndgra
ndmnvérda marknadseffekter i termer av onormala prisrorelser 1 Attendo-
aktien. Saledes kan inte nagra konkreta eller potentiella effekter eller skador for
tredje parter anses ha uppstatt.

I sin egenskap av AIF-forvaltare som forvaltar specialfonder bor bolaget av
likabehandlingsskal fa en ldgre sanktionsavgift pa ett motsvarande sétt som
Finansinspektionens riktlinjer ger ett fondbolag som for sent anméler
dgarfordndringar avseende innehav som utgdr placeringar i fondbolagets
véardepappersfonder eftersom virdepappersfonder inte kan ha undantag frén
5 kap. 20 § lagen (2004:46) om virdepappersfonder. Baserat pa bolagets
dgarandel 1 Attendo bor det vara tydligt att bolaget inte haft for avsikt att
forvdrva aktier 1 en sddan grad att vésentligt inflytande kan utovas dver
Attendo.

Da bolaget pa eget initiativ underrittat Finansinspektionen om att potentiella
Overtradelser d4gt rum maste det rimligen kunna anses ha underlittat
Finansinspektionens utredning. Bolaget bor vidare kunna anses ha aktivt
samarbetat med Finansinspektionen samt dartill snabbt ha upphdrt med
Overtradelsen sedan den anmadlts till Finansinspektionen. Bolaget har inte
enbart kontrollerat att aktuellt 4garforhallande anmélts korrekt, utan det har
aven sett till att dess historiska innehav, dag for dag, blivit korrekt anmalt.

Overtridelserna har skett med anledning av ett och samma aktieinnehav i ett
och samma bolag. Eftersom innehavet fran och med juni 2017 har legat néra 5
procent-troskeln har troskelvérdet passerats vid fyra tillfdllen. Innehavs-
forandringarna har inneburit att endast en flaggningsgrins passerats och det
ligger darfor néra till hands att se 6vertradelserna som en och samma
underlatenhet att anméla fordndringar av aktieinnehav. Att 5 procent-troskeln
enbart marginellt under- och 6verskridits bor ocksa ses som en formildrande
omstdndighet. Det bor dven understrykas att bolaget aldrig tidigare begatt
motsvarande dvertridelser. Overtridelserna har inte heller resulterat i nigon
vinning for bolaget.

Bolaget har vidtagit dtgérder och infort nya rutiner sedan bristerna avseende

innehavet av Attendo-aktier uppmérksammades. Det har medfort att risken for
att motsvarande fel sker igen avsevirt har begransats och att bolaget sikerstallt
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att bolaget har forutsittningar att efterleva flaggningsreglerna. Samtliga
anstillda har utbildats gillande kraven avseende flaggning. Bolaget har numera
en automatiserad kontroll av aktieinnehaven dir en auto-genererad
underrittelse skickas till respektive ansvarig portfoljforvaltare samt dennes
bitrade om storre fordndringar sker avseende dgarandel av en emittent, eller att
nagot gransvérde for flaggning over- eller underskrids. Vidare har en tydlig
ansvarsfordelning implementerats av vilken framgar vilket ansvar
portfoljforvaltaren har samt vilket ansvar dennes bitrdde har vid ansvarig
portfoljforvaltares franvaro.

Det har gétt oskéligt 1ang tid sedan overtradelserna som skedde under 2017
dgde rum, vilket utgor skél att sitta ned avgiften.

Bolaget har gett in skriftligt underlag avseende bolagets dgande i Attendo frén
och med januari 2017 fram till oktober 2018 samt avseende de aktuella
transaktionerna.

Finansinspektionens bedomning

Rittslica utgdngspunkter

Tillimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Den som dndrar sitt innehav i ett bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad och dndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar
uppndr, dverstiger eller gar ned under vissa angivna troskelviarden ska anmaéla
detta till Finansinspektionen. Anmélan ska goras utan drojsmal och senast tre
handelsdagar efter det datum som transaktionen genomfordes.

Om nédgon som dr skyldig att anméla en innehavsforidndring till
Finansinspektionen kommer in med en anmélan for sent, eller ger in en felaktig
anmaélan, ska Finansinspektionen ingripa mot den anmélningsskyldige.
Ingripande ska ske genom beslut om sanktionsavgift.

Vid faststéllandet av storleken pa en sanktionsavgift ska det géras en
sammanvigd bedomning av samtliga omsténdigheter i det enskilda fallet.
Utgangspunkten for beddmningen dr hur allvarlig 6vertrddelsen ér och hur
lange den pagétt. Sdrskild hinsyn tas till dvertrddelsens konkreta och
potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstatt och graden
av ansvar. Utdver detta ska dven forsvarande och formildrande omstandigheter
1 det enskilda fallet beaktas samt den berdrda personens finansiella stdllning
och, om det gér att faststdlla, den vinst som personen erhillit eller kostnader
som undvikits.

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
sina egna riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgdngliga pa www.fi.se) dér
avgiften, som utgangspunkt, bestdms enligt en schablonmodell. Vid
berdkningen av sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet
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handelsdagar som dvertrddelsen avser, dels om den som begétt Gvertradelsen &r
en fysisk eller juridisk person. Av riktlinjerna framgar dven att
Finansinspektionen ska beakta om det foreligger nagra formildrande eller
forsvarande omstindigheter i det enskilda fallet och bedoma om det finns skl
att efterge avgiften pa grund av att 6vertradelsen ar ringa eller ursdktlig, eller
om det 1 6vrigt finns sdrskilda skél att efterge avgiften.

Overviganden

Grund for pdforande av sanktionsavgift

Attendo dr ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad, Nasdaq Stockholm. Utredningen ger inte stdd for annat dn
att bolaget har varit anmélningsskyldigt for fordndringar i aktieinnehavet i
Attendo utan hinder av att fordndringarna skett genom placeringar i en av de
specialfonder som bolaget har forvaltat.

Av bolagets anmilningar framgar att bolagets aktieinnehav i Attendo har
fordandrats pé foljande sétt.

- Den 10 oktober 2018 har bolaget minskat aktieinnehavet (genom
forsdljning) sa att det kom att g& ner under 5 procent av samtliga aktier
och roster (fordndring 1)

- Den 29 november 2017 har bolaget 6kat aktieinnehavet (genom kop) sa
att det kom att dverstiga 5 procent av samtliga aktier och roster
(fordndring 2).

- Den 30 november 2017 har bolaget fatt ett minskat aktieinnehav (med
anledning av en bolagshindelse) s att det kom att ga ner under 5
procent av samtliga aktier och roster (fordandring 3).

- Den 6 december 2017 har bolaget okat aktieinnehavet (genom kop) sé
att det kom att overstiga 5 procent av samtliga aktier och rdster
(fordndring 4).

Anmailningarna ger stod for att fordndringarna 1, 2 och 4 har dndrats till f6ljd
av bolagets egna placeringar medan fordandring 3 uppkommit till f6ljd av en
bolagshédndelse som Attendo offentliggjort den 30 november 2017. Detta
innebdr att en anmilan avseende forandring 3 skulle ha kommit in senaste tre
handelsdagar frén det att Attendo offentliggjort uppgifter om bolagshindelsen.
Nir det giller anmilningarna avseende de dvriga fordndringarna (1, 2 och 4)
skulle bolagets anmélan ha kommit in till Finansinspektionen senast tre
handelsdagar efter den dag dd bolaget ingick avtal om forvirv eller Gverlatelse
av aktier eller ndgon annan dndring i aktieinnehavet har skett.

Eftersom bolaget har anmalt samtliga innehavsfordndringar for sent finns
grund for att pafora bolaget en sanktionsavgift.

Det innebér att Finansinspektionen ska bedoma sanktionsavgiftens storlek.
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Sanktionsavgiftens storlek

Vid faststillandet av den samlade sanktionsavgiften ska dvertradelserna, som
utgangspunkt, bedomas var for sig eftersom det ér frdga om overtriadelse av
anmaélningsplikten vid fyra separata tillfdllen. Finansinspektionen godtar
séledes inte bolagets resonemang om att dvertrddelserna ska betraktas som en
och samma underlatenhet med anledning av att 6vertrddelserna skett med
anledning av ett och samma innehav i ett och samma bolag. Finansinspektionen
redovisar darfor vilken grundavgift respektive dvertradelse (fordndring 1-4)
foranleder vid en tillimpning av schablonmodellen som framgar av
Finansinspektionens riktlinjer.

For samtliga fyra fordndringar dr schablonmodellens intervall for forseningar
pa mer an 40 handelsdagar tillamplig. Enligt schablonmodellen kan
sanktionsavgiften for forseningar pa mer dn 40 handelsdagar beriknas till en
grundavgift mellan 1 miljon kronor och den hdgsta avgift som kan utga enligt
6 kap. 3 b § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF).

Fordndring 1

Forandring 1 intrdffade den 10 oktober 2018 och bolaget skulle dérfor ha
anmaélt forandringen senast den 15 oktober 2018. Bolagets anmélan kom in till
Finansinspektionen den 22 januari 2019, vilket 4r mer &n tre ménader for sent.
Med hénsyn till forseningens ldngd bor sanktionsavgiften berdknas till ett
belopp som dverstiger schablonmodellens minimibelopp nér férseningen ar
mer dn 40 handelsdagar, men betydligt nirmare minimibeloppet dn det hogsta
belopp som sanktionsavgiften far bestimmas till. Finansinspektionen anser att
sanktionsavgiften kan berdknas till en grundavgift om 2 000 000 kronor.

Fordandring 2

Forandring 2 intrdffade den 29 november 2017 och bolaget skulle déarfor ha
anmaélt fordndringen senast den 4 december 2017. Bolagets anmélan kom in till
Finansinspektionen den 23 januari 2019, vilket dr mer &n ett ar och en ménad
for sent. Finansinspektionen anser att sanktionsavgiften med héansyn till
forseningens ldngd bor berédknas till ett belopp som Overstiger
schablonmodellens minimibelopp nér forseningen dr mer dn 40 handelsdagar,
men betydligt nirmare minimibeloppet &n det hogsta belopp som
sanktionsavgiften far bestimmas till. Finansinspektionen anser att
sanktionsavgiften kan berdknas till en grundavgift om 2 500 000 kronor.

6(10)



FI Dnr 19-13609 j -

Forandring 3 intrdffade den 30 november 2017, med anledning av att Attendo
offentliggjorde en bolagshéndelse. Bolaget skulle darfér ha anmalt
forandringen senast tre handelsdagar efter offentliggérandet, dvs. den 5
december 2017. Bolagets anmélan kom in till Finansinspektionen den 23
januari 2019, vilket dr mer &n ett ar och en ménad for sent. Finansinspektionen
anser att sanktionsavgiften med héansyn till forseningens langd bor berdknas till
ett belopp som dverstiger schablonmodellens minimibelopp nér forseningen ér
mer dn 40 handelsdagar, men betydligt ndrmare minimibeloppet &dn det hogsta
belopp som sanktionsavgiften far bestimmas till. Finansinspektionen anser att
sanktionsavgiften kan berdknas till en grundavgift om 2 500 000 kronor.

Fordndring 3

Fordndring 4

Fordndring 4 intrdffade den 6 december 2017 och bolaget skulle dérfor ha
anmadlt forandringen senast den 11 december 2017. Bolagets anmélan kom in
till Finansinspektionen den 23 januari 2019, vilket &r mer &n ett ar och en
mdnad for sent. Finansinspektionen anser att sanktionsavgiften med hansyn till
forseningens ldngd bor berédknas till ett belopp som Overstiger
schablonmodellens minimibelopp nér férseningen dr mer dn 40 handelsdagar,
men betydligt ndrmare minimibeloppet &n det hogsta belopp som
sanktionsavgiften far bestimmas till. Finansinspektionen anser att kan beréknas
till en grundavgift om 2 500 000 kronor.

Den sammanlagda sanktionsavgiftens storlek enligt schablonmodellen

Den sammanlagda sanktionsavgiften (grundavgiften) for de dvertradelser som
hanfor sig till forandringarna 1-4 uppgér séledes till totalt 9 500 000 kronor
(2 000 000 +2 500 000 + 2 500 000 + 2 500 000) vid en tillimpning av
schablonmodellen.

Faststillande av sanktionsavgiftens storlek

Finansinspektionen anser att det inte har framkommit nigra forsvarande
omstdndigheter 1 drendet som ska beaktas och som paverkar sanktionsavgiftens
storlek. Fragan &r da om det finns skél att sitta ned den sammanlagda
grundavgiften med hédnsyn till formildrande omstandigheter.

Det som bolaget har anfort om att dess dgande 1 Attendo har kommunicerats pa
annat sitt 4n genom flaggningsanmaélan innebér inte att overtrddelserna &r
mindre allvarliga eller att det i dvrigt finns skél att sdnka avgiften. Eftersom
anmélningsskyldigheten géller anmailan till Finansinspektionen, dr det inte
tillrackligt att marknaden eventuellt kunnat erhalla information om
transaktionerna péd annat sdtt. Vidare ska aktdrerna pa marknaden kunna lita pa
att den information som tillhandahalls genom behorig myndighet ér fullstandig
och inte behdva soka information via andra kanaler.
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Bolagets uppgifter om att de sena flaggningsanmailningarna inte resulterat 1
ndmnvirda marknadseffekter i form av onormala prisrorelser i Attendo-aktien
innebdr inte att dvertradelserna saknat effekter pa det finansiella systemet. Inte
heller &r det utrett att marknaden inte haft intresse av att i rdtt tid ta del av
information om bolagets innehavsfordndring. Sanktionsavgiften kan déarfor inte
séttas ned med hinsyn till vad bolaget har anfort 1 detta avseende.

Enligt Finansinspektionens riktlinjer ska grundavgiften sittas ned nér det ar
friga om en innehavsfordndring som har avsett placering av medel 1 en
vardepappersfond eller 1 en specialfond vars fondbestammelser inte medger
undantag fran 5 kap. 20 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder (LVF). For
forvaltningen av medlen i en specialfond som forvaltas av en AIF-forvaltare
géller 5 kapitlet i LVF med vissa undantag (jfr 12 kap. 13 § andra och tredje
styckena 1 lagen [2013:561] om forvaltare av alternativa investeringsfonder). |
drendet dr inte utrett att den av bolaget forvaltade specialfonden som har dgt
aktieinnehavet har omfattats av den begransning som foljer 5 kap. 20 § LVF.
Mot den bakgrunden anser Finansinspektionen vad som framkommit om
bolagets dgarandel i Attendo och bolagets uppgifter om att det inte haft nagon
avsikt att forvirva aktier for att fa véasentligt inflytande 1 Attendo inte utgor
tillrackliga skal for att sétta ned sanktionsavgiften.

En formildrande omsténdighet dr ddremot att en av innehavsfordndringarna har
intrédffat efter ett offentliggérande av en bolagshéndelse enligt 4 kap. 9 § LHF,
dvs. da bolaget har overtritt en sa kallad passiv flaggningsplikt. Bolaget har
utan ndrmare motivering gjort géllande att bade forédndring 3 och 4 har intréftat
med anledning av Attendos offentliggdrande av bolagshindelsen den 30
november 2017. Som redan framgétt anser Finansinspektionen dock att
bolagets anmilningar endast ger stod for att fordndring 3 uppkommit till f61jd
av en bolagshindelse medan forédndring 4 har skett till f61jd av bolagets egen
placering (kop). Utredningen ger dirmed inte stdd for slutsatsen att bolaget vid
den tidpunkten (den 6 december 2017) endast passivt Overtritt
flaggningsplikten. Det innebér att grundavgiften avseende fordndring 3 ska
séttas ned fran 2 500 000 kr till 625 000 kr, medan avgiften avseende
forandring 4 inte kan séttas ned pa denna grund.

Enligt Finansinspektionens riktlinjer utgér omstandigheten att en innehavs-
fordndring har inneburit att mer 4n en flaggningsgrans har passerats en
forsvarande omstéandighet som ska beaktas vid bestimmande av sanktions-
avgiften. Vad som anges i riktlinjerna ska dock inte tolkas som att forhallandet
att endast en flaggningsgrins har passerats utgor en formildrande
omstdndighet. Nagon nedsittning av avgiften ska dérfor inte goras av detta
skal.

Att det dr femprocentsgransen som dverskridits, eller att den dverskridits
forhallandevis litet, medfor inte heller att 6vertradelserna ar mindre allvarliga
eller att det 1 6vrigt finns skél att sitta ned grundavgiften. Vid denna
beddmning noteras att bestimmelserna i 4 kap. LHF endast géller skyldighet
att gora anmaélan nér vissa gransvarden uppnatts, overskridits eller
underskridits. Enligt forarbetena gor detta forhdllande det mindre 1dmpligt att
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gora den sérskilda avgiftens storlek beroende av vederlaget for aktierna. En
Overtradelse maste anses lika allvarlig oavsett omfattningen av det forvérv eller
avyttringen som utldser anmélningsskyldigheten (prop. 2006/07:65 s. 514 £.).

Enligt 6 kap. 3 e § LHF ska i formildrande riktning beaktas om den juridiska
personen 1 visentlig man genom ett aktivt samarbete har underléttat
Finansinspektionens utredning och snabbt upphdrt med dvertrddelsen sedan
den anmalts till eller pétalats av Finansinspektionen. Av forarbetena till
bestimmelsen framgar att samarbetet ska vara av visentlig betydelse for att
kunna ligga till grund f6r en sanktionslindring och det bor inte vara tillrackligt
att endast instilla sig till forhor och svara pé fragor. Det anges vidare att det for
regelns tilldimpning bor krdvas att personen sjdlvmant for fram viktig
information som Finansinspektionen inte sjalv redan forfogar 6ver eller med
latthet kan fa fram (prop. 2015/16:26 s. 107 med dér gjord hénvisning). Vad
bolaget har anfort om att det pa eget initiativ har underréttat
Finansinspektionen om att potentiella 6vertrddelser gt rum och att det
dédrigenom har underlittat utredningen samt att det aktivt har samarbetat med
Finansinspektionen och snabbt upphort med dvertradelsen, dr ddrmed inte
tillrackligt for att grundavgiften ska séttas ned.

Vidare saknas skil att sétta ned grundavgiften med hénsyn till bolagets
uppgifter om att det har vidtagit dtgdrder for att anmalningsplikten inte ska
Overtradas igen, innefattande bland annat en ny rutin for rapportering av
innehavsfordndringar samt utbildning av anstillda.

Det finns ddremot skél att sitta ned grundavgiften med hénsyn till den
grundldggande ritten till en provning inom skilig tid. Vid den beddmningen
beaktas att bolaget delgavs en underrittelse om att Finansinspektionen tagit
upp frdgan om missténkta dvertradelser den 18 juni 2019. Bolaget yttrade sig i
drendet den 24 juni 2019. Dérefter har inte ndgot nytt tillforts drendet. Den
langa handldggningstiden i1 drendet har inte till ndgon del orsakats av bolaget.
Mot denna bakgrund sétts den sammanlagda sanktionsavgiften pa 7 625 000 kr
(2 000 000 +2 500 000 + 2 500 000 + 625 000) ned till 1 900 000 kr.

Enligt uppgifter i arsredovisningarna uppgick bolagets rorelseintikter vid
tidpunkten for 6vertrddelserna till ca 76 000 000 kr (ar 2017) respektive ca

65 000 000 kr (a4r 2018). Sedan ar 2020 har bolaget inte ldngre tillstdnd att
bedriva forvaltningsverksamhet och de specialfonder som bolaget har forvaltat
har avvecklats under handldaggningstiden 1 detta drende. Finansinspektionen
anser inte att det finns skil att ytterligare sitta ned sanktionsavgiften med
hansyn till bolagets finansiella stillning. Avsaknaden av vinst utgor inte heller
ett sddant skal.

Avslutningsvis konstateras att omstdandigheterna inte dr sadana att
sanktionsavgiften ska efterges till ndgon del. Det &r den anmilningsskyldiges
ansvar att kdnna till de regler som giller for anmélan och se till att en korrekt
anmélan gors 1 tid. Samtliga overtrddelser avser langvariga forseningar och ér
didrmed inte att bedoma som ringa. Som redan har nimnts innebér inte
forhallandet att det endast dr femprocentsgransen som dverskridits, eller att den
overskridits forhallandevis litet, att det ar fraga om Overtradelser som &r ringa

9(10)



FI Dnr 19-13609 j -

eller ursdktliga . Vad bolaget har anfort om att den sena rapporteringen har
intrdffat till f6ljd av ett missforstdnd mellan portfoljforvaltaren och dennes
bitrdde samt att portfoljforvaltaren pa grund av sjukdom varit franvarande
under en tid av forseningen medfor inte heller att 6vertrddelserna ska bedomas
som ringa eller ursdktliga. Anmédlningsskyldiga bolag forvéntas ha en
beredskap for att personer som bolaget uppdragit at att ansvara for att anmaélan
gors 1 rétt tid inte kan fullgora sina uppgifter, exempelvis vid sjukdom. Det har
inte heller kommit fram andra omstindigheter eller sdrskilda skél som enligt
Finansinspektionens mening, utgor anledning att efterge avgiften.

Finansinspektionen faststiller ddrmed avgiften till 1 900 000 kronor. Detta
belopp ar proportionerligt med hinsyn till 6vertradelsernas karaktér och allvar.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN
Karin Werner

Senior jurist
Kapitalmarknadsritt

Charlotte Eliasson
Jurist

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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